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REGULAMENTO DO FRAM CAPITALSHERMAN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA

CAPITULO | - DEFINIGOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0S termos e
expressoes iniciados em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou
no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso, (a) quando exigido pelo
contexto, as definigdes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao
plural e o masculino incluird o feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragbes, substituicdes, consolidagdes e respectivas
complementacgodes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a disposicoes
legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposigdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento;
(e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (f) salvo disposigdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento seréo
contados na forma prevista no artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do

comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

1. “Administradora”: Significa a OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A, instituicdo com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Doutor Eduardo de Souza Aranha, n.° 153, 4° andar, Vila Nova Conceigao, CEP 04543-120, inscrita
no CNPJ sob o n.° 13.673.855/0001-25, devidamente autorizada a prestagédo dos servigos de
administracéo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 14.623,

de 06 de novembro de 2015;

2. “AFAC”: significa o adiantamento para futuro aumento de capital, a serem realizados nas
Companhias Investidas, limitado a 10% (dez por cento) sobre o patriménio da Classe, vedada a
possibilidade de arrependimento por parte da Classe Investidora, e com prazo limite de conversao

em aumento de capital do Ativo Alvo em até 12 (doze) meses;

3. “Amortizacéo de Principal”: tem o significado atribuido no item 7.2.1 do Anexo Descritivo;
4, “ANBIMA”: significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais;
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5. “Anexo”: significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais constituem parte

integrante e inseparavel do presente Regulamento, incluindo o Anexo Descritivo e os Apéndices;

6. “Anexo Descritivo”: significa o anexo descritivo das cotas classe Unica do Fundo, sendo

este essencial a sua constituicdo, o qual constara anexo a este Regulamento;

7. “Apéndice”: Significa o apéndice a cada Anexo Descritivo contendo as caracteristicas de

cada Subclasse de Cotas;

8. “Anexo Normativo IV”: Significa o anexo normativo IV da Resolugdo CVM 175, conforme em
vigor;
9. “Assembleia Especial”: significa a assembleia especial de Cotistas de uma Classe ou,

individualmente, de qualquer das Subclasses, para a qual serdo convocados apenas os cotistas da
respectiva Classe ou Subclasse e cuja competéncia estara restrita as deliberagdes e matérias de

interesse exclusivo da respectiva Classe Unica ou da Subclasse, conforme o caso;

10. Assembleia Geral: Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual serdo convocados

todos os Cotistas do Fundo, realizada nos termos do Capitulo Nono deste Regulamento, observado

o disposto no item 9.1 deste Regulamento;

11. “Ativo _Alvo”: significam as acgbes, bdnus de subscricdo, debéntures simples, notas
comerciais e outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de emissdo
de companhias, abertas ou fechadas, titulos, contratos e valores mobilidrios representativos de
crédito ou participagdo em sociedades limitadas, cotas de outros FIP, e cotas de Fundos de Agodes

—Mercado de Acesso, ou direitos creditérios emitidos pelas Companhias Investidas.

12. “Ativos Financeiros”: significam (i) as cotas de fundos de investimento com liquidez diaria
e baixo risco de crédito, que invistam somente nos ativos mencionados no inciso (ii) a seguir,
regulados pela Resolugdo CVM 175, incluindo, mas sem limitagdo, fundos administrados pela
Administradora e/ou geridos pela Gestora, observadas as condigdes deste Regulamento e/ou (ii)
titulos de renda fixa de emissao do Tesouro Nacional, do Banco Central do Brasil ou de instituigédo
financeira considerada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais como de

baixo risco de crédito, tais como certificados de depdsitos bancarios.

13. “Auditor Independente”: significa a empresa que prestard os servigos de auditoria das

demonstragdes financeiras, da Conta da Classe Unica, devidamente autorizada pela CVM para

exercer tal atividade.
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14. “B3”: significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, companhia aberta com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o

n© 09.346.601/0001-25.

15. “BACEN”: Significa o Banco Central do Brasil;

16. “Classes”: Significa a Classe Unica, bem como as demais classes de Cotas do Fundo, as
quais, nos termos da Resolugdo 175, poderdo vir a ser constituidas e conferirdo direitos e
obrigagdes distintos entre si, contardo com segregacao patrimonial em relacdo as demais classes

do Fundo e cuja constituicdo dar-se-a por meio da celebragao do respectivo Anexo Descritivo.

17. “Classe Unica”: significa a classe Unica de cotas do Fundo cuja constituicédo dar-se-a por

meio da celebragcdo do Anexo Descritivo;

18. “CMN”: significa o Conselho Monetario Nacional;

19. “CNPJ”: significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

20. “Cddigo Civil Brasileiro”: significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em
vigor;

21. “Cadigo de Processo Civil”: significa a Lein®13.105, de 16 de margo de 2015, conforme em
vigor;

22. “Controle”: significa, em relagédo a qualquer pessoa (sociedade, fundo de investimento ou

outra forma de organizagao), (i) a posse, direta ou indireta, do poder para conduzir ou determinar a
condugao da administragdo ou das politicas da pessoa, por meio da titularidade de agbes e/ou
cotas com direito a voto, por contrato ou de outro modo, ou (ii) a titularidade de agdes e/ou cotas
que assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes das assembleias gerais
ou outros érgaos de governanga da pessoa em questdo. Os termos "Controladora”, "Controlada",

"Controlar" e suas variagdes terdo os significados correspondentes;

23. “Coordenador(es)”: significa(m) a(s) instituicdo(des) integrante(s) do sistema de

distribuicao de valores mobilidrios que ficara(do) responsavel(is) por realizar a distribuicdo de Cotas

da Classe Unica;

24, “Companhias Investidas”: Significam as sociedades ou companhias em que o Fundo tenha

investido em Ativos Alvo;
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25. “Cotas”: significa, em conjunto, as Subclasses de cotas da Classe Unica do Fundo,

representativas de fragdes ideais do patrimoénio da Classe Unica, cujas caracteristicas e direitos,
bem como as condi¢gdes de emissdo, subscrigdo, integralizagcdo, amortizagdo e resgate estardo

descritas no Anexo Descritivo da Classe Unica e nos respectivos Apéndices;

26. “Cotista”: significa o titular de Cotas emitidas pelo Fundo;
27. “Cotistas A”: significam os titulares de Cotas A emitidas pelo Fundo;
28. “Cotista Inadimplente”: significa o Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente,

sua obrigacdo de integralizacdo de Cotas, conforme estabelecida no respectivo boletim de

subscrigdo ou no compromisso de investimento;

29. “Custodiante”: significa a OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
custédia de valores mobiliarios e escrituragdo de valores mobilidrios, inscrita no CNPJ sob o n°
13.673.855/0001-25, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor
Eduardo de Souza Aranha, n.® 153, 4° andar, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-120;

30. “Data de Amortizagdo”: tem o significado atribuido no item 7.2.1 do Anexo Descritivo;
31. “CVM”: Significa a Comissao de Valores Mobiliarios;
32. “Data de Resgate”: Significa a respectiva data de resgate das Cotas, conforme disposto nos

respectivos Apéndices;

33. “Dia Util” ou “Dias Uteis”: Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado

nacional, ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario na Republica

Federativa do Brasil;

34, “Encargos do Fundo”: Tem o significado atribuido no item 8.1 do Regulamento;
35. “FGC”: Significa o Fundo Garantidor de Créditos;
36. “Fundo”: significa o FRAM CAPITAL SHERMAN FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, regido por este Regulamento, o Anexo Descritivo da Classe,

Apéndices, bem como pela legislagédo e regulamentacéao aplicavel;

37. “Gestora”: Significa a FRAM Capital - Gestao de Ativos Ltda., sociedade limitada com

sede na Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, 153, 4° andar, Vila Nova Conceigcao, CEP 04543-120, Sao

ZapSign f32d61e6-3828-4832-9386-ac16cd7126fb. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.



Paulo, SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.157.028/0001-49, autorizada a atuar como gestor de

recursos pela CVM, por meio do Ato Declaratério n® 8.928, de 24 de agosto de 2006;

38. “|GP-M”: Significa o IGP-M (indice Geral de Pregos do Mercado) apurado e divulgado pelo

Instituto Brasileiro de Economia da Fundagao Getulio Vargas (FGV IBRE);

39. “|IPCA”: Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

40. “Investidores Profissionais”: Significam os investidores considerados profissionais, nos

termos do artigo 11 da Resolugcao CVM 30;

41. “Lei das Sociedades por Acdes”: Significa a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme em vigor.

42. “Patriménio Liquido”: tem o significado atribuido no item 7.8 do Anexo Descritivo;

43, “Patriménio Liquido do Fundo”: significa o valor minimo previsto para subscrigdo de Cotas

da Classe Unica;

44, “Periodo de Investimento”: significa o periodo que se inicia a partir da data da 12 Data de
Integralizacao e se encerra em 4 (quatro) anos contados da referida data, no qual se interrompera
todo e qualquer investimento do Fundo no Ativo Alvo, salvo excegoes expressamente previstas no

Regulamento, e se dara inicio a um processo de desinvestimento total do Fundo

45, “Periodo de Desinvestimento”: significa o periodo que se inicia a partir do 1° (primeiro) Dia

Util seguinte ao término do Periodo de Investimento no qual se interrompera todo e qualquer
investimento do Fundo na Ativo Alvo, salvo excegdes expressamente previstas no Regulamento, e

se darainicio a um processo de desinvestimento total do Fundo;

46. “Pessoa”: significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade, associagéo, joint
venture, sociedades andnimas, fundos de investimento, organizagbes ou entidades sem

personalidade juridica ou autoridade governamental;

47. “Politica de Investimento”: significa a politica de investimento da Classe Unica, conforme

definida no Capitulo Terceiro do Anexo Descritivo;

48. “Prazo para Aplicacao de Recursos”: significa o periodo compreendido entre qualquer data

de integralizagdo de Cotas e o ultimo Dia Util do segundo més subsequente a referida data,
observada a regulamentagédo aplicavel quanto as hipdteses de extrapolagao do referido prazo e/ou

de desenquadramento da carteira;
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49, “Regulamento”: significa o presente regulamento, bem como suas respectivas alteragoes;

50. “Resolucdao CVM 30”: significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme

em vigor;

51. “Resolugdo CVM 160”: significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme

em vigor;

52. “Resolucdo CVM 175”: significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme em vigor;

53. “Taxa de Administragdo”: significa a taxa a que a Administradora tera direito pela prestagéao

de seus servigos de administragéo, calculada conforme o item 5.4 do Anexo Descritivo;

54, “Taxa de Gestéo”: significa a taxa a que a Gestora tera direito pela prestagao de seus

servigos de gestdo, calculada conforme o item 5.5 do Anexo Descritivo;

55. “Taxa DI”: Significam as taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — Dl de um dia,
over extra-grupo, calculadas e divulgadas pela B3, ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)

Dias uteis, expressa em forma de percentual ao ano;

56. “Taxa Maxima de Custddia”: Significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela prestagéao

de seus servigos de custddia, calculada conforme disposto no item 6.2. do Anexo Descritivo da

Classe Unica;

57. “Termo de Adesao”: tem o significado atribuido no item 7.1.3 deste Regulamento;

58. “Valor das Disponibilidades”: significa a soma dos valores dos (i) Ativos Financeiros; e

(i) recursos disponiveis da Classe Unica;

59. “Valor Nominal Unitario de Emisséo”: significa o valor unitario das Cotas da Classe Unica,

equivalente a R$ 1,00 (um real) na data da primeira integralizagéo;

CAPITULO II-DENOMINAGAO, FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURAGAOE
COMPOSCAO DO PATRIMONIO

2.1 Forma de Constituigao e Prazo de Duracéo. O Fundo foi constituido com prazo de

duragédo de 5 (cinco) anos, podendo ser liquidado por deliberagdo expressa em Assembleia Geral
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e/ou Assembleia Especial, é disciplinado pela Resolugdo CVM 175, pelo Anexo Normativo IV e
demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, e sera regido pelo presente Regulamento e

o Anexo Descritivo.

2.2 Objeto. O Fundo é uma comunhao de recursos destinados, preponderantemente,
a aquisicao de Ativos Alvo, nos termos do Anexo Descritivo, durante o Periodo de Investimento, de
acordo com a politica de investimento aplicdvel 4 Classe Unica, observadas ainda as
caracteristicas especificas da Classe Unica, nos termos descritos no Anexo Descritivo, e conforme

previsto na Resolugdo CVM 175, conforme aplicavel.

2.3 Composigao do Patrimbnio do Fundo. O patrimdénio do Fundo sera formado por

Classe Unica, sendo preservada a possibilidade de constituicdo de Subclasses, na forma do
paragrafo 3° do artigo 5° da Resolugdo CVM 175. As caracteristicas e os direitos, assim como as
condi¢cdes de emissao, subscrigcao, integralizagdo, amortizagao e resgate das Subclasses da Classe
Unica serdo descritos no Anexo Descritivo e em seus respectivos Apéndices, 0s quais passardo a

integrar o presente Regulamento.

2.3.1 Mediante autorizacdo da Administradora e aprovagdo unanime das Cotas A, em
Assembleia Especial das Cotas A, respectivamente, bem como a realizagdo das adaptagdes
necessarias ao presente Regulamento e aos Anexos, a partir da entrada em vigor da integralidade
do artigo 5° da Resolugdo CVM 175, o Fundo podera criar diferentes Classes de cotas, com

patrimoénios segregados, e respectivas Subclasses, nos termos da Resolugdo CVM 175.

2.4 Publico Alvo. O publico alvo de cada uma das Subclasse serd definido no Anexo

Descritivo, observados os normativos em vigor da CVM aplicaveis a distribuigdo publica das Cotas.

CAPITULO Il1 - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGCAO DA CARTEIRA

3.1 Objetivo do Fundo. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a

valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicagédo de recursos em Ativos Alvo, conforme politica de
investimento especifica da Classe Unica, detalhada em seu respectivo Anexo Descritivo e
observados os indices de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe Unica, conforme

estabelecido no Anexo Descritivo.
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CAPITULO IV-ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO

4.1 Administracdo do Fundo. O Fundo sera administrado pela Oslo Capital

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., qualificada nos termos do item 1.1 deste

Regulamento.

41.1 Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitagbes

estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Ativos Alvo adquiridos pela Classe Unica e aos Ativos Financeiros

que integrem a carteira da Classe Unica.

4.1.2 Atribuicbes da Administradora. As atribuigbes da Administradora sdo aquelas

dispostas na Resolugdo CVM 175, em particular nos artigos 82, 83, 104 e 106 da Resolugdo CVM

175 e no artigos 25 do Anexo Normativo IV.

413 Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as

obrigagdes da Administradora:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (a)registro de Cotistas; (b) livro de atas das Assembleias Gerais e das Assembleias
Especiais; (c) livro ou lista de presenga de Cotistas; (d) pareceres de Auditor Independente; e

(e) registros contabeis referentes as operagodes e ao patriménio do Fundo;

(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das Cotas em mercado
organizado;
(iii) pagar a multa cominatdéria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por

cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informagdes periédicas e eventuais da Classe Unica;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais

informagdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

(vi) manter servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de

duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes;
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(vii) monitorar as hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe Unica,

conforme previstas no correspondente Anexo Descritivo;

(viii) cumprir as deliberagbes das Assembleias Gerais e das Assembleias Especiais,

conforme aplicavel;

(ix) providenciar o registro do Regulamento e de seus eventuais aditamentos por meio

de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM;

(x) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores

atribuidos a Classe Unica;

(xi) manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira de ativos

custodiados junto ao Custodiante;

(xii) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida

pelos Cotistas, nos termos da legislagcao aplicavel;

(xiii) processar a subscrigdo e integralizagao de Cotas;

4.2 Gestao do Fundo. Os servigos de gestao da carteira do Fundo seréo realizados pela

FRAM Capital — Gestéo de Ativos LTDA., qualificada nos termos do item 1.1 deste Regulamento.

42.1 Atribuicbes das Gestoras. As atribuigbes da Gestora, sdo aquelas dispostas na

Resolugdo CVM 175, em particular nos artigos 84, 85, 105 e 106 da Resolugdo CVM 175 e no artigo

26 do Anexo Normativo IV.

4.2.2 Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as

obrigagcdes da Gestora:

(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo de

prestador de servigo contratado pela Gestora;

(ii) providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da Classe Unica para

utilizagao pelos distribuidores, as suas expensas;
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(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacgdes da Classe Unica;
(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composigdo e concentragao

e, se for o caso, de exposi¢éo ao risco de capital do Fundo;

(v) cumprir as deliberagdes das Assembleias Gerais e das Assembleias Especiais,

conforme aplicavel;

(vi) fornecer aos Cotistas, com a periodicidade minimade 1 (uma)vez por ano ou assim
que os Cotistas requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e

identificacao de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

(vii) firmar os acordos de acionistas no Ativo Alvo, conforme aplicavel;

(viii) manter a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestao do Ativo
Alvo, nos termos do disposto no paragrafo 1° do artigo 5°, e assegurar as praticas de governanga

referidas no artigo 8%, ambos do Anexo Normativo IV;

(ix) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de

investimentos;

(x) colocar a disposicdo da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro
dos respectivos langamentos, em base diaria, de forma que ela possa cumprir pontualmente suas

obrigacgdes financeiras e contratuais; e

(xi) contratar agéncia classificadora de risco de crédito, conforme aplicavel.

423 Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as
obrigacdes da Gestora, definir o momento e as condigdes de desinvestimento, alienagdo, oneragéao
ou instituicdo de qualquer gravame, em todos os casos e a qualquer titulo, sobre parte ou a

totalidade dos Ativos Alvo.

43 Vedacgdes Aplicaveis a Administradora, a Gestora e ao Custodiante. Sem prejuizo

das demais vedacdes estabelecidas na regulamentacéo aplicavel, é vedado a Administradora e a
Gestoras a realizacdo de operacdes, pelo Fundo e/ou pela Classe Unica, nas quais (i) a

Administradora ou as Gestoras; ou (ii) fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios

13

ZapSign f32d61e6-3828-4832-9386-ac16cd7126fb. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.



geridos pela Administradora ou pelas Gestoras figurem na condigédo de contraparte do Fundo e/ou
de sua classe de Cotas, salvo nas seguintes hipdteses:
(i) caso haja aprovagdo da operagdo em questdo por Cotistas reunidos em

Assembleia Especial da Classe Unica;

(ii) caso a Administradora ou as Gestoras esteja atuando como administrador ou
gestor de classes de cotas investidas ou na condicdo de contraparte da Classe Unica com a

finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe Unica; ou
(iii) caso a Administradora ou as Gestoras esteja atuando como administrador ou
gestor de classe de cotas investida e desde que a Classe Unica invista, no minimo, 95% (noventa e

cinco por cento) em uma unica classe de cotas.

4.4 Taxa de Administracdo. Observado o disposto no item Erro! Fonte de referéncia n

ao encontrada., a taxa de administragao sera devida pelo Fundo a Administradora pela prestagéo
dos servicos de administracao fiduciaria, escrituragcao de cotas e remuneragéo dos prestadores de

servigo contratados pela Administradora, conforme previsto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

4.5 Taxa de Gestdo: Observado o disposto no item Erro! Fonte de referéncia nao e
ncontrada., a taxa de gestdo serd devida pelo Fundo a Gestora, pela prestagdo dos servigos de
gestdo de carteira da Classe Unica e pela remuneracéo dos prestadores de servigo contratados pela

Gestora, conforme previsto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

4.6 Taxas Adicionais. Ndo serdo cobradas dos Cotistas taxas de ingresso, de saida ou

de performance.

CAPITULO V-CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGO

5.1 Custdédia do Fundo. Os servigos de custodia qualificada dos Ativos Alvo e demais
Ativos Financeiros do Fundo seréo exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus a remuneragéao

disposta no Anexo Descritivo da Classe Unica.

5.2 Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil

Brasileiro, sem prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento da Administradora e da
Gestora, cada prestador de servigo do Fundo € o unico responsavel por suas agdes e/ou omissoes
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo, e
respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os

danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora e os demais
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prestadores de servigo do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento

das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo do Fundo.

5.2.1 Nao obstante a limitagdo de responsabilidade dos prestadores de servigo, a
responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do artigo
1.368-D do Cadigo Civil Brasileiro, na forma regulamentada pela Resolugdo CVM 175. Os Cotistas
somente serdo obrigados aintegralizar as Cotas que efetivamente vierem a subscrever, respeitadas
as condi¢cOes estabelecidas no respectivo boletim de subscrigdo e neste Regulamento. Assim, caso
nao haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar
novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipétese de o Fundo apresentar Patriménio Liquido
do Fundo negativo e/ou ndo existirem ativos suficientes para fazer frente a suas obrigacoes
passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos no Capitulo Xlll da Resolugdo CVM

175 e no Anexo Descritivo.

CAPITULO VI-SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORAE
CUSTODIANTE

6.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas seguintes hipoteses
previstas no artigo 107 da Resolugao CVM 175: (i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o
exercicio de suas respectivas atividades e servicos prestados ao Fundo, na forma deste
Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii) renincia por parte da respectiva Administradora ou Gestora;
ou (iii) destituigao, por deliberagdo unanime da Assembleia Geral ou da Assembleia Especial da
Classe Unica enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica. No caso de descredenciamento ou
rendncia, devera ser observado este Regulamento e os critérios estabelecidos no artigo 108 da

Resolugdo CVM 175

6.2 Rendncia da Administradora e/ou a Gestora. A Administradora e/ou a Gestora,

mediante correspondéncia por meio eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderegada aos
Cotistas, poderado renunciar a administragdo e/ou a gestdo do Fundo, devendo a Administradora
convocar, imediatamente, Assembleia Geral ou da Assembleia Especial da Classe Unica enquanto
o Fundo tiver apenas a Classe Unica para decidir sobre a substituicdo ou sobre a liquidagéo
antecipada do Fundo, que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, nos termos da

legislagéo em vigor e do disposto no Capitulo Nono abaixo.

6.3 Permanéncia no exercicio das funcdes em caso de renuncia da Administradora

e/ou de qualquer das Gestoras ou de sua destituicdo pela Assembleia Especial da Classe Unica. No

caso de renuncia ou de deliberagéo pela sua substituigdo, a Administradora e/ou a Gestora devera

permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo
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maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partirda rendncia ou da deliberagdo da Assembleia

Especial da Classe Unica.

6.3.1 Nos termos do paragrafo 2°, do artigo 108, da Resolugdo CVM 175, caso a
Administradora e/ou a Gestora que renunciou nao seja substituida dentro do prazo previsto no item
6.3 acima, o Fundo devera ser liquidado, nos termos da Resolugdo CVM 175, sempre observado o
disposto no item 9.3 do Anexo Descritivo, devendo a Gestora que tenha renunciado permanecer no
exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidagao e a Administradora até o cancelamento do

registro do Fundo na CVM.

6.3.2 No caso de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora ficara impedida de renunciar as suas atividades relacionadas a administragéo
fiduciaria do Fundo, sem prejuizo de deliberagcdo em Assembleia Geral ou da Assembleia Especial

da Classe Unica enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica pela sua destituigao.

6.4 Responsabilidade em caso de Substituicdo da Administradora e/ou de qualquer

das Gestoras. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e/ou de qualquer das Gestoras e de
liquidacao antecipada do Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora

e/ou de qualquer das Gestoras.
6.5 Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, ao Custodiante sobre
substituicdo e renuncia da prestagdo de servigos ao Fundo, exceto a disposigéo prevista nos itens

6.3.1e6.3.2acima.

CAPITULO VIl - CLASSES, EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E PATRIMONIO LIQUIDO DO
FUNDO

7.1 Cotas do Fundo. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do patriménio

da Classe Unica, cujas caracteristicas, termos e condicdes constardo no Anexo Descritivo.

7.1.1 Forma. As Cotas terdao forma nominativas e mantidas em conta de depdsitos em

nome de seus respectivos Cotistas.

7.1.2 Conclusdo do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas serédo

considerados como tendo sido concluidos somente apds os recursos estarem disponiveis na Conta

da Classe Unica.
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7.1.3 Termo de Adesao. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito,
que (i) teve acesso ao inteiro teor deste Regulamento, seu Anexo Descritivo e seus respectivos
Apéndices, e (ii) esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim,
realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adeséo, nos termos do artigo 29 da Resolugado CVM

175 ("Termo de Adeséao").

7.2 Patriménio Liquido do Fundo. O Patriménio Liquido do Fundo corresponde ao

patriménio liquido da Classe Unica, que serd correspondente a diferenca entre (i) o valor agregado
dos ativos do Fundo, correspondente a soma dos Ativos Alvo adquiridos e Ativos Financeiros,
conforme definidos no Anexo Descritivo, e (ii) as exigibilidades referentes as despesas do Fundo e
provisées. Na apuragao do valor do Patriménio Liquido do Fundo, serdo observadas as normas e
procedimentos constantes da legislagcao e regulamentacao aplicaveis, bem como o disposto neste

Regulamento. O somatdrio do valor das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do

Patrimonio Liquido do Fundo ("Patriménio Liquido do Fundo").

CAPITULO VIII-DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

8.1 Constituem encargos do fundo, além da Taxa de Administragdo e da Taxa de
Gestéo, todos os encargos, desembolsos, custos, despesas, taxas e afins do, ou devidos pelo,

Fundo, inclusive os seguintes ("Encargos do Fundo"):

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,

que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagbes do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedigcdo e publicagdo de
relatérios e informagbes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislagao

pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes

aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;
(vi) despesas com a manutencgéao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de

garantia ou de acordo com o devedor;

17

ZapSign f32d61e6-3828-4832-9386-ac16cd7126fb. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.



(vii) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéao

imputada, caso este venha a ser vencido;

(viii) gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas

respectivas fungodes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

(x) despesas com realizacao de Assembleia Geral e Assembleia Especial;

(xi) despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacgao ou

liquidacéo da Classe Unica;

(xii) despesas com liquidagéao, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de

ativos, conforme aplicavel;

(xiv) as despesasinerentes a: (a) distribuigao primaria de Cotas; (b) admisséo das Cotas

a negociagao no mercado organizado;

(xv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos
sobre o indice;

(xvi) montantes devidos a fundos de investimento na hipétese de acordo de
remuneragado com base na Taxa de Administragéo, performance ou Taxa de Gestao, observado o
disposto no artigo 99 da Resolugado CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuigdo, caso estabelecida no Anexo Descritivo;

(xviii) despesas relacionadas ao servigo de formagio de mercado;

18

ZapSign f32d61e6-3828-4832-9386-ac16cd7126fb. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.



(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica,

desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175; e

(xx) despesas com contratagdo e manutengéo da agéncia de classificagéo de risco de
crédito.
8.1.1 As despesas ndo previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem

correr por conta da Administradora e/ou da Gestora, conforme quem tiver contratado.

CAPITULO IX-ASSEMBLEIA GERAL

9.1 O Fundo tera Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos do Anexo Descritivo
da Classe Unica. Para fins de entendimento, a Assembleia Especial de Cotistas em que sejam
convocados todos os Cotistas da Classe Unica para deliberacdo de matérias por todas as
Subclasses, observadas as disposicdes do respectivo Anexo Descritivo, devera ser entendida pela
Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral, observadas as

disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 e do Anexo Descritivo.

9.2 Alteracdo do Regulamento independentemente de Assembleia Geral. O

Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que tal
alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociagdo ou de entidade

autorreguladora, nos termos da legislagéo aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de
servigos da Classe Unica, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial

de computadores e telefone; ou

(iii) envolver redugéo de taxa devida a prestador de servigos.

9.2.1 As alteragdes previstas nos incisos (i) e (ii) do item 9.2 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido

implementadas.

9.2.2 A alteragao prevista no inciso (iii) do item 9.2 acima deve ser imediatamente

comunicada aos Cotistas.
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CAPITULO X -PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

10.1 Divulgacao de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e

imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, & Classe Unica ou aos ativos
integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos
demais prestadores de servigos informarimediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes

de que venham a ter conhecimento.

10.1.1 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da
Classe Unica ou aos ativos da carteira deve ser comunicado a todos os Cotistas; informado as
entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a
negociagéo, se for o caso; divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores;
e mantido nas paginas da Administradora e da Gestora, e, a0 menos enquanto a distribuicao estiver

em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

10.1.2 A Administradora deve fazer as publicagdes previstas neste Regulamento sempre
na pagina da Administradora na rede mundial de computadores e qualquer mudanga deve ser
precedida de aviso aos Cotistas por correio eletronico, devendo todos os documentos e
informacgodes correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgagdo. Tal
divulgacao sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgagédo das informagdes do

Fundo e qualquer alteragéo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

10.1.3 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe Unica, que
poderao ser previstas no Anexo Descritivo, e das disposigdes previstas na Resolugao CVM 175, séo
exemplos de fatos potencialmente relevantes do Fundo e/ou da Classe Unica qualquer fato que
possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir,

resgatar, alienar ou manter Cotas, conforme o caso, incluindo os seguintes:

(i) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, & Classe Unica ou aos
Cotistas;
(i) contratacdo de formador de mercado e o término da prestagdo desse servicgo;
(iii) contratagao ou substituicao da agéncia classificadora de risco de crédito;
(iv) redugéo da classificagédo de risco da Classe Unica;
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(v) alteragdo da Administradora e/ou das Gestoras, nos termos da Resolugdo CVM

175;

(vi) fuséo, incorporagéao, cisdo ou transformagéao da Classe Unica;

(vii) alteragcdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao das Cotas;

(viii) cancelamento da admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(ix) emissao de Cotas A ou quaisquer outras que venham a ser emitidas da Classe

Unica; e

(x) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.
CAPITULO XI1-DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

11.1 Escrituracdo Contabil e Demonstragées Financeiras. Nos termos dos artigos 66 e

seguintes da Resolugdo CVM 175, o Fundo tera escrituragdo contabil prépria, sem prejuizo da
escrituragéo contabil prépria da Classe Unica. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo e da
Classe Unica serdo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao

disposto na legislagéo vigente.

11.2 As demonstracées financeiras do Fundo e da Classe Unica serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposi¢gdes legais aplicaveis, deverédo

necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a

posigao financeira do Fundo e da Classe Unica, de acordo com as regras aplicaveis;

(ii) demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe Unica, contendo a demonstragéo
do resultado, o balango patrimonial, demonstracdo da evolugao do Patriménio Liquido do Fundo,

demonstragéao do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagado em vigor; e

(i) notas explicativas contendo informacgdes julgadas, pela Administradora, como

indispensaveis para a interpretagdo das demonstragdes financeiras.

11.3 Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, encerrando-

se no ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.
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114 As normas aplicaveis a elaboracgéo e divulgagcado das demonstragdes financeiras e
os critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragéo dos ativos e passivos, assim
como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas do Fundo e da Classe Unica, serao,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observincia das regras e procedimentos
definidos pela CVM.

CAPITULO XII-FORO

12.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questoes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com expressa

rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Sao Paulo, 30 de junho de 2025.

OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO A -ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO FRAM CAPITAL SHERMAN FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Este anexo é parte integrante do Regulamento do
SHERMAN FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - Responsabilidade

Limitada)
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CAPITULO |- DEFINIGOES

1.1. Os termos e expressoOes iniciados em letra maidscula utilizados neste Anexo
Descritivo estejam no singular ou no plural, quando n&o definidos em outras se¢des deste Anexo
Descritivo, terao os respectivos significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido no Capitulo

Primeiro do Regulamento.
1.2. Os cabecgalhos e titulos deste Anexo Descritivo servem apenas para conveniéncia
e referéncia, e nao limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretagdo dos respectivos

Capitulos, itens e subitens.

CAPITULO Il -FORMA DE CONSTITUIGAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE DURAGAO,
COMPOSICAO DO PATRIMONIO LIQUIDO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

2.1. Denominacgéao, Forma de Constituicdo, Responsabilidade e Prazo de Duracédo. A

presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada, de responsabilidade limitada,
com prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberagdo expressa em
Assembleia Especial da Classe Unica, integrante do Fundo e disciplinada pela Resolugdo CVM 175,
pelo Anexo Normativo IV e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, e seraregida pelo

Regulamento, pelo presente Anexo Descritivo e respectivos Apéndices.

2.1.1. A Administradora mantera a Classe Unica em funcionamento apds o prazo de
duracédo indicado no item 2.1 acima, independentemente de deliberagdo em Assembleia Especial
da Classe Unica, caso ainda vigorem direitos e as obrigagdes contratuais principais e acessoérias,
parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe Unica
para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pelo Fundo e/ou pela Classe Unica relativamente a desinvestimentos da Classe Unica, os
quais, cujos prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia nao tenham sido legalmente

transcorridos ao final do prazo de duragéo da Classe Unica.

2.2. Objeto. A Classe Unica é uma comunhao de recursos destinados & aquisicéo de
Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros, durante o Periodo de Investimento, de acordo com a
Politica de Investimento descrita no Capitulo Terceiro deste Anexo Descritivo, e conforme previsto

na Resolugao CVM 175, conforme aplicavel.

2.3. Composicéo do Patriménio da Classe Unica. O patriménio da Classe Unica sera

formado por 1 (uma) classe Unica de Cotas, na forma da Resolugdo CVM 175 e do Anexo Normativo

IV. As caracteristicas e os direitos, assim como as condigbes de emissdo, subscrigao,
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integralizagédo, amortizagéo e resgate das Cotas seguem descritos no Capitulo Sétimo deste Anexo

Descritivo e nos respectivos Apéndices.

2.4. Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente por

Investidores Profissionais.

CAPITULO Ill - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

4.1. Classificacdo da Classe: A Classe é classificada como Multiestratégia uma vez que

tem por objetivo alocar seus investimentos em diferentes tipos e portes de Ativos Alvo, além de

seguir as diretrizes previstas no art. 17 do Anexo Normativo |V da Resolugdo CVM 175.

4.2, Objetivo do Fundo. O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos seus Cotistas a

valorizagéo de suas Cotas por meio da aplicagéo de seu Patrimdnio Liquido na aquisigdo de Ativos

Alvo, sendo que referidas aquisicoes deverdo ocorrer no Periodo de Investimento.

4.3. . Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta
de depdsito diretamente em nome da Classe Unica, conforme o caso, em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia — SELIC, no sistema de registro e liquidagao
financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desse

servigo pelo BACEN ou pela CVM.

4.4, Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido da Classe Unica que néo

estiver alocada em Ativos Alvo podera ser alocada em Ativos Financeiros.

4.5. A Classe Unica, respeitado o disposto neste Anexo Descritivo e as excecgdes
indicadas no item 5.3 abaixo, ndo podera realizar operagbes nas quais as Gestoras, a
Administradora, seus Controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente Controladas,

coligadas ou outras sociedades sob Controle comum atuem na condi¢cdo de contraparte.
4.6. Salvo aprovagédo em Assembleia, a Classe Unica nédo podera investir em cotas de
fundos de investimento que sejam administrados ou geridos pela Administradora e/ou pelas

Gestoras.

4.7. Operagdes com Derivativos. E vedada & Classe Unica a realizagéo de operagées

com derivativos.
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4.8. Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais de

composicdo e diversificacdo da carteira da Classe Unica indicados neste Capitulo seréo
observados pela Administradora, diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util

imediatamente anterior, conforme aplicavel.

4.9. Os Ativos Alvo deverao representar, no minimo, 90% (noventa por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe durante todo o prazo de duragéo, salvo durante o Prazo para
Aplicacado de Recursos apds cada integralizagdo de Cotas, conforme estabelecido neste Anexo

Descritivo.

4.10. Auséncia de Garantias. As aplicacdes na Classe Unica ndo contam com garantia:

(i) da Administradora; (ii) do Custodiante; (iii) das Gestoras; (iv) de qualquer mecanismo de seguro;

ou (v) do FGC.
CAPITULO IV -FATORES DE RISCO

5.1. A carteira da Classe Unica e, por consequéncia, seu patrimonio, estéo sujeitos a
diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas
até o montante das operacdes contratadas e ndo liquidadas. Ndo hd garantia completa de
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas, ndo podendo a
Administradora, a Gestora, o Custodiante ou qualquer de suas coligadas, em hipétese alguma, ser
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagédo ou perda de valor dos ativos
integrantes da carteira da Classe Unica, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Ativos
Alvo e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de amortizagdo ou resgate de suas Cotas, nos
termos deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este

Capitulo, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe Unica.

5.2. Riscos de Mercado

(i) Flutuacdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Alvo e dos

Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe Unica pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuagdes de precgos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Alvo ou
dos Ativos Financeiros, o patriménio da Classe Unica pode ser afetado. N&o ha garantia de que a
queda nos precos dos Ativos Alvo ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica

nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados;
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(i) Ocorréncia de Fatores Extraordinarios de Natureza Macroecondmica e Efeitos da

Politica Econdmica do Governo Federal. Consistem em fatores macroecondmicos, como os efeitos

da politica econémica praticada pelo governo brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou de situagdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de
forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas ou politicas, que poderao resultar em perda por
parte dos Cotistas. Ainda, medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econdémica e monetaria envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, controles do setor, mudancgas
legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condigdes, tém impactado
significativamente a economia, o mercado financeiro e o de capitais nacional. Aadog¢io de medidas
que possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexagcdo da economia, instabilidade de precos,
elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar nas operagoes
do Fundo. Adicionalmente, as incertezas sobre as politicas ou regulamentagcdes que podem ser
adotadas pelo governo brasileiro em relagédo a esses fatores, em conjunto com o atual cenario
politico do pais, podem afetar a confianga dos investidores e do publico em geral, resultando na
desaceleragdo da economia e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por companhias
brasileiras, causando um efeito material adverso sobre os resultados operacionais e financeiros do
Ativo Alvo. Nao serd devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora e as
Gestoras, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer

dano ou prejuizo resultante de tal evento.

5.3. Riscos de Crédito

(i) Fatores Macroecondmicos. Os titulos publicos e/ou privados de divida que

componham a carteira da Classe Unica estdo sujeitos & capacidade do(s) emissor(es) e/ou
contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Alteracdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgéo que os investidores
tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe Unica poderd ainda incorrer em risco de
crédito na liquidagao das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios. Na hipotese de um problema de falta de capacidade e/ou disposi¢cédo de pagamento de
qualquer emissor ou das contrapartes nas operacgoes integrantes de suas carteiras poderédo ensejar
perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo inclusive com que sejam

dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.
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(i) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. Caso os ativos da Classe Unica, incluindo os

Ativos Alvo, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagédo das Cotas, a rentabilidade dos
Cotistas sera inferior a meta indicada, conforme aplicavel. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagao a qualquer fundo de investimento em participagdes no mercado, ou a prépria
Classe Unica, nao representam garantia de rentabilidade futura. Além disso, a Meta de
Rentabilidade das Cotas A adotado tem natureza variavel ao longo do tempo. Assim, nao ha
garantias de que o retorno efetivo do investimento seja igual ou semelhante a meta de retorno

prevista na data de subscrigéo de Cotas;

(i) Auséncia de Garantias. As aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com

garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora,
a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicacao nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo exclusivamente da carteira da Classe Unica, a qual esta sujeita a riscos diversos

e cujo desempenho € incerto;

(iv) Risco de Crédito do Ativo Alvo. Em virtude da participacdo da Classe Unica nos

Ativos Alvo, em atengéao a politica de investimento estabelecida por meio deste Regulamento, todos
os riscos atrelados a referidos ativos poderdo resultar em perdas patrimoniais e em riscos
operacionais a Classe Unica, impactando negativamente a rentabilidade da Classe Unica e das
Cotas de sua emissdo. Além disso, salvo quando dispensado pelas disposi¢cbes regulatérias
aplicaveis e/ou pelo Regulamento ou por este Anexo Descritivo, a Classe Unica influenciara na
definigdo da politica estratégica e na gestao do Ativo Alvo. Dessa forma, caso o Ativo Alvo tenha sua
faléncia decretada e/ou sofra desconsideragao da personalidade juridica, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos da referida sociedade podera ser atribuida & Classe Unica, o
que podera causar um impacto negativo no valor das Cotas. Além disso, a performance econdmico-
financeira do Ativo Alvo pode ser afetada em virtude de interferéncias legais em seus projetos e nos
setores em que atue, bem como por demandas judiciais em que tais sociedades figurem como
parte, em razdo, dentre outros, de danos ambientais, prejuizos causados a particulares e

indenizagobes diversas, o que também podera causar prejuizos as Cotas e aos Cotistas.

5.4. Risco de Crédito

(i) Auséncia de Responsabilidade dos Cotistas diante do Patriménio Liquido Negativo.

A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do artigo
1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro e na forma regulamentada pela Resolugdo CVM 175. Nesse

sentido, diante da hipdétese de Patriménio Liquido negativo, a Administradora devera adotar as
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medidas previstas no Capitulo Oitavo deste Anexo Descrito, observado o capitulo Xlll da Resolugéao
CVM 175. Todavia, a adogéo das referidas medidas nao isentara o risco de solvéncia da Classe
Unica, podendo ocorrer a liquidacdo da Classe Unica ou ocasionar a necessidade de a

Administradora entrar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe Unica.

5.5. Risco de Liquidez

(i) Baixa Liquidez das Cotas de Fundo de Investimento em Participacdo em Mercado

Secundario. Os fundos de investimento em participagoes, tal como o Fundo, enfrentam baixa
liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de a Classe
Unica ter sido constituida na forma de classe fechada, ou seja, sem admitir a possibilidade de
resgate de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo sdo: (a) aprovagéao da liquidagdo da Classe em Assembleia Especial da
Classe Unica, observado o quérum de deliberacdo estabelecido no Capitulo Treze deste Anexo
Descritivo; e/ou (b) no caso dos Cotistas titulares de Cotas negociadas em mercado secundario,
venda de suas Cotas no mercado secundario. Os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas
Cotas no mercado secundario, haja vista o fato de que os fundos de investimento em participagoes,
tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Caso os Cotistas
precisem vender suas Cotas, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagao das

Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio aos Cotistas;

(i) Falta de Liguidez dos Ativos Alvo. A Classe podera encontrar dificuldades para

liquidar posigbes ou negociar os Ativos Alvo pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para a Classe Unica, em virtude de baixas ou inexistentes demandas
e negociabilidade dos referidos ativos. Esse cenario pode se dar em fungéao da falta de liquidez dos
mercados nos quais os ativos sdo negociados ou de outras condigdes atipicas de mercado. Dessa
forma, a Classe Unica permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe Unica a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacéo. Caso, (i) a Classe Unica
precise vender tais ativos ou (ii) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizacao de suas Cotas, se autorizado e na forma prevista neste Regulamento, é possivel que
néo haja mercado comprador de tais ativos ou o prego efetivo de alienagdo de tais ativos resulte em

perda para a Classe Unica e, consequentemente, ao Cotista.

(iii) Restricdo na Liquidez como Resultado da Participagédo no Processo Decisério do

Ativo Alvo. Havendo efetiva participagéo da Classe Unica no processo decisdrio dos Ativos Alvo que
integrem a sua carteira, a Classe Unica estaré sujeita a determinadas restricdes de negociacéo de

ativos impostas as pessoas que tenham acesso a determinadas informacgdes a seu respeito. Nessa
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hipotese, a Classe Unica podera estar impedida de negociar os ativos até que tais informagoes

sejam divulgadas pela emissora.

(iv) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio da Classe Unica
nao aplicada em Ativos Alvo podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que pode afetar os

pagamentos de amortizagao e/ou de resgate das Cotas.

5.6. Riscos Operacionais

(i) Fatores Operacionais. A Classe Unica poderé sofrer perdas decorrentes de falhas

NOS processos operacionais, tanto internos quanto de outros participantes do mercado com o qual
a Classe Unica transacione, os quais podem afetar a aplicagéo, a amortizacdo e/ou o resgate de
Cotas, bem como a liquidacéo das operagdes realizadas pela Classe Unica, podendo acarretar

perdas no valor das Cotas;

5.7. Riscos de Descontinuidade

(i) Liquidacdo Antecipada. A Classe Unica podera ser liquidada antecipadamente por

diversas razdes, conforme contempladas no item 10.1 do presente Anexo Descritivo. Neste caso, é
possivel que nao haja, disponiveis no mercado, aplicagdbes com mesmas caracteristicas de prazo,
risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que os Cotistas possuiam quando adquiriram as

Cotas; e

(i) Interrupcao dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo e/ou pela
Classe Unica. Eventual interrupgdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e/ou pela Classe Unica, inclusive no caso de suas substituigdes, por
qualquer motivo, poderé afetar o regular funcionamento da Classe Unica. Esse fato podera causar

prejuizos & Classe Unica ou, até mesmo, a sua liquidagéo antecipada.

5.8. Riscos de Fungibilidade

(i) Blogueio da Conta da Classe Unica. Na hipdtese de intervencao ou liquidacéo

extrajudicial da instituicao financeira e/ou na instituicdo de pagamento, na qual € mantida a Conta
da Classe Unica, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente
serem recuperados pela Classe Unica por via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia

leva-la a perder parte do seu patriménio; e
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5.9. Riscos de Governanga

(i) Quoérum Qualificado. O presente Anexo Descritivo estabelece ou podera
estabelecer quéruns qualificados para a Assembleia Especial da Classe Unica deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagdes as
atividades da Classe Unica em decorréncia da impossibilidade de aprovacéo de certas matérias na

Assembleia Especial da Classe Unica;

(i) Risco de Concentragdo da Carteira: A carteira da Classe Unica poderd estar

concentrada em um unico Ativo Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente

relacionados ao desempenho desse Unico Ativo Alvo.

(i) Risco de Concentracao das Cotas. Nao ha restricao quanto a quantidade maxima

de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que
um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagao
expressiva no patriménio da Classe Unica. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas
em razdo da impossibilidade de certas deliberacdes na Assembleia Especial da Classe Unica virem
a ser tomadas pelo Cotista "majoritario” em fungéo de interesses proprios e em detrimento da

Classe e dos Cotistas "minoritarios"; e

(iv) Emissdo de Novas Cotas. A Classe Unica podera, observado o disposto no

presente Anexo Descritivo, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas, nao sera
assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que podera gerar a diluicdo da
participagdo dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagédo na ocasido. Adicionalmente, a
rentabilidade da Classe Unica podera ser afetada durante o periodo em que os recursos

decorrentes da emissao de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos do presente Anexo

Descritivo.
5.10. Outros Riscos
(i) Risco de Coinvestimento: O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou

veiculos geridos ou administrados pelas Gestoras e Administradora ou suas partes relacionadas,
tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, os quais poderado ter
participagdes maiores que as do Fundo nos Ativos Alvo, e, em decorréncia, maior participagdo no

processo de governanga desse Ativo Alvo.
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(i) Riscos do Fundo. Arealizagao de investimentos na Classe Unica expde o investidor
aos riscos a que a Classe Unica esta sujeita, os quais poder&o acarretar perdas aos Cotistas. N&o
hé qualquer garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas & Classe Unica e aos
Cotistas. Em condi¢gdes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos das

aplicacdes da Classe Unica podera ter sua eficiéncia reduzida;

(i) Alteragdes Fora do Controle da Administradora e das Gestoras. A Classe Unica

também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
da Administradora e/ou das Gestoras, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos,

podendo gerar perdas a Classe Unica e, consequentemente, aos Cotistas;

(iv) Atraso no Pagamento da Amortizacao e/ou Resgate das Cotas. Podera haver atraso

no pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas da Classe Unica, principalmente em
decorréncia da performance dos Ativos Alvo, o que pode gerar perdas a Classe Unica e,

consequentemente, aos Cotistas;

(v) Possibilidade de Liquidagéo Antecipada da Classe Unica. Conforme previsto neste

Anexo Descritivo, podera haver a liquidacao antecipada da Classe em situagdes predeterminadas.
Se uma dessas situagoes se verificar, ha previsdo no Regulamento de que as Cotas poderao ser
resgatadas em Ativo Alvo. Nessa hipdtese, o Cotista podera encontrar dificuldades para vender os

Ativos Alvo recebidos do Fundo;

(vi) Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora e/ou das Gestoras pela

Depreciacéo dos Ativos da Carteira. A Administradora e as Gestoras nao serao responsaveis pela
eventual depreciagéo dos ativos da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser
suportados pela Classe Unica e pelos Cotistas que nao decorram de dolo, fraude ou ma-fé de sua

parte, em decorréncia dos fatores dispostos neste item;

(vii) Risco de Alteracdo da Legislagdo e da Interpretacao Aplicavel ao Fundo e/ou aos

Cotistas. A legislacdo aplicavel ao Fundo, a Classe Unica, aos Cotistas e aos investimentos
efetuados pela Classe Unica, incluindo, sem limitagao, leis tributarias, leis cambiais e leis que
regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta
sujeita a alteragdes. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgéos
reguladores nos mercados, bem como moratdérias e alteragdes das politicas monetarias e cambiais.
Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigbes para

distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cAmbio
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e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a
interpretagdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe Unica. Existe o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario
engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacéo diversa da atual
sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogagao de isengdes vigentes, sujeitando a Classe
Unica ou seus Cotistas a novos recolhimentos n&o previstos inicialmente. O tratamento tributério
do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo, independentemente de quaisquer medidas que a
Administradora e as Gestoras adotem ou possam adotar, em caso de alteragdo na legislagao
tributaria vigente. A parte da legislacao tributaria, as demais leis e normas aplicaveis ao Fundo, a
Classe Unica, aos Cotistas e aos investimentos da Classe Unica, incluindo, mas néo se limitando,
matéria de cambio e investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil, também
estdo sujeitas a alteragbes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos

investimentos, bem como as condi¢des para a distribuicdo de rendimentos e de resgate das Cotas;

(viii) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer um dos
prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe Unica venha a ser substituido, o custo do servigo
prestado pelo novo prestador de servigo, caso seja de responsabilidade do Fundo e/ou da Classe
Unica, pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar & queda de rentabilidade da Classe

Unica e/ou a perdas patrimoniais aos Cotistas;

(ix) Restricao a negociagéo de Cotas da Classe Unica que Sejam Objeto de Distribuigao

Publica a Investidores Profissionais por Rito de Registro Automatico. A Classe pode vir a realizar a

distribuicdo de Cotas por meio de oferta de distribuicdo publica mediante rito de registro
automatico, nos termos da Resolugao CVM 160. De acordo com a Resolugao CVM 160, em caso de
realizagao de distribuicdo destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, o ofertante esta
desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questdo aos respectivos
investidores-alvo. A ndo adogao de prospecto: (i) pode limitar o acesso de informagdes da Classe
Unica aos investidores as informacdes periddicas obrigatérias disponibilizadas no site da CVM; e
(ii) pode resultar na reducéo de liquidez das Cotas e dificultar a venda de referidas Cotas em funcéo

da referida limitagao de informagoes disponiveis;

(x) Riscos Relacionados a Disseminacéao de Doencas Transmissiveis. A disseminagéao

de doengas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
global e uma presséao recessiva na economia global e brasileira. O surto de doengas transmissiveis,
como o do COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianga do investidor e resultar
em uma volatilidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo
na economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisi¢cdo ou

manutencao de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restrigdes a viagens,
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utilizagao de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter
um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer
mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos,
ou dos seus desdobramentos, pode afetar adversamente os negdcios e os resultados operacionais
do Fundo, bem como a condigéo financeira dos Ativos Alvo. Com relagdo ao Ativo Alvo, o efeito
adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doengas transmissiveis, como o

do COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia.

CAPITULO V-ADMINISTRAGCAO, GESTAO E DISTRIBUICAO DA CLASSE

5.1. A administracao e distribuicdo das Cotas da Classe Unica, e a gestdo da carteira da Classe
Unica serdo realizadas pela Administradora e pela Gestora, respectivamente, cujas
atribuicdes, poderes e restricbes estdo descritos na regulamentagdo em vigor, no

Regulamento, em particular no Capitulo Quarto do Regulamento.

5.2. A Administradora e a Gestora, observadas as limitagdes e as algadas estabelecidas
neste Anexo Descritivo, no Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares
vigentes, tém amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao e
gestdo da Classe Unica e para exercer os direitos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros

que integrem a carteira da Classe Unica.

5.3. Vedacgdes Aplicaveis a Administradora, a Gestora e ao Custodiante. Sem prejuizo

das demais vedacgdes estabelecidas na regulamentagao aplicavel, é vedado a Administradora e a
Gestora a realizagdo de operacdes, pela Classe Unica, nas quais (i) a Administradora ou a Gestora;
ou (ii) fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos pela Administradora ou pela
Gestora figurem na condicdo de contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas, salvo nas

seguintes hipoteses:

(i) caso haja aprovagdo da operagdo em questdo por Cotistas reunidos em

Assembleia Especial da Classe Unica;

(ii) caso a Administradora ou as Gestoras esteja atuando como administrador ou
gestor de classes de cotas investidas ou na condicdo de contraparte da Classe Unica com a

finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe Unica; ou

(iii) caso a Administradora ou as Gestoras esteja atuando como administrador ou
gestor de classe de cotas investida e desde que a Classe Unica invista, no minimo, 95% (noventa e

cinco por cento) em uma Unica classe de cotas.
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5.4. Taxa de Administracdo. Observado o disposto no item Erro! Fonte de referéncia n

ao encontrada. do Regulamento, a taxa de administragao sera devida pelo Fundo a Administradora
pela prestagao dos servigos de administragéo fiduciaria, escrituragéo de cotas e remuneragao dos
prestadores de servigo contratados pela Administradora. A Taxa de Administragdo correspondera
0,3% (trés décimos por cento) incidentes sobre o valor do capital comprometido representado pelas
cotas, durante o periodo de investimento, e sobre o valor do patrimdnio liquido, durante o periodo
de desinvestimento observada remuneragédo minima mensal equivalente a R$ 15.000,00 (quinze mil

reais).

5.4.1. O valor minimo da Taxa de Administragcdo mencionado no item 5.4 acima, sera
corrigido anualmente pelo IPCA, ou na sua auséncia, pelo IGP-M, contados da data da primeira

integralizacéo de Cotas.

5.4.2. O valor da taxa de administrag&o sera reduzido para R$ 8.000,00 (oito mil reais) nos
primeiros 12 (doze) meses do prazo de duragdo do fundo. apds tal prazo, o administrador podera,
unilateralmente, reduzir o valor minimo da taxa de administracdo, por mera comunicagdo aos

cotistas.

5.5. Taxa de Gestdo: Observado o disposto no item Erro! Fonte de referéncia nao e
ncontrada. do Regulamento, a taxa de gestéo sera devida pelo Fundo a Gestora, pela prestagao dos
servicos de gestdo de carteira da Classe Unica e pela remuneragéo dos prestadores de servigo
contratados pela Gestora. A Taxa de Gestao sera equivalente a 1,20% (um inteiro e dois décimos
cento) incidentes sobre o valor do capital comprometido representado pelas cotas, durante o
periodo de investimento, e sobre o valor do patriménio liquido, durante o periodo de

desinvestimento, observada remuneragdo minima mensal equivalente a R$ 8.000,00 (oito mil reais).
5.6. As remuneragdes descritas nos itens 5.4 e 5.5 acima serdo mensalmente pagas

pelo Fundo, no 5° (quinto) Dia Util de cada més subsequente ao da prestacéo dos servigos, a partir

do més em que ocorrer a data da primeira integralizagao de Cotas.

5.7. Pagamento de Parcela da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo aos Prestadores

de Servico do Fundo. A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, podera estabelecer que

parcelas da Taxa de Administragcdo e/ou da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servigos contratados por elas, desde que o somatério dessas parcelas néo

exceda o montante total da Taxa de Administragao e/ou da Taxa de Gestéo devidas.
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5.8. Taxa Maxima de Distribuicdo: Nos termos do Oficio Circular Conjunto n°

1/2023/CVM/SIN/SSE, de 11 de abril de 2023, os distribuidores, conforme aplicaveis, serdo

contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emisséao de cotas.

5.9. Taxa de Performance: A Gestorareceberd, ainda, uma Taxa de Performance devida

em virtude dos resultados obtidos pelos detentores das Cotas. A Taxa de Performance sera
equivalente a 20% (vinte por cento) do montante que a distribuicdo de resultados do FUNDO aos
cotistas exceder o capital investido acrescido de juros remuneratdrios correspondentes a variagao

do IPCA acrescido de um spread de 8% (oito por cento).

5.11. Taxas Adicionais. Nao serao cobradas dos Cotistas taxas de ingresso ou de saida.

CAPITULO VI-CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGO

6.1. Custédia da Classe Unica. Os servicos de custédia qualificada dos Ativos Alvo e

demais Ativos Financeiros da Classe Unica serdo exercidos pelo Custodiante, nos termos

estabelecidos na Resolugdo CVM 175 e no Anexo Normativo IV.

6.2. Taxa Maxima de Custddia do Fundo. Os servigos de custddia qualificada dos Ativos

Alvo e demais Ativos Financeiros da Classe Unica serdo exercidos pelo Administrador, pelos quais

fara jus a remuneracgao contida no Capitulo V acima.

6.3. Taxa Maxima de Distribuicdo de Cotas do Fundo. Os servigos de distribuicdo de

Cotas da Classe Unica do Fundo serdo exercidos pelo Administrador, pelo qual farad jus a

remuneragao contida no Capitulo V acima.

CAPITULO VII - CLASSE, EMISSAO, INTEGRALIZACAO, NEGOCICAO DAS COTAS DA
SUBCLASSE E PATRIMONIO LiQUIDO

7.1. Cotas do Fundo. As Cotas da Classe Unica correspondem a fragdes ideais de seu
patriménio.
7.1.1. Apds a 12 integralizacéo, o valor unitario das Cotas da Classe Unica correspondera

ao Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas em circulagéo.
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7.1.2. Forma. As Cotas serao escriturais e nominativas e mantidas pela Administradora

em conta de depdsitos em nome de seus respectivos Cotistas.

7.1.3. Aplicacdo em Cotas. As Cotas serao integralizadas em moeda corrente nacional,
por meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na Conta da Classe Unica,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por
contribuicao, diretamente, de Ativos Alvo. Os custos relativos as tarifas bancarias correm por conta

do subscritor.
7.1.3.1. Sem prejuizo ao disposto noitem 7.1.3 acima, é admitida a utilizagédo de Ativos Alvo
na integralizagcdo de Cotas, observadas as regras previstas no artigo 20, §84° e 6° do Anexo

Normativo IV da Resolugédo CVM 175, conforme aplicaveis.

7.1.4. Conclusdo do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas serdo

considerados como tendo sido concluidos somente apds os recursos estarem disponiveis na Conta
da Classe Unica e terem sido integralizados na forma estabelecida no respectivo boletim de

subscrigéo.

7.1.5. Termo de Adeséo. Todo Cotista, ao ingressar na Classe Unica, devera atestar, por

escrito, estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda

assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adeséo.

7.1.6. Subscri¢cdo das Cotas. No ato de subscri¢cdo de Cotas, o subscritor (i) conforme

aplicavel, assinara o boletim de subscrigdo (Qque também sera assinado pela Administradora em
nome do Fundo); (ii) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas as demais condigdes previstas
no Regulamento, neste Anexo Descritivo e no respectivo boletim de subscrigdo, caso aplicavel;

(iii) assinara o Termo de Adeséo; e (iv) a declaragao de Investidor Profissional.

7.1.7. Integralizacéo das Cotas. As Cotas serao integralizadas de acordo com o previsto

no respectivo boletim de subscricéo, na data da primeira integralizagao de Cotas, pelo respectivo
Valor Nominal Unitario de Emisséo, e, apds tal data, pelo seu Valor Nominal Unitario estabelecido

no respectivo Apéndice.

7.1.8. Distribuicdo das Cotas e Regime de Colocacao. As Cotas serdo distribuidas por

meio de (i) oferta publica de distribuicdo, mediante rito de registro automatico, destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, a ser coordenada pelo(s) Coordenador(es), podendo
contar com a participagao de outras instituigées integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios; ou (ii) distribuigao privada.
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7.1.9. As séries consistem em subconjuntos de Cotas que se diferenciam entre elas pelas
Metas de Rentabilidade das Cotas e prazos diferenciados, para amortizagdo e resgate,

permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes das Cotas.

7.1.10. Caracteristicas das Cotas. Cada Cota possui como caracteristica e confere a seu

titular as seguintes vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

(i) direito de votar as matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais, nas
Assembleias Especiais da Classe Unica e nas Assembleias Especiais das Cotas A, sendo que cada

Cota A legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto;

(i) direito de votar pela destituicdo da Administradora e da Gestora, na forma do

disposto no item 6.1 do Regulamento;

(i) o Valor Nominal Unitério das Cotas sera calculado todo Dia Util, para efeito de
definigdo de seu valor de Amortizagéo de Principal, observados os critérios definidos neste Anexo

Descritivo e Apéndice;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patriménio Liquido, na hipétese de
ocorréncia de resgate de Cotas A, nos termos deste Anexo Descritivo, sdo pari passu entre si, ndo

havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os titulares de Cotas Aem

circulacao;

(v) os Cotistas terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas
Cotas;

7.1.11. Taxas e Despesas Aplicaveis as Classe Unica de Cotas. As Cotas ou outras Cotas

gue vierem a ser emitidas, estardo sujeitas as taxas e despesas, inclusive os Encargos do Fundo, a
serem divididas de maneira proporcional aos seus Direitos Econémico-Financeiros e/ou politicos,

conforme vier a ser estabelecido no respectivo Apéndice.

7.1.11.1. As Cotas ndo serdo objeto de negociagdo, alienagdo ou transferéncia pelos
Cotistas para terceiros que ndo sejam Cotistas, salvo mediante prévia aprovagédo da Assembleia

Especial da Classe Unica.
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7.1.12. Novas Emissdes de Cotas. As emissdes de Cotas deverdo ser deliberadas pela

Assembleia Especial da Classe Unica e dependerdo de prévia aprovagdo unanime de todos os

Cotistas.

7.1.13. Valor da Cota para Novas Emissdes. Na emissao de novas Cotas serd utilizado o

valor da Cota (i) em vigor no dia util imediatamente anterior ao da efetiva disponibilidade dos
recursos na conta corrente de titularidade do Fundo, caso a respectiva subclasse/série de Cotas ja
tenha sido emitida; ou (ii) estabelecida pela Assembleia Especial da Classe Unica que aprovar a

respectiva emissao, caso aplicavel.

7.2. Amortizacdo e Resgate das Cotas. As Cotas serdo amortizadas e resgatadas

conforme o disposto no respectivo Apéndice.

7.2.1. Amortizacao de Principal. A amortizacao das Cotas ocorrera, em regime de caixa,

sempre que houver qualquer recebimento pelo Fundo, resultante do vencimento ou recebimento
de quaisquer valores (inclusive rendimentos, proventos, liquidagdes, dentre outros) havidos,

decorrentes, provenientes, resultantes dos Ativos Alvo ("Amortizagcdo de Principal") e observados

os critérios definidos no respectivo Apéndice. Apds o recebimento pelo Fundo de tais valores, a
Gestora devera solicitar a Administradora a Amortizagao das Cotas, cujo pagamento sera realizado
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de tal comunicagado entre Gestora e

Administradora do Fundo ("Data de Amortizagao").

7.3. Resgate das Cotas. As Cotas somente poderao ser resgatadas na respectiva Data

de Resgate ou quando forem integralmente amortizadas, ou em casos de liquidagao antecipada.

7.4. Distribuicbes aos Cotistas. A distribuicdo de Amortizagado de Principal e quaisquer
ganhos aos Cotistas seréd feita exclusivamente mediante amortizagdo ou resgate de Cotas,

observado o disposto neste Capitulo e Apéndice da respectiva Subclasse.

7.5. Pagamento das Amortizacdes e Resgates aos Cotistas. Os pagamentos de

amortizagOes ou de resgate das Cotas serao efetuados, em moeda corrente nacional, considerando
o valor de fechamento da Cota na Data de Amortizagcdo ou Data de Resgate, conforme o caso,
observadas as disposi¢gdes dos respectivos Apéndices, e sera realizado mediante depdsito em
conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de

transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3.
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7.6. Resgate em Ativos Alvo e/ou em Ativos Financeiros. Somente no ambito do

processo de liquidagéo da Classe Unica e/ou do Fundo, os Cotistas poderao receber Ativos Alvo

e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira como pagamento pelo resgate de suas Cotas.

7.7. Amortizacées de Principal e Resgates em Dias que ndo sejam Dias Uteis. Na

hipotese de qualquer Data de Amortizagao e Data de Resgate coincidir com dia que nao seja um Dia
Util, a amortizacéo e/ou resgate deveréo ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo
gue nao havera qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizagao

de principal e/ou resgate devido a tal mudancga.

7.8. Patriménio Liguido. O patriménio liquido da Classe Unica corresponde a diferenca

entre: (i) a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros
integrantes da carteira; e (i) as exigibilidades referentes aos Encargos da Classe Unica e provisées.
Na apuragcdo do valor da carteira, serdo observadas as normas e procedimentos constantes da
legislagdo e regulamentacéo aplicaveis, bem como o disposto neste Anexo Descritivo e no manual
de precificacdo da Administradora, sendo que todos os rendimentos auferidos pela Classe Unica
serao incorporados ao Patriménio Liquido. O somatoério do valor das Cotas sera necessariamente

equivalente ao valor do Patriménio Liquido ("Patriménio Liquido").

CAPITULO VII - Patriménio Liquido Negativo e Insolvéncia
8.1. Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido da Classe Unica esta
negativo, deve, imediatamente, (i) suspender a realizagcado da amortizagéo de Cotas; (ii) ndo realizar
novas subscrigoes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo a Gestora;

e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 175.

8.1.1. Ap6s tomadas as medidas previstas no item 8.1 acima, a Administradora devera,
em até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, em
conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugdo para o
Patriménio Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar as
possibilidades previstas no paragrafo 4°, do artigo 122, da Resolugdo CVM 175, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica, exclusivamente
para cobrir o Patriménio Liquido negativo; e (i) convocar Assembleia Especial da Classe Unica, para
deliberar acerca do plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo de que trata a alinea "a", em

até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a

convocagéo.
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8.1.2. Apdés a adogdo das medidas previstas no item 8.1 acima, ainda que a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe Unica, a adogéo das

medidas referidas no item 8.1.1 acima sera mantida.

8.1.2.1. Na hipotese da Assembleia Especial da Classe Unica referida no inciso "ii" do item
8.1.1:
(i) Caso anteriormente 3 convocacdo da Assembleia Especial da Classe Unica, a

Administradora verifigue que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora, e a
Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos neste item 8.1 e
seus derivados, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o
Patrimoénio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que

resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

(i) Caso posteriormente & convocagdo da Assembleia Especial da Classe Unica e
anteriormente a suarealizagéo, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia Especial da Classe Unica deve ser realizada exclusivamente para que a
Gestora, apresente aos Cotistas o Patrimoénio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que

resultaram no Patrimdnio Liquido negativo, nao se aplicando o disposto no inciso (iii) abaixo.

(iii) Na ocorréncia da Assembleia Especial da Classe Unica, em caso de ndo aprovagéo
do plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes das Cotas, hipotese
que fica afastada proibicdo de realizagdo de novas subscrigbes de Cotas; (b) cindir, fundir ou
incorporar a Classe Unica a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pela
Administradora e pela Gestora; (c) liquidar a Classe Unica, desde que ndo remanesgam obrigacdes
a serem honradas pelo seu Patriménio Liquido; ou (d) determinar que a Administradora entre com

pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe Unica.
(iv) A Gestora, deve comparecer 4 Assembleia Especial da Classe Unica, na qualidade
de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia nao impde a

Administradora qualquer ébice quanto a sua realizagao.

(v) E permitida ainda a manifestagdo dos credores, nessa qualidade, desde que

prevista na ata da convocacgao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.
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(vi) Caso a Assembleia Especial da Classe Unica nédo seja instalada por falta de
quérum ou os Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no inciso (iii)
acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe

Unica.

8.2. A CVM podera solicitar a declaragéo judicial de insolvéncia da Classe Unica,
quando identificar situacdo na qual seu Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema

financeiro.

8.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia, a
Administradora deve divulgar fato relevante, sendo certo que qualquer pedido de declaragcédo

judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidacéo da Classe Unica.

8.4. Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia, a Administradora deve
divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe Unica na

CVM.

8.4.1. Caso a Administradora nao efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento a Administradora e publicando comunicado na péagina da CVM na rede mundial de

computadores.

8.4.2. O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades

decorrentes das eventuais infragbes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO IX-VALORIZAGAO DAS COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO E ORDEM DE
APLICAGAO DOS RECURSOS

9.1. Valorizacdo das Cotas. A valorizagdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util

seguinte a respectiva data da primeira integralizacdo, sendo que a ultima valorizagédo ocorrera nas

respectivas Datas de Resgate.

9.2. Calculo do Valor das Cotas A. Apds a data da primeira integralizagao de Cotas A, o

valor unitario das Cotas A corresponderd ao Valor Nominal Unitario de Emisséo atualizado, todo Dia
Util, dividido pelo nimero de Cotas A em circulagao, conforme o previsto no respectivo Apéndice,

deduzidos eventuais valores pagos a titulo de Amortizagao de Principal. ("Valor Nominal Unitario de

Cotas A").
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9.3. Ordem de Aplicagéao de Recursos. Diariamente, a partir do inicio das atividades da

Classe Unica, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as

exigibilidades da Classe Unica, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamento de eventuais parcelas de Amortizacdo de Principal na Data de

Amortizagao, que sejam devidas as Cotas A;

(i) pagamento dos Encargos da Classe Unica;

(iii) pagamento de resgate dos Cotistas dissidentes;

(iv) aquisi¢ao pelo Fundo de Ativos Alvo, observando-se a Politica de Investimento; e

(v) aquisicdo pelo Fundo de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de

Investimento, especialmente no que se refere ao disposto no item 4.4 acima.

CAPITULO X -LIQUIDAGAO DA CLASSE

10.1. Eventos de Lliquidagédo. Caracterizam eventos que ensejam a liquidagéo

antecipada da Classe Unica, a ser deliberada em Assembleia Especial da Classe Unica ("Eventos

de Liquidacéo da Classe"):

(i) 0 ndo pagamento nas Datas de Amortizagcédo e/ou nas Datas de Resgate, do valor
da amortizagao e/ou resgate das Cotas A devido na respectiva Data de Amortizagao e/ou Data de

Resgate;

(ii) caso as Cotas sejam integralmente amortizadas, de forma que ndo existam Cotas

em circulagéo;
(iii) caso, apos os primeiros 180 (cento e oitenta) dias da primeira integralizagao de
Cotas do Fundo, ocorra o desenquadramento da Alocagdo Minima no ambito deste Anexo

Descritivo, por prazo igual ou superior a 10 (dez) Dias Uteis.

10.2. Procedimentos a serem observados pela Administradora em caso de Evento de

Liguidacdo. A Administradora deverd, caso ocorram quaisquer dos Eventos de Liquidacéo: (i) dar
ciéncia de tal fato aos Cotistas; (ii) suspender, de imediato, a aquisigdo de novos Ativos Alvo;

(iii) iniciar os procedimentos para a liquidagdo antecipada da Classe Unica, observada a
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deliberagdo da Assembleia Especial da Classe Unica a ser imediatamente convocada pela

Administradora, conforme disposi¢des constantes deste Anexo Descritivo e da legislagéo vigente.

10.2.1. Conforme previsto e detalhado no item 10.3 e seguintes abaixo, caso, apds um
Evento de Liquidacéo e inicio dos procedimentos de liquidacédo da Classe Unica, seja aprovado em
Assembleia Especial da Classe Unica a interrupgao dos referidos procedimentos de liquidagao da
Classe Unica, sem prejuizo da adogao de medidas adicionais pela Classe Unica aprovadas pela
Assembleia Especial da Classe Unica, (i) serd assegurado o resgate das Cotas detidas pelos
Cotistas dissidentes, sendo certo que: (a) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar seu interesse
em resgatar suas Cotas até o encerramento da Assembleia Especial da Classe Unica em questéo;
e (b) havendo Cotistas dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito de alterar seus votos até o
encerramento da Assembleia Especial da Classe Unica em questao; e (ii) as providéncias previstas

no item 10.2 (ii) acima deverao ser cessadas.

10.2.2. Confirmada a liquidacdo antecipada da Classe Unica, a Classe Unica resgatara

todas as Cotas compulsoriamente, observados os seguintes procedimentos:
(i) sera observada a ordem de aplicagdo de recursos definida no item 9.3, a
Administradora debitara a Conta da Classe Unica e procedera ao resgate das Cotas em circulacéo

na forma deste Anexo Descritivo.

(i) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes da Classe Unica,

transferindo todos os recursos para a Conta da Classe Unica;

(iii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe Unica, dos valores dos

Ativos Alvo de sua titularidade, serdo imediatamente destinados & Conta da Classe Unica; e

10.3. Direito de resgate de Cotas dos Cotistas. Caso, no &mbito da Assembleia Especial

da Classe Unica para deliberar acerca de um Evento de Liquidagédo, a Assembleia Especial da
Classe Unica delibere, observados os quéruns previstos neste Anexo Descritivo, pela nao
liuidagdo da Classe Unica, sera assegurado, aos Cotistas A dissidentes da referida decisdo que
assim solicitarem, o direito de resgate de suas Cotas por seu respectivo valor unitario, calculado

nos termos previstos neste Anexo Descritivo.

10.3.1. O direito de resgate de que trata o item 10.3 acima devera ser exercido pelos
Cotistas dissidentes no ambito da prépria Assembleia Especial da Classe Unica que deliberar,
conforme o caso, pela interrupgéo dos procedimentos de liquidacéo da Classe Unica, cabendo aos

Cotistas remanescentes avaliar a viabilidade da continuidade da Classe Unica em face do volume
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de resgates a serem pagos aos Cotistas A dissidentes, bem como as eventuais medidas adicionais
que serdo necessarias para que a Classe Unica se mantenha enquadrada em relacdo a seus limites

previstos neste Anexo Descritivo e nas demais normas aplicaveis.

10.4. Pagamento das Cotas em caso de Liquidacdo Antecipada. Caso a Classe Unica

ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe Unica, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas em circulagao, as
Cotas A em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira em pagamento ao Cotista, conforme aprovado em Assembleia
Especial da Classe Unica, de modo que todo e qualquer pagamento a ser realizado no contexto do
Fundo e da Classe Unica, incluindo, mas sem se limitar ao previsto neste item 10.4, devera observar

a ordem de pagamentos regulada no item 9.3 deste Anexo Descritivo.

CAPITULO XI-DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE

11.1. Sao aquelas especificadas no Capitulo Oitavo do Regulamento.

CAPITULO XIl-ASSEMBLEIA ESPECIAL

12.1. Competéncia. O Fundo tera Assembleias Especiais da Classe Unica, nos termos
do Anexo Descritivo, por contar apenas com Classe Unica de Cotas. E da competéncia privativa da

Assembleia Especial da Classe Unica:
(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apoés o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo (em beneficio da Classe Unica) e deliberar sobre as

demonstragdes contabeis, nos termos do artigo 71 da Resolugao CVM 175;

(ii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, das Gestoras e/ou do

Custodiante;

(i) alterar o Regulamento, exceto pelas hipdteses em que a alteragdo do Regulamento

independa de Assembleia Especial da Classe Unica previstas no item 9.2 do Regulamento;

(iv) deliberar sobre a elevagédo da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestéo,

inclusive na hipotese de seu restabelecimento, caso tenha sido objeto de reducgéo;
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(v) alterar o presente Anexo Descritivo, salvo pelas hipoteses especificas de alteragao
mencionadas nos demais incisos deste item 12.1, as quais se submetem a qudéruns de deliberagéo

especifico;

(vi) deliberar sobre a aprovagéo do plano de resolugéao do Patriménio Liquido negativo

da Classe Unica, apresentado nos termos do Capitulo Oitavo acima;

(vii) em caso de ndo aprovagéao do plano de resolugédo do Patriménio Liquido negativo
da Classe tratado no inciso (vii) acima, deliberar sobre a adogao das hipdteses previstas no inciso

(iii) do item 8.1.2.1 acima;

(viii) deliberar acerca da incorporagéo, fusdo, cisdo, ou prorrogacao da Classe Unica;

(ix) deliberar sobre ainterrupgéo dos procedimentos de liquidacédo da Classe Unicaem

caso de ocorréncia de um dos Evento de Liquidagao previstos no item 10.1;

(x) deliberar sobre a liquidacdo da Classe Unica, em outras circunstancias que néo

aquelas decorrentes dos Eventos de Liquidagéo;

(xi) sem prejuizo do disposto neste Anexo Descritivo, alterar os critérios e

procedimentos para amortizagao parcial ou total e resgate das Cotas;

(xii) deliberar sobre os procedimentos de entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros
integrantes da carteira como forma de pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas, observado o

disposto no Capitulo Onze deste Anexo Descritivo;

(xiii) alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias Especiais da Classe Unica,
bem como as matérias de competéncia privativa da Assembleia Especial da Classe Unica,

conforme previsto neste Capitulo Doze;

(xiv) deliberar sobre a emissao de novas séries e/ou subclasses de Cotas, observado o

disposto noitem 7.1.12 acima;

(xv) alterar a Politica de Investimento da Classe Unica descrita no Capitulo Terceiro
acima;
(xvi) alterar o par@metro de rentabilidade, bem como os demais direitos e obrigagdes

atribuidos a cada Subclasse de Cotas;
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(xvii) deliberar sobre o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe Unica; e

(xviii) deliberar sobre qualquer alteracdo a quaisquer contratos celebrados pelo Fundo,
exceto caso tal alteragdo decorra de exigéncia legal ou regulatéria expressa, ou para alteragéo de
informacgodes de contato das partes, ocasido na qual as alteragdes independerao de aprovagao dos

Cotistas.

12.1.1. Na hipdtese prevista no inciso (ix) do item 12.1 acima, salvo se aprovadas pela
unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial da Classe Unica, as alteragdes neste
Anexo Descritivo com relagdo a incorporacgéao, cisdo, fusdo ou transformagao somente ocorrerdo a

partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso de Cotas dos Cotistas dissidentes.
12.1.2. As matérias listadas nos incisos (iii), (v), (xi),(xii), (xiii), (xiv), (xv) e (xvi) do item 12.1
acima, além de outras matérias expressamente previstas em outras segoes deste Regulamento,

dependerdo do voto da unanimidade dos Cotistas A.

12.2. Alteracdo do Anexo Descritivo independentemente de Assembleia Especial da

Classe Unica. O presente Anexo Descritivo pode ser alterado independentemente de realizagéo de
Assembleia Especial da Classe Unica nas hipdteses previstas no item 9.2 do Regulamento, devendo
ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a divulgagao do fato ao Cotista, por

meio eletrénico ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista.

12.3. Convocacéo da Assembleia Especial. A convocagdo da Assembleia Especial deve
ser encaminhada a cada cotista da classe ou subclasse convocada e disponibilizada nas paginas
da Administradora e da Gestora, e, caso a distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos

distribuidores na rede mundial de computadores.

12.3.1. A convocagéo da Assembleia Especial deve enumerar, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos

gerais haja matérias que dependam de deliberagédo da Assembleia Especial.

12.3.2. Caso seja admitida a participagao do Cotista por meio de sistema eletrénico, a
convocacgao deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacgao e votagéo a distancia, incluindo as informagodes necessarias e suficientes para acesso
e utilizagdo do sistema, assim como se a Assembleia Especial sera realizada parcial ou

exclusivamente de modo eletrénico.
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12.3.3. A convocacao da Assembleia Especial devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro anudncio ou do envio
de carta com aviso de recebimento a cada Cotista ou do envio da mensagem eletrénica, observado

o disposto no presente Anexo Descritivo € no Regulamento.

12.3.4. Da convocagao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Especial, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Especial ser parcial

ou exclusivamente eletronica.

12.3.5. Independentemente das formalidades previstas acima, considerar-se-a regular a

Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas

12.4. A Administradora, as Gestoras, o Custodiante, o Cotista ou o grupo de Cotistas que
detenham no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, nos termos da legislagéo
em vigor, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Especial para deliberar sobre ordem do

dia de interesse do Fundo, da Classe Unica, das Subclasses ou da comunh&o de Cotistas.

12.4.1. O pedido de convocacgao de Assembleia Especial, quando realizado pelas Gestoras
e/ou por Cotistas, devera ser direcionado a Administradora, que devera, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Especial, nos termos do paragrafo 1°,

do artigo 73, da Resolugdo CVM 175.

12.5. Representantes Autorizados na Assembleia Especial. Somente podem votar na

Assembleia Geral ou na Assembleia Especial os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da
convocacgdo da Assembleia Geral e/ou da Assembleia Especial, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos.
12.6. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do

mandato a mesa, para sua utilizagéo e arquivamento pela Administradora.

12.7. Realizacdo da Assembleia Especial. A Assembleia Especial pode ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar

e votar por meio de comunicagéo escrita ou sistema eletronico; ou
(i) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto

presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagéao escrita ou sistema eletronico
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12.7.1. A Assembleia Especial realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada

como ocorrida na sede da Administradora.

12.7.2. No caso de utilizagdo de modo eletrénico, a Administradora deve adotar meios
para garantir a autenticidade e a seguranga na transmissao de informacdes, particularmente os
votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para

assegurar a identificagao do Cotista.
12.7.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagéao escrita ou eletronica, desde
que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Especial, observado o disposto

neste Anexo Descritivo e no Regulamento.

12.8. Consulta Formal. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas poderao ser

adotadas mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de (i) 10
(dez) dias, contados da consulta por meio eletrénico; ou (ii) 15 (quinze) dias, contados da consulta
por meio fisico. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como

abstencao.

12.8.1. O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do item 12.8 acima sera
realizado por meio de carta com confirmagéao de recebimento ou correio eletrénico e a aprovagéao
da matéria objeto da consultaformal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao previstos neste

Anexo Descritivo.

12.9. Direito de Voto dos Cotistas. Observado o disposto nos itens Erro! Fonte de r

eferéncia nao encontrada. e Erro! Fonte de referéncia nao encontrada., as Cotas conferem aos
seus titulares o direito de votar nas Assembleias Especiais com referéncia a toda e qualquer matéria

objeto de deliberagéo, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

12.10. Quoruns de Instalagéo e Deliberagcdo. A Assembleia Especial sera instalada com a

presenca de qualquer numero de Cotistas da respectiva Subclasse, conforme o caso, observado
que as deliberagdes em Assembleia Especial serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas em

circulagao da respectiva Classe ou Subclasse, conforme o caso.
12.10.1. As deliberagbes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais
classe de Cotas, estdo subordinadas também a aprovacgao prévia de titulares de mais da metade

das Cotas da classe afetada.
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12.11. Divulgacdo das Decisdes da Assembleia Especial. As decisdes da Assembleia

Especial devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua
realizacdo, por meio de publicagdo de anuncio no meio utilizado para a divulgagao de informagdes
do fundo pela Administradora ou por carta com aviso de recebimento ou mensagem eletronica

enderecada a cada Cotista.

12.12. Nao podem votar na Assembleia Especial os Cotistas que tenham interesse
conflitante com o Fundo, Classe Unica ou Subclasses no que se refere & matéria em votagéo. As
demais restricdes de vedacao ao direito a voto em Assembleia Geral e Assembleia Especial
previstas no artigo 78 da Resolugcao CVM 175, inclusive a restricdo aos prestadores de servigo
exercerem direito de voto (ausente interesse conflitante em relagado a matéria especifica), ndo serdo
aplicaveis, considerando que o publico alvo da Classe Unica é composto exclusivamente por

Investidores Profissionais.

CAPITULO XIlI - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

13.1. Divulgacao de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e

imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe Unica ou aos ativos integrantes da
carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servigos informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que

venham a ter conhecimento.

13.1.1. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da Classe
Unica ou aos ativos da carteira deve ser comunicado a todos os Cotistas da Classe Unica;
informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociagao, se for o caso; divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e mantido nas paginas da Administradora e da Gestora, e, ao menos enquanto a

distribuigdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

13.1.2. A Administradora deve fazer as publicagdes previstas neste Regulamento sempre
na pagina da Administradora na rede mundial de computadores e qualquer mudanga deve ser
precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes
serremetidos a CVM na mesma data de sua divulgagao. Tal divulgagao sera feita sempre no mesmo
meio utilizado para divulgacdo das informacdes do Fundo e qualquer alteragdo devera ser

precedida de aviso aos Cotistas.

13.1.3. Divulgacéo de Informagbes. A divulgagdo das informacdes previstas neste Anexo

Descritivo deve ser feita por meio de publicagao na pagina da Administradora na rede mundial de
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computadores ou por meio de correio eletrénico, exceto quando se tratar de ato ou fato relevante,
que devera ser observado o disposto no item 13 deste Anexo Descritivo. Qualquer mudanga com
relacdo a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

CAPITULO XIV-DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

14.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracées Financeiras. Nos termos dos artigos 66 e

seguintes da Resolugdo CVM 175, a Classe Unica tera escrituragdo contabil prépria. As
demonstracées financeiras anuais da Classe Unica serdo auditadas por Auditor Independente
registrado na CVM em conjunto com as demonstragdes financeiras gerais do Fundo e estaréo

sujeitas ao disposto na legislagéao vigente.

14.2. As demonstracdes financeiras da Classe Unica serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente

constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a

posicao financeira da Classe Unica, de acordo com as regras aplicaveis;

(i) demonstragées financeiras da Classe Unica, contendo a demonstragdo do
resultado, o balango patrimonial, demonstragao da evolugéo do Patriménio Liquido, demonstragéo

do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagao em vigor; e

(i) notas explicativas contendo informacgdes julgadas, pela Administradora, como

indispensaveis para a interpretagéo das demonstragdes financeiras.

14.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duragédo de um ano e seguird o

exercicio social do Fundo, encerrando-se no ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.

14.4. As normas aplicaveis a elaboracéo e divulgagcado das demonstragdes financeiras e
os critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragéo dos ativos e passivos, assim
como o reconhecimento de receitas e apropriagcdo de despesas da Classe Unica, serdo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos

definidos pela CVM.

CAPITULO XV-FORO
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15.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Anexo Descritivo e que envolvam o Fundo ou a Classe

Unica, com expressa rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Sao Paulo, 30 de junho de 2025.

OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO A - MODELO DE APENDICE

(Este modelo de Apéndice € parte integrante do Anexo | ao Regulamento FRAM CAPITAL SHERMAN

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA- Responsabilidade Limitada)

Montante de Quotas:
Quantidade de Quotas:
Prazo para Distribuigéo:
Quantidade Minima de Quotas para
Distribuicao:
Responsabilidade
Forma da Oferta

Preco de Emisséao:
Forma de Integralizacao:
Data de Resgate:
Amortizacgao:
Obrigacoes:

Publico-Alvo:

R$[@] ([@]).
(@] ([@]).
(@]

(@] ([®@]).

Limitada.

Oferta [Publica/Privadal.

R$ [@] ([@] reais) cada.

Em moeda corrente nacional, a vista.

(@]

Em regime de caixa, nos termos do Regulamento.
LJB

Investidores Qualificados nos termos da Resolugdo CVM 30

(Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado

que lhes foi atribuido no "Regulamento FRAM CAPITAL SHERMAN FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA - Responsabilidade Limitada").
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