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Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras.

Aos Administradores e acionistas '
FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Capital — SP

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Fram Capital Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Distribuidora”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do resultado,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para 0 semestre e exercicio
findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinidao, as demonstracbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira, da
Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 31 de dezembro
de 2017, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o
semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN.

Base para opinidao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na secéo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragées financeiras”. Somos independentes em relacdo a Distribuidora, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Outras informagdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatorio
do auditor: A Administracdo da Distribuidora & responsavel por essas outras
informacdes que compreendem o relatério da administracdo. Nossa opinidao sobre as
demonstracdes financeiras ndo abrange o relatério da administragao e nao expressamos
qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério. Em conex@o com a
auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o relatério da
administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no relatério da
administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este
respeito.
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragcdes
financeiras. A administracéo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao
das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro. Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a administracao € responsavel pela
avaliacdo da capacidade da Distribuidora de continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a
administracao pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o0 encerramento das operagdes. Os
responsaveis pela governanga sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras:
Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgcédo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Segurancga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas, ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distorcbes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria.

Além disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacao, omissao ou representacdes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunsténcias, mas, nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Distribuidora.

- Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.
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» Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstragdes financeiras ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Distribuidora a ndo
mais se manterem em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes, e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transacbes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 26 de margo de 2018.

AUDIBANCO AUDITORES INDEPENDENTES S.S.
CRC 2SC 004519/0-2 “F” SP

Geraldo Gianini Inacio Mitsuo Uchida
Contador Contador
CRC 1SP067830/0-0 CRC 1SP129856/0-4
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Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A.
Balangos patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

Balangos Patrimoniais

Nota 2017 2016
Ativo
Circulante 12.524 828
Disponibilidades 201 21
AplicagGes interfinanceiras de liquidez 4 10.945 396
Titulos e valores mobiliarios 279 262
Carteira propria 5 279 262
Outros creditos 1.096 147
Rendas a receber 6(a) 600 66
Negociagdo e intermediacdo de valores - =
Diversos 6 (b) 496 81
Outros valores e bens 3 2
Despesa antecipada 3 2
Nao circulante 158 45
Imobilizado em uso 7 148 45
Imobilizagdo em curso 78 -
Imobilizado em uso 90 86
Outros 54 13
Depreciagdo acumulada (74) (54)
Intangivel 10
Outros 11 -
Amortizagdo acumulada (1) -
Total do ativo 12.682 873

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.

Passivo
Circulante

Outras obriga¢des
Negociagdo e intermediagdo de valores

Patrimdnio liquido
Capital - De domiciliados no pais
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patrimémio liquido

Nota 2017 2016

11.152 292

8 515 48

9 10.637 244

22 1.530 581
11 (a) 2.130 2.130
11 (b) (600) (1.549)
12.682 873




Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A.

Demonstragdes do Resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 e semestre findo em 31 de dezembro 2017
(Em milhares de reais, exceto lucro/(prejuizo) liquido por agéo)

Nota

Receitas da intermediagéo financeira

Resultado de operages com titulos e valores mobilidrios
Resultado com aplicagdes em operagdes compromissadas
Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Resultado bruto da intermediag&o financeira

Outras receitas (desp ) operacionais
Receitas de prestagdo de servigos 16
Despesas de pessoal

Outras despesas administrativas 14
Despesas tributérias

Outras receitas operacionais

Receitas financeiras

Outras despesas operacionais 17
Resultado operacional

Resultado antes da tributagéo sobre o lucro

Imposto de renda e contribuigdo social
Imposto de renda e contribuigdo social corrente 13

Lucro/(Prejuizo) liquido do semestre
Lucro/(Prejuizo) liquido por agdo do capital social final - RS

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

22 Sem 2017 2017 2016
187 271 129
131 193 21

56 78 108
187 271 129
964 1.106 (342)

2.021 2.859 662
(136) (257) (247)
(1.091)  (1.550) (622)
(218) (296) (65)
460 463 1
(72) (113) (71)
1.151 1.377 (213)
1.151 1.377 (213)
(368) (428) =
(368) (428) -
783 949 (213)
0,3674  0,4460 (0,1000)




Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A.

Demonstragdes da Mutagdo do Patrimonio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 e semestre findo em 31 de dezembro 2017
(Em milhares de reais)

Capital social Prejuizos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.930 (1.336) 594
Integraliza¢do de capital 200 - 200
(Prejuizo) do exercicio - (213) (213)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 2.130 (1.549) 581
Integralizacdo de capital - - -
Lucro liquido do exercicio - 949 949
Saldos em 31 de dezembro de 2017 2.130 (600) 1.530
Saldos em 30 de junho de 2017 2.130 (1.383) 747
Integraliza¢do de capital - - =
Lucro liquido do semestre - 783 783
Saldos em 31 de dezembro de 2017 2.130 (600) 1.530

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras.



Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A.
Demonstragdes dos Fluxos de Caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 e semestre findo em 31 de dezembro 2017

(Em milhares de reais)

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Atividades operacionais
Lucro/(Prejuizo) ajustado do semestre

Lucro/(Prejuizo) do semestre
Ajustes dos itens que ndo afetam o caixa das atividades operacionais

Redugido/(aumento) em ativos
Reducgdo/(aumento) em Titulos e valores imobiliarios
(Aumento)/ redugdo em outros créditos
(Aumento) em outros valores e bens

Aumento /(redugdo) em passivos
Aumento em Outras obrigagdes

Aumento /(redu¢do) em Negociagdo e intermediagdo de valores
Caixa liquido aplicado das atividades operacionais

Atividades de Investimento
Aquisicdo de Imobilizado e intangivel
Caixa liquido aplicado das atividades investimento

Caixa liquido aplicado das atividades de financiamento

Integralizagdo de capital
Aumento (Redugdo) em caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo
No final do periodo

Aumento (Redugdo) em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.

22 Sem 2017 2017 2016
793 970 (193)
783 949 (213)
10 21 20
(603) (968) (6)
(2) (17) (261)
(600) (950) 255
(1) (1) .
10.498  10.860 (1.384)
336 467 2
10.162 10.393 (1.386)
10.688  10.862 (1.583)
(133) (133) .
(133) (133) .
5 . 200
= - 200
10.555  10.729 (1.383)
591 417 1.800
11.146 11.146 417
10.555  10.729 (1.383)




Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, teve sua atividade aprovada
pelo Banco Central do Brasil no dia 31 de margo de 201 1. Iniciou suas atividades operacionais
em margo de 2013.

E conforme previsto em seu estatuto tem por objeto:

a)

b)
c)

d)

subscrever, isoladamente ou em consorcio com outras sociedades autorizadas, emissdes
de titulos e valores mobiliarios para revenda;

intermediar oferta publica e distribuicao de titulos e valores mobiliarios no mercado;
comprar e vender titulos e valores mobiliario, por conta propria e de terceiros, observada
a regulamentagéo baixada pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios nas suas respectivas areas de competéncia;

Encarregar-se da administragcao de carteiras e da custddia de titulos e valores mobiliarios;
incumbir-se da subscricdo, da transferéncia e da autenticagcdo de endossos, de
desdobramento de cautela, de recebimento e pagamento de resgates, juros e outros
proventos de titulos e valores mobiliarios;

exercer fungdes de agente fiduciario;

instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento;

constituir sociedade de investimento — capital estrangeiro e administrar a respectiva
carteira de titulos e valores mobiliarios;

realizar operagdes de conta margem, conforme regulamentacdo da Comissado de Valores
Mobiliarios;

realizar operagées compromissadas;

realizar operacdes de compra e venda de metais preciosos no mercado fisico, por conta
prépria e de terceiros, nos termos da regulamentagado baixada pelo Banco Central
operar em bolsas de mercadorias e de futuros, por conta prépria e de terceiros, observada
a regulamentagdo baixada pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores
Mobiliarios nas suas respectivas areas de competéncia;

m) prestar servigo de intermediagéo e de assessoria ou assisténcia técnica em operagoes e

n)

atividades nos mercados financeiros e de capitais;
Exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo Banco Central
do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios



Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

2. Apresentacao das demonstracdes financeiras

As demonstragées financeiras foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas
da Lei das Sociedades por A¢Oes para a contabilizagdo das operagdes, associadas, quando
aplicavel, as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN), e apresentadas conforme nomenclatura e classificagdo padronizadas
pelo Plano Contabil das Instituices do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, foram utilizadas estimativas e premissas na
determinagdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com
as praticas contabeis vigentes no Brasil.

Essas demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administragdo em 26 de margo
de 2018.

3. Principais praticas contabeis
a) Resultado
Apurado pelo regime contabil de competéncia.

b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa da Distribuidora sdo representados por saldos em
poder de bancos e aplicagdes de liquidagdo imediata.

c) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Séo registrados ao custo de aquisi¢édo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data
do balango, deduzidos de provisdo para desvalorizagdo, quando aplicavel. As
aplicagbes no mercado aberto sdo classificadas em fungéo dos papéis que lastreiam
as operagdes.

d) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros e derivativos

De acordo com a Circular no. 3.068, de 8 de novembro de 2001, e regulamentagéo
complementar, a partir de 31 de dezembro de 2002, os titulos e valores mobiliarios
passaram a ser classificados de acordo com a intengéo de negociagdo, a critério da
administrag@o, em trés categorias, a saber: titulos para negociagéo - avaliados ao valor
provavel de realizagédo (considerando cotagdo de mercado ou o valor patrimonial dos
titulos, se aplicavel) em contrapartida ao resultado do periodo; titulos disponiveis para
a venda - avaliados ao valor de provavel realizagdo em contrapartida a conta
especifica do patriménio liquido; e titulos mantidos até o vencimento - avaliados pela
taxa intrinseca dos titulos em contrapartida ao resultado do periodo.



Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

e) Demais ativos e passivos circulantes

Os ativos sdo demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel,
os rendimentos e as variagdes monetdrias "pro rata" dia incorridos.

As obrigagdes séo reconhecidas quando incorridas, por valores conhecidos ou
estimados, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variacées monetarias (em
base "pro rata dia") incorridos até a data do balanco.

4. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo compostas por operacdes
compromissadas lastreadas em Letras Financeiras do Tesouro (LFT) e estéo
representadas pelo valor liquido das operagdes a pregos fixos assumidos com
compromissos de revenda, com vencimento em D+1.

2017 2016
Revendas a liquidar — Letras do
Tesouro Nacional (LTN) 10.945 396
Total 10.945 396

5. Titulos e Valores mobiliarios

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a carteira de titulos e valores mobiliarios esta
classificada como disponivel para venda de acordo com regulamentagéo vigente,
composta por:

a) Titulos e valores mobiliarios

a.1) Disponivel para Venda



Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

Carteira prépria

Letras Financeiras do Tesouro

LFT
2017 2016
Custo (i) Contabil/mercado Custo (i) Contabil/mercado
279 279 262 262
279 279 262 262
Total 279 279 262 262

6. Outros créditos
(a) Rendas a receber

Referem-se a servigo de distribuicdo de fundos de investimento no montante de R$
600 (2016 — R$ 66)

(b) Diversos
Referem-se principalmente a impostos e contribuicées a compensar, e créditos com
empresas relacionadas e despesas reembolsaveis por fundos de investimentos

referente de consultoria juridica na criagéo e estruturagdo pagas pela DTVM no valor
total de R$ 496 (2016 — R$ 81)

7 Imobilizado de Uso

2017 2016
a n?a)::z 5 Cu_st_o Depreciagao Val_or )Ial_or
depreciagio corrigido acumulada liquido liquido
Instalagdes — em curso - 78 - 78 -
Benfeitorias - 32 - 32 -
Maquinas 10% 15 11) 4 7
Mobiliarios 10% 75 (83) 22 33
Computadores e Periféricos 20 e 40%(i) 14 (4) 10 2
Equipamentos de comunicagao 10% 8 (6) 2 3
222 (74) 148 45

(i) Os bens adquiridos em 2014 s&o compras da empresa Fram Capital Participagdes S.A., sendo estes
aplicada a taxa de 40% (pois os bens estavam em uso, apresentando um tempo de vida Gtil menor).



Fram Capital DTVM S/A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

8. Outras Obrigacoes

Em 31 de dezembro de 2017 o montante de R$ 515 (2016 — R$ 48), refere-se a R$ 243 (2016
— R$ 0) de impostos e contribuicées sobre o lucro, R$ 67 (2016 - R$ 13) de impostos a
recolher, R$ 26 (2016 — R$ 27) de despesas com pessoal e R$ 179 (2016 — R$ 8) de credores
diversos no pais.

9. Negociacao e intermediacéo de valores
Representado pelos saldos das operacdes por conta de clientes, pendentes de
intermediagdes, dentro do prazo regulamentar, no montante de R$ 10.637 (2016 — R$ 244). O
valor é referente ao depdsito de cliente feito, antecipadamente, na segunda quinzena de

Dezembro de 2017 e liquidado na primeira quinzena de Janeiro de 2018 em uma oferta
restrita de fundo de investimentos.

10. Provisdes para passivos contingentes

Nao existem contingéncias ou obrigagdes legais em 31 de dezembro de 2017 e 2016
11. Patrimonio liquido

(a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, o capital social € de 2.130.000 agdes ordindrias,
todas nominativas e sem valor nominal.

(b) Prejuizos Acumulados

O saldo de prejuizos acumulados em 31 de dezembro de 2017, no montante de -R$
600 (2016— -R$ 1.549)

12. Remuneracio dos administradores

Remuneragdo aos administradores no periodo findo 31 de dezembro e considerada
beneficio de curto prazo:

Descricido 2017 2016

Remuneracao
48 48

Total 48 48




Fram Capital DTVM S/A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)
13. Imposto de renda e contribuicao social
A Fram DTVM tem como regime de tributacdo lucro real.

A apuracao do imposto de renda e contribuicédo social, em 31 de dezembro de 2017 e 2016,
sao demonstradas a seguir:

Apuracio da base de calculo 2017 2016
Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social 1.377 (214)
Adicoes/(Exclusbes)temporarias 11 2
Base de calculo imposto de renda e contribuicao social 1.388 (212)
Compensacao de prejuizo (437) -
Base de apuracdo do lucro real 951 (212)
Provisdo de imposto de renda 238 -
Provisdo de contribuicdo social a pagar 190 -
Total do resultado de imposto de renda e contribuicio social (i) 428 -
(i) Apés recalculo, foi verificado uma inconsisténcia de R$ 15 a qual foi estornado em 2018

14. Outras Despesas administrativas

2017 2016

Despesas de processamento de dados 259 o1
Despesas de publicagées 43 38
Despesas de servigos do sistema financeiro 163 125
Despesas servigos técnicos especializados 717 239
Outras despesas administrativas 339 107
Outras despesas operacionais 29 22

1.550 622

15. Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 n&o existiam contratos de instrumentos financeiros
derivativos em aberto.

16. Receitas de prestacéo de servicos

2017 2016
Intermediagdes de titulos 5 2
Distribuicdo de cotas de fundos 177 245
Administragdo de fundos 981 120
Administragao de carteira 460 293
Outros servigos (i) 1.236 2
2.859 662

@) Composto substancialmente por taxas de distribuigéo e estruturagio de fundos de investimentos.
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17. Outras despesas operacionais

2017 2016
Despesas de depreciagdo 21 20
Outras ) 92 51
113 71

18. Gerenciamento de Risco

A Gestao de Riscos esta estruturada de forma totalmente independente das areas de
negécio, reportando-se diretamente a alta administracédo, para garantir isengdo de conflito
de interesse e uma segregagédo de fungbes adequada as boas praticas de governanca
corporativa e de mercado.

Tais processos de gerenciamento de riscos estdo ainda, associados aos processos de
gestao de continuidade de negécios, principalmente, no que tange a formulagéo de andlises
de impacto, planos de continuidade, planos de recuperacgao de desastres, planos de backup,
gerenciamento de crises, etc.

Os relatérios de risco encontram-se a disposigéo na sede da Instituicdo.
a) de mercado

A administracdo de risco de mercado das operacGes é efetuada por meio de politicas,
procedimentos de controle e identificacdo prévia de riscos em novos produtos e atividades,
visando manter a exposicdo ao risco de mercado em niveis considerados aceitaveis pela
Instituicdo e atender a estratégia de negoécios e limites definidos pelo Comité de Risco.

O Comité de Risco é constituido por representantes da alta administragé@o e pelos gestores
de Risco, Compliance e Juridico e reune-se, no minimo, mensalmente, cujo escopo de sua
atuacdo esta voltado para a identificagdo e apresentacdo dos riscos decorrentes das
estratégias, processos, operagoes, politicas, regras e limites.

b) operacional

A Instituigdo, em cumprimento ao disposto no artigo 4°, §2°, da Resolugéo n° 3.380/2006, do
Conselho Monetéario Nacional, de 27 de junho de 2006, tornou publico um resumo de seu
projeto de estruturagdo de gerenciamento do risco operacional. O projeto engloba as
politicas institucionais, de processos e procedimentos, de sistemas e planos de contingéncia
e continuidade dos negdcios, para ocorréncia de eventos externos, além da formalizagéo da
estrutura Unica requerida pelo érgéo regulador.
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c) de crédito

A estrutura de Gerenciamento de Risco de Crédito da Fram Capital DTVM esta definida nos
Principios para Gerenciamento de Risco de Crédito, aprovado pelo Comité Executivo. A
estrutura de gestdo compreende papéis e responsabilidades, organizagdo e processos,
metodologias e ferramentas, sistemas e infraestrutura.

Cabe destacar que todas as normas e procedimentos da area seguem as Politicas de Crédito
da Fram Capital DTVM e requerimentos legais e regulatérios estabelecidos pelo Banco
Central do Brasil.

d) de Capital

O gerenciamento de capital tem como objetivo prever o capital necessario para suportar 0
crescimento do Conglomerado e planejar as fontes adicionais de capital, de forma a manter
a compatibilidade entre o PRE (Patrimdnio de Referéncia Exigido) e o PR (Patrim6nio de
Referéncia), em conformidade as exigéncias legais dadas pela Resolugé&o n°® 4.192/13 do
Banco Central do Brasil.

e) de Liquidez

A gestdo dos riscos de liquidez verifica a ocorréncia de desequilibrios entre ativos
negociados e passivos exigiveis e, portanto, descasamentos entre pagamentos e
recebimentos, que possam afetar a capacidade de pagamento da Distribuidora, levando em
conta as diferentes moedas e prazos de liquidagdo de seus direitos e obrigagdes. A
administracdo entende que o risco incorrido pela instituicdo € imaterial, dado que a quase
totalidade das operagdes séo realizadas em curto prazo.

f) socioambiental

Esta politica tem por objetivo estabelecer as diretrizes que devem nortear as questdes
relativas a responsabilidade socioambiental em conformidade com a Resolugao CMN 4.327,
de 25 de abril de 2014, observando o grau de exposi¢do ao risco socioambiental das
atividades e das operacdes da Distribuidora, a compatibilidade com a natureza da
Distribuidora e com a complexidade de suas atividades e de seus servicos e produtos
financeiros, as melhores praticas, normas e demais regulamentagdes aplicaveis.

As agdes relacionadas ao gerenciamento do risco socioambiental devem estar subordinadas
a area de risco da Distribuidora, que deve estabelecer critérios e mecanismos especificos
de avaliagdo de risco quando da realizagdo de operagdes relacionadas a atividades
econdmicas com maior potencial de causar danos socioambientais.
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19. Administracéo de fundos de investimentos

A Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, administra um fundo de
investimentos em direitos creditérios e sete fundos de investimentos imobiliarios, cujo
patriménio liquido e a receita de prestagdo de servicos de administragdo do fundo de
investimento em 31 de dezembro de 2017 representam, respectivamente:

Patriménio Liquido Receita de servigos
2017 2016 2017 2016
FIDC 40.484 18.824 362 120
Fll 80.312 35.239 619 -
120.796 54.063 981 120

20. Administracio de carteiras

A Fram Capital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, administra carteiras de pessoas
fisicas e juridicas, cujo patriménio liquido e a receita de prestacédo de servicos de
administrag&@o das carteiras em 31 de dezembro de 2017 representam, respectivamente:

Patriménio Liquido Receita de servigos

2017 2016 2017 2016

Pessoas fisicas 82.716 27.467 410 193
Pessoas juridicas 1.692 3.643 50 100
84.408 31.110 460 293

A empresa iniciou as operacdes de administragdo de carteiras em setembro de 2015.

21. Limite Operacional (acordo da basileia)

Em 31 de dezembro de 2017, a Empresa estava enquadrada nos limites de capital
estabelecidos pelos normativos em vigor. Com o indice de Basileia em 30,74% (enquadrada
em 2016, com 52,65%), composto pela exposicdo aos riscos de mercado, crédito e
operacional, conforme as Resolugdo n° 4.193/13 do CMN e demais normativos
complementares que determinam o Patriménio de Referéncia (PR) acima do minimo exigido,
que é de 9,25% (9,875% em 2016).
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22, Transacdes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, os saldos das transagdes com partes relacionadas
estavam assim representados:

Ativol(passivo) Ativol(passivo)
2017 2016
Rendas a receber partes relacionadas - 2
Clientes - 2
Negociacéo e intermediagdo de valores partes relacionadas (3) (17)
Clientes (3) (17)
Receitas/ (despesas) Receitas/ (despesas)
2017 2016
Receita de prestacdo de servigos 20 19
Clientes 20 19

23. Outros assuntos

As acdes iniciadas pela empresa no primeiro semestre de 2015 comegaram a gerar resultados
que irdo fortalecer o PL da Distribuidora durante os préximos anos. Entre as principais
iniciativas estao: distribuicado de titulos de renda fixa através de carteiras administradas, com
receitas recorrentes crescentes alcangamos patriménio liquido de aproximadamente R$ 85
milhdes (frente R$ 35milhdes em 2016); administragdo de fundos de investimentos,
apresentou crescimento relevante, atualmente a distribuidora faz a administragcao de 8 fundos
(frente 1 fundo em 2016) todos com receitas recorrentes.

A Diretoria pretende manter a estratégia de fortalecimento do patriménio da Distribuidora

durante o ano de 2018.



