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REGULAMENTO DO COPOBRAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA RECEBIVEIS COMERCIAIS

O COPOBRAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA RECEBIVEIS COMERCIAIS, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, de acordo com a Resolugdo CMN 2.907, de 29 de novembro de
2001, a Resolucdo CVM 175, o Anexo II da Resolucao CVM 175 e demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, em seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s), os
termos e expressoes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terao o significado
a eles atribuido nesta Clausula, exceto se de outra forma estiverem definidos neste
Regulamento, em seu(s) Anexo(s) e/ou Apéndice(s). Além disso, (a) quando exigido pelo
contexto, as definicdes contidas neste Capitulo 1 aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao
plural, o masculino incluird o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou
outros instrumentos incluem todas as suas alteragbes, substituicdes, consolidacbes e
respectivas complementacoes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias
a disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposicoes conforme
alteradas, estendidas, consolidadas e/ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a
itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario,
todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224
do Cddigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do
vencimento:

“Administrador” é a OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Doutor Eduardo de Souza Aranha, n°® 153, 4° andar, CEP
04.543-120, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.673.855/0001-
25, autorizada pela CVM para o exercicio profissional da
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratorio n® 14.623, de 06 de novembro
de 2015.

“Afiliadas” significa qualquer Pessoa controladora, coligada, controlada
ou sob controle comum com a Pessoa a que se refere,
adotando-se a definicao de controle que se depreende do
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes.

“Agéncia Classificadora de significa a agéncia classificadora de risco habilitada para tanto
Risco” pela CVM, que podera ser contratada pelo Administrador,
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mediante previa aprovacao da Assembleia, para classificar o
risco das Cotas da Subclasse Sénior.

14

“Agente de Cobranca

€ o proprio Cedente, quando atuando na qualidade de agente
de cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos.

“Alocagdo Minima”

significa 0 enquadramento do percentual minimo que devera
ser alocado em Direitos Creditdrios Cedidos, que devera ser
superior a 67% (sessenta e sete por cento) apds 180 (cento e
oitenta dias) contados da Primeira Data de Integralizacao.

“Amortizacao
Extraordinaria”

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 17.2 do
Anexo.

“ANBIMA" € a Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.
“Anexo” significa o anexo descritivo do Regulamento, destinado a

disciplina dos termos e condicdes especificos da Classe.

“Apéndice”

significa cada apéndice que integra o Anexo e disciplina os
termos e condicOes especificos da Subclasse Sénior e suas
respectivas séries, e da Subclasse Junior.

“Assembleia”

significa a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial,
conforme o contexto.

“Assembleia Especial”

significa a Assembleia Especial dos Cotistas da Classe.

“Assembleia Geral”

significa a Assembleia Geral dos Cotistas do Fundo.

“Ativos Financeiros”

tem o significado atribuido na Clausula 7.4 do Anexo.

“Auditor Independente”

€ a empresa de auditoria, registrada na CVM, contratada pelo
Administrador, para prestar os servicos referentes a auditoria
das demonstracoes contabeis da Classe, que podera ser uma
das seguintes empresas: (i) KPMG Auditores Independentes;
(ii) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; (iii)
Ernst & Young Auditores Independentes; (iv)
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; (v) BDO
RCS Auditores Independente; e (vi) Grant Thornton Auditores
Independentes.

“B3” € a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
“BACEN" € o0 Banco Central do Brasil.
“Cedente” Significa a COPOBRAS S/A. INDUSTRIA E COMERCIO DE

EMBALAGENS, sociedade an6nima, com sede na cidade de
Sao Ludgero, Estado de Santa Catarina, na Rua Padre Auling,
n® 595, CEP 88.730-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
86.445.822/0001-00, bem como suas filiais inscritas no
CNPJ/MF sob o n° 86.445.822/0002-82, 86.445.822/0007-97,

ZapSign bbd4706e-af25-4920-af0f-6f9a03d40e52.

3

Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.




86.445.822/0006-06, 86.445.822/0004-44, 86.445.822/0003-
63, 86.445.822/0008-78, 86.445.822/0005-25,
86.445.822/0010-92 e 86.445.822/0009-59.

“Classe” é¢ a CLASSE UNICA DO COPOBRAS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA RECEBIVEIS

COMERCIAIS.

“CNPJ/MF" € o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Codigo Civil” Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Condicoes de Cessdao” tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 12.1 do
Anexo.

“Conta da Classe” significa a conta corrente de livre movimentacao e de

titularidade da Classe, movimentada pelo Custodiante, para (i)
a qual serdo direcionados os recursos transferidos da Conta
de Cobranga da Classe, apds a devida conciliagdo e (ii) realizar
0 pagamento das obrigacdes da Classe e movimentagdes de
recursos da Classe.

“Conta de Cobranca da a conta corrente de titularidade da Classe, que sera utilizada
Classe” para o pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos
Creditérios e recebimento de quaisquer valores (i)
provenientes do pagamento ordinario dos Direitos Creditdrios
Cedidos; (ii) provenientes da cobranca dos Direitos Creditdrios
inadimplidos; e (iii) que, excepcionalmente, o Cedente venha
a receber de Devedores em relagdo a Direitos Creditorios
integrantes da carteira da Classe.

“Contrato de Cessdo” significa o “Instrumento Particular de Promessa de Cesséo de
Créditos e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Classe,
representada pelo Gestor, e o Cedente, com interveniéncia
anuéncia do Administrador e do Gestor, pelo qual sao
determinados os termos e condicdes de cessdo dos Direitos
Creditdrios a Classe.

“Contrato de Cobranga” significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca
Extraordinarid”, celebrado entre a Classe, representada pelo
Gestor, e o Agente de Cobranga, com interveniéncia do
Administrador e do Gestor, por meio do qual s3o determinados
os termos e condigdes para prestacao de servicos de cobranca
de créditos inadimplidos.

“Cotas” significa as cotas de emissdo da Classe Unica, divididas em
Cotas da Subclasse Sénior e Cotas da Subclasse Junior, quando
referidas em conjunto e indistintamente.
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“Cotas da Subclasse Janior” | s3o as subclasses de Cotas da Classe que se subordinam as
Cotas da Subclasse Sénior para fins de amortizagdo e resgate.

“Cotas da Subclasse Sénior” | s3o as subclasses de Cotas da Classe que tém prioridade sobre
as Cotas da Subclasse Junior para fins de amortizacdo e
resgate.

“Cotistas” sao os titulares das Cotas e que fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido, nos termos deste Regulamento,
aqueles que sejam cotistas do Fundo ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de Pagamento.

“Critérios de Elegibilidade” | tem o significado que lhe é atribuido da Clausula 12.3 do

Anexo.
“Custodiante” € o Administrador.
“CVM” € a Comissao de Valor Mobiliarios.

“Data da 12 Integralizacdao” | Significa, em relacdo a cada Subclasse, a data em que ocorrer
a sua 12 (primeira) integralizacao de Cotas.

“Data de Aquisicao” significa a data da aquisicdo dos Direitos Creditorios pela
Classe, conforme definida no Contrato de Cessao.

“Data de Inicio da Classe” significa a data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas
emitidas pela Classe.

“Data de Inicio do Fundo” significa a data da 12 (primeira) integralizagao das Cotas de
quaisquer das classes do Fundo.

n

significa cada data em que ocorrer a amortizacao ou o resgate
das Cotas de uma determinada Subclasse ou série, conforme
previsto nos respectivos Apéndices.

“Data de Pagamento

“Data de Verificacao” significa o 59 (quinto) Dia Util de cada més, iniciando-se no 5°
(quinto) Dia Util do més imediatamente posterior a Data da 12
Integralizacao.

“Devedor(es)” sao as pessoas juridicas que sdo clientes do Cedente e que
tenham adquirido produtos do Cedente, para pagamento a
prazo.

“Dias Uteis” € qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado

declarado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancério ou ndo funcionar o
mercado financeiro na praga da sede do Administrador.

“Direitos Creditorios” significam os direitos creditorios originados da venda de
produtos, a prazo, realizadas entre o Cedente e os Devedores,
no ambito do comércio de embalagens plasticas flexiveis,
copos de papel, produtos termoformados descartaveis para
embalagens e acondicionamento de uso doméstico e industrial
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a base de poliestireno, poliestireno expandido, polipropileno,
polietileno e outros polimeros (copos descartaveis,
embalagens, potes, bandejas entre outros).

“Direitos Creditorios sdo todos os direitos de crédito que atendam aos Critérios de

Cedidos” Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo, efetivamente
adquiridos pela Classe, de acordo com as condicOes previstas
no Anexo.

“Disponibilidades” sao, em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos

bancarios a vista; e (c) Ativos Financeiros.

“Documentos Adicionais” Sdo, conforme aplicavel, (i) os comprovantes dos pedidos de
fornecimento de produtos, submetidos pelos Devedores ao
Cedente; (ii) os boletos bancarios emitidos pelo Custodiante
para fins de cobranca dos Direitos Creditdrios; (iii) os contratos
de fornecimento devidamente assinados pelo respectivo
Devedor, quando houver; (iv) os termos de renegociacao,
notas de débitos demonstrativas da correcao dos valores dos
Direitos Creditorios faturados pelo Cedente ou documentos
analogos, que formalizam renegociacdes com os Devedores
em relacdo ao pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos,
quando tais renegociacdes sdo aprovadas pelo Gestor, nos
termos do Contrato de Cessao; (v) os comprovantes
eletronicos ou fisicos de entrega e/ou de recebimento de
mercadoria, devidamente assinados pelos respectivos
Devedores; e (vi) quaisquer outros instrumentos e
documentos auxiliares aos Documentos de Comprobatdrios
gue sejam relacionados aos Direitos Creditorios devidos pelos
Devedores, que auxiliem na cobranca dos Direitos Creditorios

Cedidos.
“Documentos Sdo os seguintes documentos, que evidenciam o lastro dos
Comprobatorios” Direitos Creditorios e s3o necessarios para protesto, cobranca

ou execucao judicial dos Direitos Creditérios Cedidos: (i) os
arquivos, em formato XML, das notas fiscais eletronicas
referentes aos Direitos Creditorios, contendo as respectivas
chaves de acesso eletronico, que se encontram armazenados
eletronicamente em sistema proprio da Secretaria de Fazenda
Estadual aplicavel, nos termos da legislacao vigente; e (ii) o
Contrato de Cessdo e o0s respectivos termos de cessao
vinculados ao Contrato de Cessao que reflitam a cessao dos
Direitos Creditérios a Classe.

“Entidade Registradora” € a entidade registradora autorizada pelo BACEN, que sera
contratada pelo Administrador para realizar os registros dos
Direitos Creditorios Cedidos.
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“Evento(s) de Avaliacao” tem o significado que |Ihe é atribuido na Clausula 22.2 do
Anexo.

“Evento(s) de Liquidacao” tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 22.3 do
Anexo.

“Fundo” é o COPOBRAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA RECEBIVEIS COMERCIAIS, regido nos termos
deste Regulamento.

“Gestor” é a MAUD CAPITAL GESTORA DE ATIVOS LTDA,,
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n°® 153, 5°
andar, conjunto 53, CEP 04.543-904, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n© 49.347.835/0001-01, autorizada pela CVM para atuar na
gestdo profissional de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de gestor de recursos, conforme o Ato Declaratdrio
CVM n° 21.749, de 06 de fevereiro de 2024.

“Grupo Econémico” significa, para os fins deste Regulamento, as pessoas naturais
controladoras, as entidades por estas controladas, direta ou
indiretamente, e demais entidades sob controle comum das
pessoas mencionadas anteriormente, observado que, para os
fins desta definicdo de grupo econémico, sera caracterizado o
controle quando uma entidade for titular de quotas ou agbes
representativas de 50% (cinquenta por cento) do capital social
votante da entidade investida, mais 1 (uma) quota ou agao
com direito a voto.

“Grupo Economico sao as pessoas juridicas e suas Partes Relacionadas definidas
Devedores Especiais” no Contrato de Cessao, sendo que sua alteracdo dependera
de prévia aprovagao em Assembleia Especial.

“Indice de Atrasos” significa a proporcado de (i) Direitos Creditdrios Cedidos, cujo
pagamento esteja em atraso ha mais de 90 (noventa) dias,
em relagdo (i) ao saldo médio da carteira de Direitos
Creditdrios Cedidos apurado no ultimo més, sendo que tal
proporcao devera corresponder a um percentual menor ou
igual a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento).

“Indice de Diluicao” significa a proporcao de (i) Direitos Creditérios Cedidos que
foram cancelados ou que se tornaram inadimplentes devido a
fraudes, vicios de origem ou outras razbes dispostas no
Contrato de Cessdo, em relagao (ii) ao saldo médio da carteira
de Direitos Creditorios Cedidos apurado no Ultimo més, que
deve ser igual ou inferior a 2% (dois por cento).

“indice de Cobertura” significa a proporcao entre (i) o somatdrio do valor presente
dos Direitos Creditorios Cedidos, descontadas as provisoes
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para devedores duvidosos, a qual serd aplicada um fator
ponderacao equivalente a 80% (oitenta porcento) somado as
disponibilidades de caixa na Conta da Classe; e (ii) o saldo
devedor das Cotas da Subclasse Sénior, conforme previsto no
respectivo Apéndice, sendo que tal proporgao devera
corresponder a um valor maior que 1 (um inteiro).

“Indices de Monitoramento significa, em conjunto, o fndice de Atrasos, o fndice de
Diluicdo, o Indice de Cobertura e o Indice de Recompras,
Substituicbes ou Pagamentos, que serdo verificados pelo
Gestor na Data de Verificacdo, relativo aos 30 (trinta) dias
anteriores a respectiva Data de Verificagao.

“Indice de Recompras, significa a proporcdo de (i) Direitos Creditorios Cedidos que
Substituicoes ou forem recomprados ou substituidos pelo Cedente, conforme
Pagamentos” previsto no Contrato de Cessdo, ou ainda repassados pelo

Cedente e/ou suas Afiliadas em nome do Devedor original em
caso de liquidacdo, pelos Devedores, em conta bancaria de
livre movimentacdo do Cedente, em relacdo (ii) ao saldo médio
da carteira de Direitos Creditdrios Cedidos apurado no dltimo
més, sendo que tal proporcao devera corresponder a um
percentual menor ou igual a 5% (cinco por cento).

“Indice de Subordinacdo” significa a relacdo minima que deve ser observada entre o
valor das Cotas da Subclasse Junior e o Patrimoénio Liquido da
Classe, que devera representar, no minimo, 20% (vinte por
cento).

“Investidores Profissionais” | sdo os Investidores Profissionais, conforme definidos nos
termos do artigo 11 da Resolucdo CVM 30.

“InstituicOes Financeiras significa instituicbes financeiras de primeira linha, assim
Permitidas” consideradas aquelas que possuam rating minimo equivalente
a “AAA" atribuido pela Standard & Poor’s, ou pela Fitch
Ratings, ou rating equivalente atribuido pela Moody’s.

“Legislagao significa a legislacao ambiental e trabalhista em vigor, desde
Socioambiental” que aplicavel aos negdcios da Pessoa em questdo, incluindo,
mas nao se limitando as leis, os regulamentos e as demais
normas relacionadas a seguranca e saude ocupacional, a
medicina do trabalho, a Politica Nacional do Meio Ambiente,
as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do Meio
Ambiente, sobretudo a legislacao que versa sobre as vedagoes
ao incentivo a prostituicdo, a utilizar ou incentivar a utilizagdo
de mao-de-obra infantil (salvo, na condicao de aprendiz, em
conformidade com as leis aplicaveis) e/ou em condicdo
analoga a de escravo e sobre a defesa dos direitos dos
silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre
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as areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela
autoridade competente.

“Lei das Sociedades por significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
Acoes” alterada.

“Leis de Prevengao a significa todos os dispositivos legais ou regulatérios, nacionais
Lavagem de Dinheiro e ou estrangeiros, que visam prevenir e combater a pratica de
Anticorrupgcao” corrupcao ou de atos lesivos a Administracdo Publica,

incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada, o Decreto n°® 11.129, de 11 de julho
de 2022, conforme alterado, o U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 e o UK Bribery Act de 2010, conforme aplicaveis
aos negocios da Pessoa em questao ou de suas Afiliadas.

“Ordem de Alocagao” tem o significado que |Ihe é atribuido na Clausula 19.1 do
Anexo.

“Parte(s) Relacionada(s)” significa, em relagdo a uma determinada Pessoa, as suas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

“Patrimonio Liquido” significa o patrimonio liquido da Classe, que sera equivalente
a diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos da Classe,
correspondente a soma do Valor dos Direitos Creditorios,
posicoes mantidas em derivativos e do valor das
Disponibilidades, e (ii) as exigibilidades e provisdes da Classe.

“Pessoa” significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associagao, joint venture, sociedades an6nimas, fundos de
investimento, organizacdes, entidades sem personalidade
juridica ou autoridade governamental.

“Politica de Cobranga” tem o significado definido na Clausula 9.1 do Anexo.

“Prestadores de Servicos” sao Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto com os
terceiros por eles contratados em nome da Classe.

“Prestadores de Servicos sao o Gestor e o Administrador, em conjunto.
Essenciais”

“RAET” € o regime de administracdo especial temporaria.
“Regulamento” é este regulamento do Fundo.
“Resolugao CVM 30" € a Resolugdo CVM 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.
“Resolugdao CVM 160" € a Resolugdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.
9
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“Resolugdao CVM 175" € a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme em alterada e observados os prazos de vigéncia

aplicaveis.

“SCR” é o Sistema de Informacdes de Crédito do Banco
Central — SCR.

“Subclasses” Significa as subclasses sénior e junior das Cotas da Classe,

conforme previsto no Anexo.

”

“Taxa de Administracao significa a remuneracao devida ao Administrador, nos termos

da Clausula 6.1 do Anexo.

“Taxa de Cessao” a taxa minima de cessao aplicada para determinagao do preco
de aquisicdo, que deverd ser observada a cada cessao de
Direitos Creditérios a Classe, nos termos do Contrato de
Cessao.

“Taxa de Gestao” significa a remuneracao devida ao Gestor, nos termos da
Clausula 6.2 do Anexo.

“Taxa Maxima de Custodia” | significa a remuneracdo devida ao Custodiante, nos termos da
Clausula 6.3 abaixo.

“Taxa Maxima de significa a remuneragao devida aos distribuidores de Cotas da
Distribuicao” Classe Unica, nos termos da Clausula 6.4 abaixo.

2. CARACTERISTICAS E OBJETIVO DO FUNDO

2.1. O COPOBRAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA RECEBIVEIS COMERCIAIS ¢ uma comunhdo de
recursos constituida sob a forma de condominio fechado de natureza especial, com prazo
indeterminado de duracao.

2.2. Para fins do disposto no “Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros” da
ANBIMA, conforme em vigor, o Fundo é classificado como “ Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios”, tipo “Recebiveis Comerciais", conforme o inciso III, alinea “b” do artigo 3° das
“Regras e Procedimentos para Classificacdo do FIDC n©° 08"

2.3. A estrutura do Fundo conta com classe Unica de Cotas e as Subclasses, conforme as
informacdes especificas constantes no Anexo da Classe e nos Apéndices das Subclasses.

2.4. Este Regulamento prevé as informacdes gerais com relagdo ao Fundo. O Anexo do
Regulamento dispde sobre informagdes especificas da Classe e comuns as Subclasses. Cada
Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informagGes especificas de cada Subclasse e,
quando houver, os Apéndices que dispdoem sobre informacdes especificas de cada série de
Cotas da Subclasse Sénior.

2.,5. O Administrador € o Gestor poderao, nos termos da Resolucdo CVM 175, a seu
exclusivo critério e por meio de ato conjunto, constituir novas classes e/ou subclasses de
cotas, observadas as disposicdes da Resolugdo CVM 175, deste Regulamento e do Anexo,
sendo que, caso seja constituida (i) nova classe, o funcionamento de tal nova classe sera
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regido por anexo especifico e complementar ao Regulamento; e/ou (ii) nova subclasse, o
funcionamento de tal nova subclasse sera regido por apéndice especifico e complementar ao
Regulamento e ao respectivo anexo da classe a ele vinculada.

3. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

3.1. As atividades do Fundo serdo iniciadas na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera
prazo de duracdo indeterminado.

3.2. Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, caso a Classe mantenha, a qualquer
tempo, Patrimonio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por 90
(noventa) dias seguidos, esta deve ser imediatamente liquidada ou incorporada a outra Classe
de cotas pelo Administrador, caso exista. A CVM podera cancelar o registro do funcionamento
da Classe correspondente caso o Administrador nao tome tempestivamente as medidas ora
indicadas nesta Clausula, nos termos dos paragrafos do artigo 8° da Resolucdo CVM 175.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. A administracdo fiducidaria do Fundo sera exercida pela OSLO CAPITAL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
devidamente organizada e validamente existente de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Doutor
Eduardo de Souza Aranha, n® 153, 4° andar, CEP 04.543-120, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
13.673.855/0001-25, autorizada pela CVM para o exercicio profissional da administragdo de
da carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n® 14.623, de 06 de novembro
de 2015.

4.2, A gestdo do Fundo sera exercida pela MAUD CAPITAL GESTORA DE ATIVOS
LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor
Eduardo de Souza Aranha, n° 153, 59 andar, conjunto 53, CEP 04.543-904, inscrita no CNPJ
sob 0 n049.347.835/0001-01, autorizada pela CVM para atuar na gestdo profissional de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, conforme o Ato
Declaratdério CVM n© 21.749, de 06 de fevereiro de 2024.

4.3. A relacdo completa dos demais prestadores de servicos do Fundo esta a disposicao
dos Cotistas no site do Administrador.

4.4. Os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como os demais Prestadores de Servigos
possuem, cada qual, atribuicbes e deveres proprios relacionados a prestacao dos servicos
para os quais foram contratados pelo Fundo e/ou pela Classe.

4.5. Aresponsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o Fundo, a Classe e demais
Prestadores de Servicos é individual e limitada aos servicos por ele prestados.

4.6. Cada Prestador de Servigos respondera somente pelas perdas ou prejuizos que sejam
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua atuacdo, sem qualquer solidariedade entre
tais Prestadores de Servigos nos termos do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil.

4.7. O Auditor Independente devera ser contratado pelo Administrador, com a fungdo de
auditar as demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe.
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4.8. A Entidade Registradora deverd ser contratada pelo Administrador para fazer o
registro dos Direitos Creditorios Cedidos as classes do Fundo em sistema eletronico de registro
autorizado pelo BACEN.

4.8.1. A Entidade Registradora ndo podera ser Parte Relacionada ao Gestor.

4.8.2. Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo II a
Resolucao CVM 175, serdo isentos do registro na Entidade Registradora os Direitos
Creditorios Cedidos que estejam registrados em mercado de balcdo autorizado pela
CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

4.9. O Administrador, agindo enquanto Custodiante do Fundo, sera responsavel por prestar
0s servigos de:

(a) controle, tesouraria e processamento dos ativos integrantes das carteiras
das classes do Fundo;

(b) custodia dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros que
integram a carteira das classes do Fundo;

(9) verificacdo, em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditorios Cedidos, respeitada a periodicidade minima trimestral, da
existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatérios que
tenham sido substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(d) guardar na forma fisica ou eletronica os Documentos Comprobatdrios;

(e) liquidacao eletronica ou fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos;
e

(f) recebimento, em nome das classes do Fundo, de pagamentos, resgate de

titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira das classes do Fundo, bem como a
movimentacao dos valores recebidos na conta de cobranca das classes do Fundo e
depositados na conta das classes do Fundo, conforme o caso.

4.9.1. Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatdrios substituidos ou
inadimplidos, o Custodiante podera utilizar as informagdes disponibilizadas pelo
Cedente, desde que o Custodiante se certifique de que as informagdes
disponibilizadas pelo Cedente sdao consistentes e adequadas para tal verificacao.

4.9.2. 0O Administrador devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de apuragao, para que dessa forma
ocorra o efetivo controle sobre a movimentagao dos Documentos Comprobatdrios.

4.9.3. Nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, os
prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem
ser, em relagdo as classes do Fundo, o originador, o Cedente, o Gestor ou suas
respectivas Partes Relacionadas.

4.10. A distribuicdo publica das Cotas devera ocorrer por meio de distribuidores
devidamente habilitados pela CVM, contratados pelo Gestor, nos termos da regulamentagao
aplicavel.
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4.11. Desde que aprovado pela Assembleia Especial, uma Agéncia Classificadora de Risco
podera ser contratada pelo Gestor para atribuir a classificacao de risco as Cotas.

4.11.1. O Gestor devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da Parte
Geral da Resolucdo CVM 175 em relagao a contratacdo da Agéncia Classificadora de
Risco, caso venha a ser contratada.

4.12. Os servicos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos
vencidos e nao pagos serao realizados pelo Agente de Cobranga, contratado pelo Gestor as
expensas e em nome das classes do Fundo, nos termos da Politica de Cobranca, a qual sera
disciplinada por meio de contrato celebrado entre cada uma das classes do Fundo, o Gestor
e 0 Agente de Cobranga para este fim.

4.13. Ainda, mediante aprovacdo pela Assembleia Especial, o Gestor podera contratar, em
nome das classes do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servicos
de: (a) intermediacdo de operacdes para a carteira das classes do Fundo; e (b) formagao de
mercado para as Cotas.

5. OBRIGAGOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacdes do Administrador

5.1. O Administrador é responsavel por fazer valer as disposicbes e limitacdes
estabelecidas no Regulamento, no Anexo e nos Apéndices, bem como legislacao e
regulamentagado aplicaveis.

5.1.1. O Administrador possui poderes e autoridade para, dentro de sua area de
atuacdo, praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo.

5.2. Sem prejuizo das demais obrigacOes legais e regulamentares as quais esta sujeito, o
Administrador obriga-se a:

(a) desempenhar as obrigacdes determinadas na regulamentacao vigente,
principalmente as dispostas nos artigos 104 e 106 da Parte Geral da Resolucdao CVM
175 e no artigo 31 do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 175;

(b) respeitar as restricdbes determinadas na regulamentacdo em vigor,
principalmente as dispostas nos artigos 45, 101 e 103 da Parte Geral da Resolucao
CVM 175;

(0 contratar o Auditor Independente;

(d) contratar, conforme aplicavel, a Entidade Registradora e o Custodiante;

(e) contratar, conforme aplicavel, os servicos de guarda eletronica ou fisica dos

Documentos Comprobatorios;

() contratar, conforme aplicavel, os servicos de liquidagao fisica ou eletronica e
financeira dos Direitos Creditorios Cedidos;

(9) prestar diretamente ao Fundo ou contratar, em nome do Fundo, terceiros
habilitados a prestar os seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e processamento
dos ativos da carteira das classes do Fundo; e (ii) escrituragao das Cotas;
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(h) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

0] o registro dos titulares das Cotas inscritos no registro de Cotistas do
Fundo;

(ii) o livro de atas de Assembleia Geral ou Assembleia Especial de
Cotistas, ordinaria ou extraordinaria;

(iii) o livro ou listas de presenca de Cotistas;
(iv) os pareceres do Auditor Independente;

(v) registros contabeis referentes as opera¢des e ao Patrimonio Liquido
da Classe;

(i solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas em mercado
organizado;

3) pagar a multa cominatodria, as suas expensas, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel;

(k) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo,
impostas por este Regulamento, bem como pela regulamentacdo em vigor, nos termos
do artigo 27 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;

Q)] manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como
as demais informacdes cadastrais do Fundo e das classes;

(m) manter o servico de atendimento aos Cotistas;

(n) observar as disposicOes constantes deste Regulamento;

(0) cumprir as deliberagcdes determinadas nas Assembleias;

(p) adotar as normas de conduta dispostas no artigo 106 da Resolugdo CVM
175;

(9) nos termos do artigo 122, II, alinea “a”, da Resolugdo CVM 175, preparar,

em conjunto com o Gestor, um plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo,
guando aplicavel, e, apos aprovagao pela Assembleia, executa-lo;

(n conservar, em registros separados, contendo informagbes completas sobre
todas as negociacOes realizadas entre: (i) os Prestadores de Servicos Essenciais, o
Custodiante, a Entidade Registradora e/ou as suas respectivas Partes Relacionadas; e
(ii) a Classe;

(s) enviar ao SCR do BACEN documento contendo os dados individualizados de
risco de crédito de cada operacdo de crédito, conforme os modelos disponiveis na
pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

® obter autorizacdo especifica dos Devedores, passivel de comprovacao, para
fins de consulta as informagdes no SCR do BACEN, conforme aplicavel a cada Direito
Creditdrio, caso tais consultas sejam necessarias;
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(u) supervisionar, nos termos previstos no Anexo:

) a estruturacao, pelo Gestor, da Reserva de Encargos e da Reserva de
Amortizacdo;

(ii) a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo ou Eventos de
Liquidagao; e

(iii) quaisquer pedidos de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

(v) diligenciar para que potenciais inconsisténcias identificadas pelo Gestor
sejam tempestivamente tratadas;

(w) realizar, em nome do Fundo e/ou das classes, o pagamento da taxa de
fiscalizacdo devida por ocasidao de cada oferta publica de distribuicdo das Cotas,
conforme aplicavel, observado o artigo 59, II, da Lei n® 7.940, de 20 de dezembro de
1989, conforme alterada, podendo solicitar reembolso do valor das referidas taxas
junto a Classe, caso efetue o pagamento com recursos proprios;

x) enviar informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo do Suplemento G da Resolucao
CVM 175, no prazo de 15 (quinze) dias do encerramento do més a que se referirem
as informacodes;

) enviar a CVM demonstrativo trimestral, via sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias do
encerramento do trimestre a que se referirem as informacgdes, nos termos do inciso
V do artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175;

(2) prontamente informar a Agéncia Classificadora de Risco, caso contratada, (i)
a substituicdo dos Prestadores de Servico Essenciais, do Auditor Independente ou do
Custodiante; (ii) a ocorréncia de Eventos de Liquidacdo; e (iii) a celebracao de
potenciais aditamentos aos contratos relacionados as operagoes do Fundo; e

(aa) zelar para que os Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador
adotem normas e procedimentos corretos, por escrito e verificaveis, que viabilizem o
controle sobre a movimentagao da documentacao dos Direitos Creditdrios, nos termos
do artigo 30, § 19, do Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM 175.

5.2.1. O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio da(s) Classe(s),
gue nao estejam listados acima, observado que, (@) nesse caso a contratacao nao
devera ocorrer em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagao em
Assembleia, na medida em que permitido nos termos da regulamentacdo aplicavel; e
(b) caso o Prestador de Servico contratado ndao seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo esteja englobado na atuagao da
CVM, o Administrador devera fiscalizar as atividades do terceiro contratado.

5.2.2. O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
demais Prestadores de Servigos contratados por ele, em nome do Fundo, nas
hipdteses de (a) os demais Prestadores de Servicos ndo serem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos demais Prestadores
de Servigos estarem ausentes do ambito de atuagdo da CVM.
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Obrigacbes do Gestor

5.3. O Gestor, tem a responsabilidade de gerir a carteira das classes do Fundo, devendo
considerar as limitagdes estabelecidas no Regulamento, no Anexo e nos Apéndices, bem como
na legislagdo e na regulamentagdo aplicaveis.

5.3.1. Além de outras obrigagdes legais e regulamentares as quais esta sujeito, o
Gestor obriga-se a:

(a) desempenhar as obrigacdes determinadas na regulamentagao
vigente, principalmente as dispostas nos artigos 105 e 106 da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM
175;

(b) respeitar as restricoes determinadas na regulamentacdo vigente,
principalmente as dispostas nos artigos 45 e 101 a 103 da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175;

(©) instruir o Administrador, imediatamente, sobre eventuais alteragoes
dos Prestadores de Servico contratados pelo Gestor, em nhome do Fundo;

(d) providenciar a elaboracdo dos materiais de divulgacdo da Classe para
utilizagao pelos distribuidores, as suas expensas;

(e) diligenciar para que seja mantida atualizada e em perfeita, as suas
expensas, a documentacao relativa as operacdes da Classe;

) observar as disposicOes constantes do Regulamento;
(9) cumprir as deliberagdes determinadas nas Assembleias;

(h) organizar a estrutura do Fundo, nos termos do artigo 33, §19, do
Anexo Normativo II a Resolucdo CVM 175;

0] executar a politica de investimento da Classe, devendo observar e
eleger os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros para a carteira
da Classe, incorporando, ao menos, a apuracao do enquadramento dos
Direitos Creditérios a politica de investimento estabelecida no Anexo e a
verificagdo dos Direitos Creditorios em relacao aos Critérios de Elegibilidade;

3) fazer registro dos Direitos Creditérios Cedidos em Entidade
Registradora;

(k) observar o enquadramento dos Direitos Creditdrios que a Classe
pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cesséo;

0] observar os limites de composicdao e concentracao de carteira e de
concentracdo em fatores de risco, nos termos da Resolugao CVM 175 e do
Anexo;

(m)  contratar, em nome do Fundo, sendo que qualquer contratacdo
devera ser prevista nos anexos referentes as classes do Fundo ou nos
respectivos Apéndices, os seguintes servicos, conforme aplicavel: (i)
intermediacdo de operacdes para a carteira das classes do Fundo; (ii)
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distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria especializada; (iv) classificacdo de risco
das Cotas por Agéncia Classificadora de Risco, observados os requisitos
previstos no artigo 95 da parte geral da Resolucao CVM 175; (v) formador
de mercado; (vi) Agente de Cobranca; e (vii) cogestao da carteira das classes
do Fundo.

(n) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos
Creditorios, verificar:

(i) a existéncia, integralidade e titularidade do lastro do Direitos
Creditorios Cedidos, nos termos do Anexo;

(i) a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de
riscos de natureza fiscal, alcangando os Direitos Creditérios Cedidos
que tenham representatividade no Patrim6nio Liquido da Classe,
assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesado
e no material de divulgacdo; e

(i) os bureaus de crédito (incluindo, sem se limitar, ao Serasa),
por amostragem ndo superior a 10% da carteira de Direitos
Creditorios Cedidos da Classe, a fim de averiguar eventuais restricoes
de crédito, questdes socioambientais e itens econdmico/financeiros
relacionados aos Devedores.

(0) celebrar, em nome das classes do Fundo, os documentos referentes
a negociagao dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros,
sobretudo o Contrato de Cessao e os termos de cessao vinculados ao
Contrato de Cessao. Além disso, o Gestor tem o dever de encaminhar ao
Administrador copia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias
Uteis, a contar da sua celebracao;

(p) se houver substituicdo dos Direitos Creditorios Cedidos, cuidar para
gue nao sejam feitas mudancgas na relagao entre risco e retorno da carteira
da Classe, nos termos da politica de investimento determinada no Anexo;

(@) acompanhar os pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos e
garantir que os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial
especificados na Politica de Cobranca sejam implementados em relagdo aos
Direitos Creditorios Cedidos em situagao de inadimpléncia;

(n designar procuradores para efetuar cobranca extrajudicial ou judicial
dos Direitos Creditorios Cedidos que estejam vencidos e ndo pagos,
observadas as demais disposicOes deste Regulamento, podendo aplicar
todos os meios permitidos pela regulamentacdo para tanto;

(s) prestar diretamente as classes do Fundo ou contratar, em nome das
classes do Fundo, terceiros habilitados a prestar os servicos de verificacdo
periddica dos Documentos Comprobatorios, incluindo os servigos previstos
nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;
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() verificar, diariamente, o enquadramento do Indice de Subordinagdo,
o qual devera representar, no minimo, 20% (vinte por cento);

(u) verificar, diariamente, o enquadramento da Alocacdo Minima;

(v) verificar mensalmente, a cada Data de Verificacdo, o enquadramento
dos Indices de Monitoramento; e

(w) mensalmente, a taxa de retorno da carteira da classe de cotas,
atendendo, ao menos, os aspectos apresentados sobre pagamento, pré-
pagamento e inadimplemento dos ativos da classe de cotas, indicando
separadamente a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios Cedidos.

5.3.2. O Gestor somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos demais
Prestadores de Servigos contratados pelo Gestor, em nome das classes do Fundo, se
(a) os demais Prestadores de Servigos nao forem participantes de mercado regulados
pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos demais Prestadores de Servigos
estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

5.3.3. O Gestor possui poderes e autoridade para praticar os atos necessarios a
gestao da(s) carteira(s) de ativos da(s) Classe(s) do Fundo, dentro de sua area de
atuacdo.

Vedacoes

5.4. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, dentro de suas areas de atuacio,
em nome das classes do Fundo:

(a) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo
seja de titularidade da Classe;

(b) contrair ou realizar empréstimos, salvo para fazer frente ao inadimplemento
de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas subscritas, observado que o valor do
empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a
continuidade de suas operacoes;

(©) comercializar Cotas a prestagdo, ndo obstante da possibilidade de
integralizacdao das Cotas subscritas a prazo;

(d) assegurar rendimento previamente fixado aos Cotistas;

(e) utilizar ativos de sua prdpria emissdao ou coobrigacdo como garantia das
operacOes realizadas pelas classes do Fundo;

(f) negociar com Ativos Financeiros e realizar operagdes em desacordo com a
composicao da carteira e a politica de investimento da Classe, conforme previsto neste
Regulamento;

(9) no todo ou em parte, tomar empréstimo, efetuar locacdo, penhor ou caucdo,
a qualquer titulo, dos Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros;

(h) criar quaisquer gravames ou 6nus, de qualquer natureza, sobre os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros;
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0] dispor dos recursos disponiveis da Classe para efetuar o pagamento de
seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;

@) executar qualquer ato de liberalidade; e

(k) aceitar que as garantias outorgadas em favor das classes do Fundo sejam
formalizadas em nome de terceiros que ndo representem as classes do Fundo,
ressalvada a possibilidade de formalizacao de garantias em favor do Administrador,
Gestor ou terceiros que representem as classes do Fundo como titular da garantia,
que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios
patrimonios, bem como a hipdtese prevista no artigo 43, § 12, da Resolucao CVM 175.

5.5. O Gestor ndo deve receber remuneragoes, beneficios ou vantagens, diretas ou
indiretas, que eventualmente prejudiquem a independéncia na tomada de decis3o, ou na
sugestao de investimento.

Responsabilidades

5.6. Nos termos do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil, os Prestadores de Servico Essenciais e
os demais Prestadores de Servigos responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer
terceiros, por acdes e omissdes que infrinjam o Regulamento e as disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis, realizadas em suas proprias areas de atuacao, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo e suas classes, nao obstante o dever de os Prestadores de Servicos
Essenciais fiscalizarem os demais Prestadores de Servicos, nas hipdteses expressamente
previstas neste Regulamento, no Anexo ou na Resolugdo CVM 175.

5.6.1. A fiscalizagdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e
dos demais Prestadores de Servico, para fins da Clausula 5.6 supracitada, segue os
critérios e obrigacOes dispostos (a) na Resolucdo CVM 175 e nas demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento; e (c) nos respectivos
contratos de prestacao de servigos, nos casos aplicaveis.

5.6.2. A contratacdo de terceiros por Prestadores de Servicos Essenciais deve
contar com prévia e criteriosa andlise e selecdo do contratado, devendo o respectivo
Prestador de Servico Essencial, ainda, figurar no contrato como interveniente
anuente.

6. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1. O Administrador e o Gestor deverdo ser substituidos caso: (a) haja
descredenciamento para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos, de acordo com
por decisdo proferida pela CVM; (b) conforme determinado por sentenca arbitral final ou
sentenga judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, a pratica de
comprovada fraude e/ou desvio de conduta e/ou funcdao no desempenho das suas fungoes,
deveres ou no cumprimento de obrigagcdes nos termos deste Regulamento, do Anexo, dos
Apéndices e/ou da legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis; (c) haja renincia de tais
Prestadores de Servicos; ou (d) por deliberacdo da Assembleia, ocorra a sua destituicao.
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6.2. Fica vedado ao Administrador renunciar a administragao fiduciaria do Fundo em caso
de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, sendo permitido, contudo, que, por
deliberacdo da Assembileia, ocorra a sua destituicao.

6.3. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos elencados no item 6.1 acima, o
Administrador devera convocar a Assembleia de forma imediata, que devera ser realizada no
prazo de até 15 (quinze) dias, para deliberar acerca da substituicdo do Prestador de Servico
Essencial em questdo, sendo que, na hipotese de o Prestador de Servico Essencial
descredenciado ndo ser substituido pela Assembleia, a Classe devera ser liquidada, devendo
o Gestor permanecer no exercicio de suas fungbes até que a liquidacdo seja concluida e o
Administrador, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4. Caso a Assembleia acima aprove a substituicao do Prestador de Servico, sem nomear
um prestador de servico habilitado para substitui-lo, o Administrador devera convocar uma
nova Assembleia com tal objetivo.

6.5. Na hipotese de tal Assembleia ndo aprovar a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, inclusive por falta de quérum em ambas as convocagoes, ou tiver decorrido o prazo
estabelecido acima sem que o prestador substituto tenha assumido as funcdes do Prestador
de Servico Essencial que foi substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo, conforme
aplicavel, o Gestor permanecer no exercicio de suas fungbes até que a liquidacdo seja
concluida, e o Administrador permanecer no exercicio de suas funcGes até o cancelamento
do registro de funcionamento do Fundo perante a CVM.

6.6. Fica desde ja certo e ajustado que a CVM, na hipdtese de descredenciamento do
Prestador de Servico Essencial, podera, conforme aplicavel, nomear um administrador ou
gestor em carater temporario, inclusive para fins da convocacdo da Assembleia de
mencionada acima.

6.7. Na hipdtese de renlncia de Prestador de Servigo Essencial, este devera se manter em
suas fungOes até a sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer em até 180 (cento e oitenta)
dias da renlncia aplicavel.

6.7.1. O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem quaisquer custos
adicionais, (i) disponibilizar ao seu substituto, no prazo de até 15 (quinze) dias a
contar da data da efetiva substituicao, todos os registros e informacdes sobre o Fundo
e a Classe, incluindo os previstos no artigo 130 da Parte Geral da Resolugao CVM 175,
para viabilizar o cumprimento, pelo prestador de servico substituto, dos deveres e
obrigacOes do Prestador de Servico Essencial; e (i) fornecer qualquer esclarecimento
acerca da administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, que seja solicitado pelo
prestador de servico que o substituir.

6.8. No caso de decretacdo de RAET (exclusivamente quanto ao Administrador),
intervencdo, administracdo especial temporaria, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou
faléncia do Prestador de Servigo Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o
liguidante, assumira as suas funcdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar acerca
da (i) substituicao do Prestador de Servico Essencial; ou (ii) a liquidacao da Classe. A partir
de pedido embasado do liquidante, do administrador temporario, ou do interventor, conforme
aplicavel, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario.
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6.9. As disposicoes da substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no
que forem cabiveis, a substituicdo dos demais Prestadores de Servigos.

7. DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS FATORES DE RISCOS COMUNS AS
CLASSES

7.1. O Fundo inicialmente conta com uma classe Unica de cotas.

7.2. Tao logo seja permitido nos termos das normas regulamentares aplicaveis, o Fundo
podera manter mlltiplas classes de cotas, com patrimonio segregado e politicas de
investimentos especificas. Neste caso, a politica de investimentos a ser observada pelo Gestor
com relagdo a cada classe serd indicada em anexos a este Regulamento, assim como as
demais caracteristicas especificas de cada classe de cotas. Todos os limites de investimento
serao indicados e deverao ser interpretados com relacdo ao patriménio liquido de cada classe.

7.2.1. O investimento nas classes de cotas do Fundo ou em suas respectivas
subclasses nao é garantido, de forma alguma, pelo FGC — Fundo Garantidor de
Créditos, pelo Administrador, pelo Gestor, ou por qualquer outro Prestador de Servicos
do Fundo.

7.2.2. O investimento nas classes de cotas do Fundo ou em suas respectivas
subclasses nao conta com qualquer tipo de cobertura de seguro, sendo os fatores de
risco indicados nos anexos correspondentes a cada classe de cotas do Fundo.

8. DAS DESPESAS E ENCARGOS

8.1. Nos termos do artigo 117 da Resolucao CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo
II a Resolugdo CVM 175, as despesas abaixo elencadas constituem encargos passiveis de
serem incorridos pelo Fundo, conforme aplicaveis. Enquanto permanecer a estrutura de classe
Unica do Fundo, tais despesas serao debitadas diretamente do patriménio da Classe,
respeitada a Ordem de Alocacdo. Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a
determinadas Subclasses poderao ser exclusivamente alocadas a estas, conforme previsto no
Anexo e nos Apéndices:

(a) taxas, impostos ou contribuicoes, no dmbito federal, estadual, municipal ou
em autarquicas, que incidam ou venham a incidir sobre os bens, direitos e obrigacbes
do Fundo, da Classe e/ou das Subclasses;

(b) qualquer despesa referente ao envio, impressao, registro de documentos, e
publicagdo de relatorios e informagGes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(©) despesas relativas ao envio de correspondéncias, incluindo, dentre outras,
as comunicacOes enviadas aos Cotistas, que sao de interesse do Fundo, da Classe
e/ou Subclasses;

(d) as despesas e honorarios que os trabalhos do Auditor Independente gerar;
(e) emolumentos e comissdes que foram pagas por alguma operagao da carteira
da Classe;

) qualquer despesa que tenha sido gerada por: (i) manutencado de ativos cuja

propriedade decorra da execu¢do de garantia; ou (ii) um acordo firmado com o
Cedente ou com um Devedor;

21
ZapSign bbd4706e-af25-4920-af0f-6f9a03d40e52. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.



(9) honorarios advocaticios, quaisquer custas e despesas relativas aos processos
incorridos em defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(h) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

) despesas com a realizacao da Assembleia Geral ou Especial de Cotistas;

) despesas inerentes a constituicdo, a fusdao, a incorporacdo, a cisao, a
transformacdo ou a liquidacao da Classe;

(k) despesas com a liquidacao, o registro e a custodia, conforme aplicavel, dos
Direitos Creditdrios Cedidos e de operagdes com os ativos integrantes das carteiras
da Classe;

() despesas inerentes a distribuigdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas
a negociacdo em mercado organizado;

(m) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

(n) montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de
remuneragao com base na (e limitados a) Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestao,
observado o disposto na regulamentacdo vigente;

(0) despesas relacionadas ao servico de formacdao de mercado para as Cotas,
caso aplicavel;

(p) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos
termos da Resolugao CVM 175, caso aplicavel;

(@) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, caso
contratada;

() Taxa Maxima de Custodia;

(s) despesas que forem relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios
Cedidos;

® Taxa Maxima de Distribuicao;

(u) as despesas com os servicos de formalizacdo via certificadora e registro em

bureaus de crédito;

(v) as despesas de consulta dos Devedores aos bureaus de crédito (incluindo,
sem se limitar, ao Serasa); e

(w) despesas com o Agente de Cobranca.

8.2. Qualquer despesa ndo prevista na Clausula 8.1 como um encargo do Fundo, devera
ser suportada pelo Prestador de Servigo Essencial que realizar a contratacao.

8.3. Na hipotese de pagamento da taxa de fiscalizagdo, no ambito de oferta publica de
cotas do Fundo, observado o previsto na Resolucado CVM 160, pelo coordenador lider
responsavel pela distribuicdo das cotas do Fundo, por conta e ordem do Fundo, com recursos
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proprios, em razdao de questdes operacionais, este podera ser reembolsados do valor da
referida taxa junto ao Fundo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar do envio dos
respectivos comprovantes ao Administrador.

8.4. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo serdo atribuidas a Classe.

8.5. Caso sejam constituidas novas classes de cotas de emissdo do Fundo, todas as classes
se sujeitardo aos mesmos encargos previstos na Clausula 8.1, sem prejuizo de despesas
especificas das classes que venham a ser descritas em cada anexo ao Regulamento que
regera o funcionamento de cada classe de cotas, observado que, neste caso, tais despesas
serdo debitadas diretamente do patrimonio da respectiva classe de cotas que incidir em tais
despesas.

8.6. Caso sejam constituidas novas classes de cotas de emissdo do Fundo, as despesas
(a) referentes ao funcionamento ou questdes relacionadas ao Fundo e/ou (b) incorridas por
mais de uma classe, estardo sujeitas ao rateio proporcional, na exata proporcao da
participacdo de cada classe no patrimonio liquido total do Fundo.

9. ASSEMBLEIAS GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

9.1. As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de Cotistas de todas as
classes e subclasses deverao ser deliberadas em Assembleia Geral, nas quais sera permitida
a participacao de todos os Cotistas que constem dos registros de Cotistas junto ao
Administrador.

9.1.1. As matérias de interesse especifico da Classe deverao ser deliberadas em
Assembleia Especial de Cotistas da Classe. Quando previsto no Anexo, havendo
deliberacdo sobre matérias de interesse especifico de uma Subclasse, podera ser
convocada Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse.

9.2. Poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocacao da Assembleia, Geral ou Especial,
para deliberar sobre ordem do dia de interesse dos Cotistas da Classe e/ou Subclasses ou da
comunhdo de Cotistas, conforme o caso: (i) os Prestadores de Servicos Essenciais; (ii) o
Custodiante; ou (iii) os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em
circulagao.

9.2.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas devem
fazer o pedido de convocagao da Assembleia, Geral ou Especial, conforme o caso, que
sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia no
prazo maximo de 10 (dez) dias contados do recebimento do pedido aplicavel. Caso a
Assembleia ndo delibere em contrario, a convocacdo e a realizacdo da Assembleia
serdo custeadas pelos respectivos requerentes de tal Assembleia.

9.2.2. A convocacdo da Assembleia devera ser encaminhada pelo Administrador a
cada Cotista e disponibilizada nas paginas eletronica do Administrador, do Gestor e,
durante a distribuigdo publica das Cotas, dos distribuidores, na rede mundial de
computadores.

9.2.3. A convocacao deve conter o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia, observado o disposto na Clausula 9.5 do Regulamento. A convocacdo da
Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
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serem tratadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, existam
matérias que dependam da aprovacao da Assembleia.

9.2.4. A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizacdo, observados os prazos aplicaveis nas hipoteses
de Classes e/ou Subclasses, conforme o caso.

9.2,5. A auséncia de convocacdo a uma Assembleia podera ser suprida pela
presenca da totalidade da comunhdao dos Cotistas ou dos Cotistas da Classe,
considerando o tipo de Assembleia, se Geral ou Especial, respectivamente, bem como
a matéria a ser deliberada.

9.3. A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, sera instalada com a presenca de
qualquer numero de Cotistas.

9.4. Na Assembleia, Geral ou Especial, conforme o caso, somente poderdao votar os
Cotistas inscritos no registro de Cotistas do Fundo na data da convocacao da respectiva
Assembleia, assim como o0s seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

9.4.1. Conforme disposto na Clausula 9.4.2 abaixo, ndo poderdo votar na
Assembleia de Cotistas: (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais
Prestadores de Servicos; (b) as Partes Relacionadas dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos demais Prestadores de Servigos; (c) os socios, administradores e
empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais Prestadores de
Servicos; (d) o Cotista, na hipotese de deliberagao relativa a laudo de avaliagao de
bens de sua propriedade; ou (e) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do
Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em deliberacao.

9.4.2. A proibicao descrita na Clausula 9.4.1 acima nao se aplicara quando: (a) os
Unicos Cotistas forem, em suas respectivas Classes ou Subclasses, conforme o caso,
as pessoas mencionadas nos subitens (a) a (e) da Clausula 9.4.1 acima; ou (b) houver
a aquiescéncia expressa dos Cotistas da Classe ou Subclasses, conforme o caso, que
representem a maioria das demais Cotas em circulacdo, que podera ser manifestada
na propria Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos Cotistas e arquivada pelo Administrador.

9.5. A Assembleia, Geral ou Especial, sera feita de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, conforme o que for informado aos Cotistas na convocacdo. Nos termos do
artigo 75 da Resolucao CVM 175, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente
eletronico sera admitida a participagdo presencial dos Cotistas. Ndo serda admitida a
Assembleia exclusivamente presencial.

9.5.1. A autenticidade e a seguranca da Assembleia realizada de modo eletronico
devem ser garantidas pelo Administrador na transmissao de informagoes,
particularmente os votos, que deverdo ser efetuados por meio de assinatura eletronica
ou outros meios eficazes para assegurar a identificacao dos Cotistas.

9.5.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia.
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9.6. O processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas, podera,
ainda, ser utilizado em relacdo as deliberacdes da Assembleia.

9.6.1. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacdo pelo Administrador
a todos os Cotistas, conforme descrito no Anexo, que devera conter todos os
elementos informativos que sdo necessarios ao exercicio do direito de voto.

9.6.2. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias, caso a consulta ocorra por meio
eletronico, ou 15 (quinze) dias, caso ocorra por meio fisico, para se manifestar no
ambito da consulta formal.

9.7. O Administrador devera disponibilizar o resumo das decis6es aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacdo.

9.8. A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, conforme o caso, tem como competéncia
privativa, sem prejuizo de outras matérias definidas no Anexo:

(a) deliberar sobre a substituicao do Administrador ou do Gestor;
(b) deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe e do Fundo;
(©) a fusdo, a incorporacdo, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a

liquidagao do Fundo; e
(d) alterar o Regulamento, exceto nas hipdteses previstas na Clausula 9.8.2.

9.8.1. As matérias que sejam de interesse especifico da Classe e/ou das Subclasses
(incluindo, mas ndo se limitando, as matérias indicadas na Clausula 9.8 acima) serao
competéncia privativa da Assembleia Especial da Classe ou Subclasse, conforme o
caso, e, portanto, deverao ser deliberadas conforme os critérios e qudruns previstos
no Anexo ou Apéndice, conforme aplicavel. O Anexo podera, inclusive, estabelecer
outras matérias que sejam de interesse especifico e de competéncia privativa da
Assembleia Especial.

9.8.2. 0 Regulamento podera ser alterado, independentemente se a Assembleia foi
realizada ou ndo, nas seguintes hipdteses: (a) necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do
mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos
Prestadores de Servicos Essenciais ou dos demais Prestadores de Servicos; ou
(c) reducdo das taxas devidas aos Prestadores de Servicos Essenciais ou aos demais
Prestadores de Servigos.

9.8.3. As modificagGes referidas nos itens (a) e (b) da Clausula 9.8.2 acima deverao
ser enviadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a partir da sua
implementagdao. A modificacdo referida no item (c) da Clausula 9.8.2 acima devera
ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

9.8.4. A Assembleia que confirmar a liquidacdo do Fundo ou da Classe devera
deliberar sobre os procedimentos de liquidagdo e possibilidade de dagdo em
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe.
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9.9. Respeitados os quéruns qualificados previstos nas Clausulas 9.9.1 abaixo e no Anexo,
as matérias deliberadas na Assembleia serdao sempre aprovadas pelo voto favoravel dos
Cotistas que deve respeitar a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

9.9.1. As matérias deliberadas em Assembleia previstas nos itens da Clausula 9.8
acima serdo aprovadas respeitados o quorum geral de aprovacdo de matérias e o
quérum para matérias sujeitas a aprovagao prévia e especifica de uma série ou
subclasse de Cotas, nos termos da tabela abaixo:

i Quodrum para
Quodrum Geral de Aprovacgao de L. .
Matérias sujeitas a

Matérias . L.
L aprovagao prévia e
Materia o
especifica de uma
Primeira Segunda L.
Série ou Subclasse
Convocacao Convocacao
de Cotas
Tomar anualmente, no
prazo maximo de 4
. . Maioria dos
(quatro) meses apds o Maioria dos
detentores de todas
encerramento do detentores de . .
, as Cotas emitidas N&o Aplicavel
exercicio social, as contas Cotas emitidas
] pelo Fundo que
do Fundo e deliberar pelo Fundo
. estejam presentes
sobre as demonstragoes
financeiras do Fundo;
Alterar a parte geral do Maioria dos detentores de Cotas emitidas . ,
Nao Aplicavel
presente Regulamento; pelo Fundo
Deliberar sobre a Aprovacao dos
substituicdo do detentores de Cotas

Administrador, do Gestor Maioria dos detentores de Cotas emitidas | da Subclasse Junior de

e/ou do Custodiante, pelo Fundo emissao de todas as
observadas as condigdes classes existentes do
deste Regulamento; Fundo

Aprovacao dos

Deliberar sobre a fusdo, a detentores de Cotas

incorporagdo, a cisao, Maioria dos detentores de Cotas emitidas | da Subclasse Junior de

total ou parcial, ou a pelo Fundo emissdo de todas as

transformacao do Fundo. classes existentes do
Fundo

9.9.2. Para efeitos de apuragao dos quéruns de deliberacdo nas Assembleias, a
cada Cotista cabera uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no
Fundo, Classe ou Subclasse, conforme o caso, na data da realizacdao da Assembleia,
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observadas, se houver, as formas de calculo da quantidade de votos atribuida as
diferentes Subclasses da Classe restrita, estabelecidas no Anexo, desde que a
participacdo de Cotistas da mesma Subclasse seja equitativa.

9.9.3. Excepcionalmente, caso, em qualquer momento, o valor das Cotas de uma
determinada Subclasse em circulagdo seja 0 (zero) e o voto dos Cotistas titulares das
Cotas da referida Subclasse seja necessario para que seja possivel a deliberacdo de
qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas serd contado considerando-
se 1 (um) voto por Cota.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. O exercicio social do Fundo tera duragao de 12 meses, tendo seu encerramento no
ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

10.2. O Administrador disponibiliza o servico de atendimento, que estd a disposicao dos
Cotistas para esclarecer quaisquer davidas ou questdes relacionadas ao Fundo, as Classe e/ou
as Subclasses (incluindo, mas ndo se limitando, pelo recebimento de eventuais reclamagoes
por parte dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Enderego para correspondéncia: Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n® 153, 4°
andar, Sao Paulo/SP, CEP 04.543-120

Site: www.framcapital.com.br

E-mail: admfundos@oslodtvm.com

10.3. O Fundo poderd utilizar-se de meios fisicos ou eletronicos de comunicagao
relativamente as suas informagGes e documentos, inclusive no que diz respeito as
convocacoes, deliberagdes e resumo das Assembleias de Cotistas, conforme abaixo disposto.

10.3.1. Como regra, todas as informagbes ou documentos serao disponibilizados aos
Cotistas, pelo Administrador, por meio de correspondéncia eletr6nica, conforme
endereco de e-mail informado pelo Cotista em seu cadastro inicial ou renovacao.

10.3.2. N3o obstante o disposto acima, nas hipdteses em que solicitado pelo Cotista,
podera ser mantido o meio fisico para envio de documentos, conforme endereco do
Cotista informado em seu respectivo cadastro, sendo que, nesta situacdo, o Cotista
solicitante devera arcar com as correspondentes despesas.

10.3.3. Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado, sob
pena de ndo recebimento de todas as comunicagdes, convocagbes e informes
dispostos na Resolucdao CVM 175 e neste Regulamento.

10.3.4. Independentemente do acima disposto, todas as informagdes e documentos
do Fundo passiveis de envio, comunicacao, divulgacao, disponibilizagao e/ou acesso,
nos termos da legislagdo em vigor, serdao também disponibilizados pelo Administrador
em sua pagina na rede mundial de computadores.

10.3.5. Nas situagbes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concorddncia” por parte dos Cotistas, seja por forca da
regulamentagdo em vigor e/ou deste Regulamento, a referida coleta se dara por meio
eletronico, nos canais do Administrador.
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10.4. ObrigacOes contidas no Regulamento cuja data de vencimento coincida com dia que
ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer
direito de acréscimo. Todos e quaisquer prazos previstos no Regulamento serdo contados na
forma prevista no artigo 132 do Cédigo Civil.

11. FORO

11.1. Para dirimir quaisquer questdes oriundas do Regulamento, fica desde ja eleito o foro
Central da comarca de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, com exclusao de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.
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ANEXO DESCRITIVO DO COPOBRAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA RECEBIVEIS COMERCIAIS

1. DA INTERPRETAGAO DESTE ANEXO

1.1  Este Anexo dispGe sobre as informagbes especificas da Classe Unica de Cotas do
Fundo, bem como sobre as informagGes comuns as suas Subclasses.

1.1.1 Este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento e os
Apéndices, com a Resolucdo CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolucao
CVM 175, do Anexo II da Resolucao CVM 175 e com as demais disposicoes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.1.2 Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos utilizados
neste Anexo terdo o significado atribuido na regulamentacao em vigor (incluindo,
mas nado se limitando, na propria Resolucao CVM 175) ou o significado atribuido no
Regulamento, neste Anexo e nos Apéndices.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1 A Classe enquadra-se na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios,
nos termos do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175.

2.2 A Classe é constituida em regime condominial fechado, de modo que as Cotas
somente poderao ser resgatadas ao final do prazo de duracao da respectiva Subclasse ou, se
houver, série, ou ainda na hipdtese de liquidacdo da Classe. Sera permitida a amortizacao das
Cotas da Subclasse Sénior e, nas hipdteses previstas neste Anexo, das Cotas da Subclasse
Junior.

2.3  AClasse conta com as seguintes Subclasses com caracteristicas distintas, regidas por
seus respectivos Apéndices: (a) as Cotas da Subclasse Sénior; e (b) as Cotas da Subclasse
Junior, na forma do Artigo 5°, § 39, da Resolugdo CVM 175.

2.4 A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor subscrito, ndo estando os Cotistas
obrigados, portanto, a realizacdo de aportes adicionais caso seja constatado o Patrimonio
Liquido negativo da Classe.

2.5 Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.4 acima, caso se verifique um Patrimonio
Liquido negativo, os credores da Classe, os Cotistas e/ou a prépria CVM poderao requerer
judicialmente a decretagao de insolvéncia da Classe, nos termos do Cddigo Civil e da
legislacdo e regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos Prestadores
de Servico.

3. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1 O prazo de duracdo da Classe sera indeterminado, sendo que o prazo de duracdo de
cada Subclasse ou série de Cotas sera definido nos Apéndices respectivos.

4. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

4.1  As Cotas da Classe terdo como destinagao exclusiva os Investidores Profissionais.
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5. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

5.1 Os demais prestadores de servigos estao previstos na clausula 4 da parte geral do
Regulamento.

6. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS, ENCARGOS E DEMAIS
DESPESAS DA CLASSE

6.1 A remuneracdo pela prestacao dos servicos de administracdo fiduciaria da Classe
("Taxa de Administracao”) devera ser paga pela Classe ao Administrador, no valor
correspondente ao percentual de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, incidente sobre
o Patrimonio Liquido, a ser calculado com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, sempre respeitado o valor minimo mensal de R$ 17.500,00 (dezessete mil e
quinhentos reais).

6.2 Aremuneragao pela prestacao dos servicos de gestao da Classe (“"Taxa de Gestao”)
devera ser paga pela Classe ao Gestor, no valor correspondente ao percentual de 0,75%
(setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido, a ser
calculado com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sempre
respeitado o valor minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

6.3 A remuneracdo pela prestacdo dos servicos de custddia das Cotas ("Taxa Maxima
de Custédia”) ja esta englobada na Taxa de Administracdo, sendo certo que, em qualquer
caso, 0 montante total cobrado a titulo de Taxa de Administracao e Taxa Maxima de Custddia
ndo podera superar o valor maximo da Taxa de Administragdo prevista na Taxa de
Administragao prevista no item 6.1 acima.

6.4 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo
CVM 160 (“Taxa Maxima de Distribuicdao”).

6.5 As remuneracdes previstas nas Clausulas 6.1, 6.2 e 6.3 acima serdo calculadas e
provisionadas todo Dia Util, e serdo pagas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a prestacao dos servicos, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao mé&s em que ocorrer a Data de Inicio da Classe.

6.6 O Administrador e o Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pela Classe
aos demais Prestadores de Servicos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndao exceda o
montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

6.7  Os valores minimos mensais da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, conforme
previstos nas Clausulas 6.1 e 6.2, serdo atualizados anualmente, a partir da Data de Inicio da
Classe, pela variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
ou outro indice que venha a substitui-lo.
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6.8 A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestao e a Taxa Maxima de Custddia ndo incluem
os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdo arcados diretamente pelo
patrimonio da Classe.

6.9 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia
compreendem as taxas de administracdo, de gestao e de custddia das classes cujas cotas
venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no
presente Anexo. Para os efeitos do quanto previsto nesta Clausula, ndo serdo consideradas
as aplicagbes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a) admitidas a negociacdo em
mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao
relacionadas ao Gestor.

6.10 N3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso
ou taxa de saida.

7. COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Composicdo da Carteira

7.1 A carteira sera composta por Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, de acordo com
os indices de composicao e diversificacdo da carteira estabelecidos neste Anexo e na
legislacdo aplicavel, em cada caso. A carteira e seus ativos estao sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais se destacam os especificados na Clausula 14 deste Anexo. Antes de adquirir
as Cotas, o investidor deve ler atentamente os fatores de risco e fazer sua prdpria avaliagao
de investimento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas Cotas.

7.1.1 As aplicagOes na Classe nao contam com garantia (i) do Administrador, (ii) do
Gestor, (iii) do Custodiante, (iv) de qualquer Prestador de Servico do Fundo, (v) de
qualquer mecanismo de seguro ou (vi) do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Politica de Investimento

7.2 A finalidade da Classe € proporcionar a valorizagdo das Cotas por meio da aplicagdo
de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditorios, observada a politica de
investimento da Classe.

7.2.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolucao CVM 175, a politica
de investimento da Classe abarca, além desta Clausula, o disposto nas Clausulas 11,
12 e subsequentes do presente Anexo.

7.3  Apds 180 (cento e oitenta) dias apds a Data de Inicio da Classe, a Classe devera
observar a Alocagdo Minima.

7.3.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicbes de Cessao, na
respectiva Data de Aquisigao.

7.4 O que remanesceu do Patrimdnio Liquido que ndo for aplicado em Direitos Creditérios
Cedidos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes ativos
financeiros ("Ativos Financeiros”):

(a) titulos publicos federais;
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(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo de Instituicdes Financeiras
Permitidas;

(0 operacdes compromissadas lastreadas nos Ativos Financeiros referidos nos
itens (a) e (b) acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos
Ativos Financeiros descritos nos itens (a) e (b) acima.

7.4.1 A Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que sejam
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, desde que
respeitem as caracteristicas previstas no item 7.4. acima e com a finalidade exclusiva
de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

7.4.2 O Gestor envidara seus melhores esforcos para que a Classe Unica mantenha
0 prazo médio de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o
enquadramento da Classe, para fins tributarios, como fundo de investimento de
longo prazo. Nao ha garantia, contudo, de que a Classe tera o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de investimento de longo prazo.

7.5 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem
como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia — SELIC, em
sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
instituicbes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.
Os Direitos Creditdrios deverdo ser registrados pela Entidade Registradora, e custodiados pelo
Custodiante.

7.6 A Classe podera realizar operagdes com derivativos, exclusivamente com os que tem
como objetivo a protecdo patrimonial. Inexistindo contraparte central, é vedado a Classe
realizar operagdes com derivativos que tenham o Gestor ou as suas Partes Relacionadas como
contraparte.

7.7 E vedado a Classe o investimento em Ativos Financeiros de emiss&o ou que envolvam
retencdo de risco por parte do Administrador, do Gesto ou das suas respectivas Partes
Relacionadas, salvo o disposto no item 7.4.1.

7.8 A Classe podera alienar os Direitos Creditdrios Cedidos que estejam inadimplidos a
terceiros. Nessa hipotese, o Gestor deve, em nome da Classe, negociar o preco de alienacdo
dos Direitos Creditorios Cedidos que estejam inadimplidos levando sempre em consideragao
o melhor interesse da Classe e dos Cotistas, as condicbes de mercado e os demais aspectos
qgue julgue relevantes para determinar o valor justo dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos negociados, buscando ocasionar 0 menor impacto na rentabilidade esperada das
Cotas.

7.8.1 Nos termos previstos no Contrato de Cessdo, o Cedente tera direito de
preferéncia para recomprar a totalidade os Direitos Creditorios Cedidos a Classe, ou
somente uma parte, desde que limitado ao volume suficiente para que a Alocagao
Minima permaneca enquadrada. A recompra dos Direitos Creditérios pelo Cedente
sera realizada nos termos do Contrato de Cessao.
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7.9 E proibido & Classe utilizar recursos em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros
no exterior.

7.10 Apesar da diligéncia do Gestor em executar a politica de investimento da Classe
prevista neste Anexo, as aplicagbes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacdes
tipicas de mercado, risco sistémico, risco de crédito, negociacdo atipica nos mercados de
atuacao e condicOes adversas de liquidez. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo existe garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. Portanto, € recomendada aos investidores
a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, presentes
na Cladusula 14 do presente Anexo.

7.10.1 As aplicacOes realizadas na Classe ndao contam com garantia do Administrador,
do Gestor, do Custodiante, do Cedente, de quaisquer terceiros e Prestadores de
Servicos do Fundo e da Classe, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

7.10.2 O Administrador, o Gestor, o Custodiante, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos,
pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza, legitimidade e correta
formalizagdo dos Direitos Creditérios Cedidos.

7.11 O Cedente, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvéncia dos Devedores. O Cedente somente é
responsavel pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizagdo dos respectivos
Direitos Creditdrios Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no Contrato
de Cessao e na legislacao vigente.

7.12 Conforme consta nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n® 02", que integram as diretrizes do Cddigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO
GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

7.12.1 A politica de exercicio de direito de voto do Gestor esta disponivel na pagina
do Gestor na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://maud.capital/pt/politicas-e-governancas/.

7.13 E vedado & Classe realizar operacOes de (a) day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro, (b) venda de opcdes de compra a descoberto e
alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda variavel.

7.13.1 Segmento Econdmico dos Direitos Creditorios: Recebiveis Comerciais.
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8. PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE
CREDITO

8.1 Processo de originagao dos Direitos Creditdrios

8.1.1 Os Direitos Creditorios serdo originados pelo Cedente, por meio de operagbes
de venda de produtos a prazo aos Devedores.

8.1.2 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, observadas ainda as hipoteses
de resolucdo da cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos e as condicOes de recompra
compulsdria ou facultativa dos Direitos Creditérios pelo Cedente previstas no
Contrato de Cessdo, o Cedente respondera pela existéncia, liquidez, certeza, boa
formalizacdo e exigibilidade dos Direitos Creditdrios Cedidos a Classe.

8.2 Politica de Crédito

8.2.1 Na realizacdo de suas operacdes de compra e venda mercantil, o Cedente
adota politica de concessao de crédito, cujas principais diretrizes relativas aos
Direitos Creditdrios sdo descritas a seguir (“Politica de Crédito”), com o objetivo
de controlar os riscos de crédito no mercado interno brasileiro:

(i)  Gerenciamento de riscos nas vendas a crédito, seguindo a politica de crédito
da empresa;

(i)  Desenvolvimentos de relatorios, planilhas e preparacao de relatorios para o
comité de crédito, visando analise de risco nos grandes valores;

(iii) Deteccdo de fraudes e andlise detalhada do cliente com bases nas
demonstragOes financeiras, referencias comercial e bancarias;

(iv) Sistema aberto - consultas, SERASA, SPC, BACEN, CCB, dentre outros.
Controle total da carteira de clientes da empresa a fim de minimizar riscos, sem
inviabilizar os bons negdcios; e

(v) Sistema interno - integracdo com as areas de cadastro, cobranga, fiscal,
juridico, vendas e faturamento.

8.2.2 O Cedente podera atualizar os aspectos da Politica de Crédito mencionados
acima de tempos em tempos, desde que comunique ao Gestor e os Cotistas da
Classe e obtenha aprovagdo prévia pela Assembleia Especial, nos termos deste
Anexo.

8.2.3 Atualizagdes e modificacdes em outros aspectos da politica de crédito do
Cedente ndo relacionados aos Direitos Creditorios poderao ser realizados pelo
Cedente a qualquer momento, sem necessidade de comunicacdo ao Gestor ou aos
Cotistas da Classe e tampouco de aprovacdo prévia pela Assembleia Especial.

9. POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

9.1 O Agente de Cobranca, contratado pelo Gestor, adotara a politica de cobranca descrita
em linhas gerais neste Anexo e detalhada em instrumento particular celebrado entre a Classe,
0 Gestor, o Administrador e o Agente de Cobranga, exclusivamente com a finalidade de
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determinar as responsabilidades, regras e prazos relativos a cobranga dos Direitos Creditorios
Cedidos (“Politica de Cobranca”).

9.2 Todos os Direitos Creditorios serdo cobrados ordinariamente, por meio de boletos
bancarios enviadas pelo Custodiante, com auxilio do Gestor, aos Devedores, para realizagao
de depdsitos em favor da Conta de Cobranga da Classe.

9.3 Somente serdo objeto de cobranga Direitos Creditdrios inadimplidos, sendo que o
processo inicial seguirad conforme a tabela abaixo:

Dias Apos o Vencimento do Titulo Acdo de Cobranca
Verificacdo da entrega e do

recebimento da mercadoria pelo

10 Dia Util apods o vencimento Devedor e, em caso positivo, enviar

e-mail de cobranca diario (copiar
area comercial)

Iniciar o processo de cobranga por

contato telefonico.

Enviar o titulo para o Serasa e este
enviara notificacdo ao Devedor
Prazo para o Devedor realizar o

pagamento antes da negativacao

30 Dia Util apds o vencimento

6° Dia Util apds o vencimento

Do 6° Dia ao 15° Dia apds o vencimento

159 Dia apds o vencimento Ocorre a negativacao no Serasa

Enviar o titulo para assessoria de

A partir do 30° Dia apds o vencimento
cobranga externa

9.4  Fica estabelecido que sera adotado o procedimento de cobranga de encargos
moratdrios usuais pelo Cedente em decorréncia de quaisquer tipos de atrasos dos Devedores,
ressalvadas as negociacoes especificas com Devedores que sejam clientes estratégicos do
Cedente, desde que previamente aprovadas pelo Gestor, nos termos do Contrato de Cessao.
Tais encargos corresponderdo as despesas com juros legais, juros moratorios, correcdo
monetaria, despesas administrativas, honorarios advocaticios e multa, conforme previsto no
Contrato de Cessao.

10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE

10.1 Em adicdo as matérias previstas na regulamentacao em vigor e na Clausula 9 do
Regulamento que sejam de interesse especifico da Classe, a Assembleia Especial de Cotistas
da Classe tem como competéncia privativa:
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Quorum Geral de Aprovacdo de

Quodrum para

Matérias sujeitas

Matérias . .
a aprovagao
L. prévia e
Materia -
especifica de
Primeira Segunda , .
uma Série ou
Convocagao Convocagao
Subclasse de
Cotas
Tomar anualmente, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses o Maioria dos
) Maioria dos
apos o encerramento do detentores de
o ) detentores de N B o
exercicio social, as contas da N Cotas emitidas N&o Aplicavel
Cotas emitidas
Classe e deliberar sobre as pela Classe que
L ) pela Classe )
demonstragoes financeiras da estejam presentes
Classe;
Alterar o presente Anexo
Descritivo do Regulamento,
exceto com relagdo as Maioria dos detentores de Cotas . .
Nao Aplicavel

matérias tratadas de forma
especifica em outras alineas

deste item.

emitidas pela Classe

Alteracao dos capitulos 6, 7, 8,
9, 10, 11, 12, 15, 16, 17 e/ou
20 do Anexo Descritivo do

Regulamento;

Maioria dos detentores de Cotas

emitidas pela Classe

Aprovagao pela
maioria dos
detentores de Cotas
da Subclasse Junior
emitidas pela

Classe

Alteracdo dos Indices de

Subordinagdo;

Maioria dos detentores de Cotas

emitidas pela Classe

Aprovacao pela
maioria dos
detentores de Cotas
da Subclasse Jdnior
emitidas pela

Classe

Deliberar sobre a contratacdo
de terceiro para atuar como
Agente de Cobranga dos
Direitos Creditorios

inadimplidos;

Maioria dos detentores de Cotas

emitidas pela Classe

Aprovacao pela
maioria dos
detentores de Cotas
da Subclasse Jdnior
emitidas pela

Classe
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Matéria

Eleger e destituir os

representantes dos Cotistas da

Quorum Geral de Aprovacdo de

Matérias
Primeira Segunda
Convocagao Convocagao
o Maioria dos
Maioria dos

detentores de
detentores de
Cotas emitidas
Cotas emitidas

Quodrum para
Matérias sujeitas
a aprovacao
prévia e
especifica de
uma Série ou
Subclasse de

Cotas

Nao Aplicavel

Classe pela Classe que
pela Classe
estejam presentes
Deliberar sobre a elevagdo da
Taxa de Administracdo e/ou da
Taxa de Gestao, inclusive na
hipdtese de restabelecimento o Aprovagao pela
) ) o Maioria dos o
de taxa que tenha sido objeto Maioria dos maioria dos

de reducdo, bem como sobre a
elevagao da remuneracgdo de
qualquer outro prestador de
servigos da Classe, inclusive na
hipotese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto

de redugdo;

detentores de
detentores de
Cotas emitidas
Cotas emitidas
pela Classe que
pela Classe )
estejam presentes

detentores de Cotas
da Subclasse Junior
emitidas pela

Classe

Deliberar sobre o requerimento

da insolvéncia da Classe;

Maioria dos detentores de Cotas

emitidas pela Classe

Ndo Aplicavel

Deliberar se um Evento de
Avaliagdo deve ser considerado
um Evento de Liquidacdo da

Classe;

Maioria dos detentores de Cotas

emitidas pela Classe

Nao Aplicavel

Deliberar pela ndo liquidagao
antecipada da Classe ou pela
interrupcao dos procedimentos
de liquidagdo da Classe na
ocorréncia de um Evento de

Liquidacdo;

Maioria dos detentores de Cotas

emitidas pela Classe

N&o Aplicavel
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Matéria

Deliberar sobre a alteracdo das
caracteristicas das Cotas de
emissdo da Classe que estejam

em circulagdo;

Quorum Geral de Aprovacdo de

Matérias

Primeira Segunda

Convocagao Convocagao

Maioria dos detentores de Cotas

emitidas pela Classe

Quodrum para
Matérias sujeitas
a aprovacao
prévia e
especifica de
uma Série ou
Subclasse de

Cotas

Aprovagao pela
maioria dos
detentores de Cotas
da Subclasse Janior
emitidas pela

Classe

Deliberar sobre a emissao,
pela Classe, de novas Séries
de Cotas da Subclasse Sénior e

Cotas da Subclasse Junior;

Maioria dos detentores de Cotas

emitidas pela Classe

Aprovagao pela
maioria dos
detentores de Cotas
da Subclasse Jdnior
emitidas pela

Classe

Deliberar sobre a substituicao
do Auditor Independente
contratado pela Classe por
qualquer auditor independente
que ndo esteja expressamente

previsto neste Regulamento;

Maioria dos detentores de Cotas

emitidas pela Classe

Aprovagao pela
maioria dos
detentores de Cotas
da Subclasse Janior
emitidas pela

Classe

Deliberar sobre aditamentos ao
Contrato de Cessao celebrado

pela Classe;

Maioria dos detentores de Cotas

emitidas pela Classe

Aprovagao pela
maioria dos
detentores de Cotas
da Subclasse Junior
emitidas pela

Classe

Deliberar sobre a alteragdo dos
Eventos de Avaliagdo ou dos
Eventos de Liquidacao
indicados Anexo Descritivo do

Regulamento;

Maioria dos detentores de Cotas

emitidas pela Classe

Aprovagao pela
maioria dos
detentores de Cotas
da Subclasse Junior
emitidas pela

Classe
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Matéria

Deliberar sobre a modificagao
do prazo de duragao da Classe
ou da Subclasse de Cotas de
emissdo da Classe previsto
neste Anexo Descritivo do

Regulamento;

Quorum Geral de Aprovacdo de

Matérias

Primeira Segunda

Convocagao Convocagao

Maioria dos detentores de Cotas

emitidas pela Classe

Quodrum para
Matérias sujeitas
a aprovacao
prévia e
especifica de
uma Série ou
Subclasse de

Cotas

Aprovagao pela
maioria dos
detentores de Cotas
da Subclasse Janior
emitidas pela

Classe

Deliberar sobre a alteracdo das
pessoas juridicas classificadas
como Grupo Econémico
Devedores Especiais nos

termos do Contrato de Cessao;

Maioria dos detentores de Cotas

emitidas pela Classe

Aprovagao pela
maioria dos
detentores de Cotas
da Subclasse Jdnior
emitidas pela

Classe

Deliberar sobre a amortizacao
extraordinaria das Cotas da

Subclasse Sénior

Maioria dos detentores de Cotas

emitidas pela Classe

Aprovagao pela
maioria dos
detentores de Cotas
da Subclasse Sénior
emitidas pela

Classe

Deliberar sobre a amortizagao
extraordinaria das Cotas da

Subclasse Junior

Maioria dos detentores de Cotas

emitidas pela Classe

Aprovagao pela
maioria dos
detentores de Cotas
da Subclasse Junior
emitidas pela

Classe

Deliberar sobre a liquidagao da
Classe nao relacionada a um

Evento de Liquidacdo; e

Maioria dos detentores de Cotas

emitidas pela Classe

Aprovagao pela
maioria dos
detentores de Cotas
da Subclasse Junior
emitidas pela

Classe
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) Quodrum para
Quorum Geral de Aprovacgao de .. .
Materias sujeitas

Matérias . .
a aprovacao

L. prévia e

Materia -
especifica de
Primeira Segunda L .
uma Série ou
Convocagao Convocagao

Subclasse de

Cotas

Deliberar sobre o plano de

resolugdo de Patrimonio
, Maioria dos detentores de Cotas . )
Liquido negativo da Classe, N NGo Aplicavel
emitidas pela Classe
nos termos do artigo 122 da

Resolugdo CVM n°175.

10.2 As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas de determinada subclasse serdo
tomadas por maioria dos detentores de Cotas Emitidas, observado, ainda, que a aprovacao
de quaisquer matérias previstas na Clausula 10.1 acima dependera da aprovacao conforme
os quéruns estabelecidos na tabela da clausula 10.1 acima para as respectivas matérias.

10.3 Considerando que as Cotas da Classe serao destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na
Assembleia: (a) por socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e
dos demais Prestadores de Servigos; (b) pelos Prestadores de Servicos Essenciais e pelos
demais Prestadores de Servigos; (c) pelo Cotista que tenha interesse conflitante com o da
Classe no que se refere a matéria em deliberagdo; (d) por Partes Relacionadas dos
Prestadores de Servicos Essenciais, dos demais Prestadores de Servicos e dos seus
respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto; e (e) o Cotista, na hipotese de determinacdo relativa a laudo de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

10.4 Para efeitos de cOmputo de quérum e manifestagées de voto na Assembleia Especial,
cabera 1 (um) voto para cada Cota da Subclasse Sénior e 1 (um) voto para cada Cota da
Subclasse Junior.

11. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

11.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe deverao atender aos Critérios
de Elegibilidade e as Condi¢Ges de Cessdo, cumulativamente, e serdo originados de vendas a
prazo de produtos, realizadas entre o Cedente e os Devedores, no ambito do comércio de
embalagens plasticas flexiveis, copos de papel, produtos termoformados descartaveis para
embalagens e acondicionamento de uso doméstico e industrial a base de poliestireno,
poliestireno expandido, polipropileno, polietileno e outros polimeros (copos descartaveis,
embalagens, potes, bandejas entre outros), consubstanciados nos Documentos
Comprobatdrios
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11.1.1 E vedada a aquisicio de direitos creditérios ndo-padronizados, conforme
definidos no artigo 29, caput, XIII, do Anexo Normativo II a Resolucao CVM 175.

11.1.2 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe ndo contardo
necessariamente com garantias reais ou fidejussorias.

11.2 A Cessao dos Direitos Creditdrios a Classe sera irrevogavel, irretratavel e definitivo,
bem como transferira a Classe todos os direitos principais e/ou acessdrios, incluindo garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes relacionados aos Direitos Creditdrios Cedidos,
mantendo-se inalterados os demais elementos da relacao obrigacional.

11.2.1 A Classe adquirira os Direitos Creditorios sem coobrigacdo do Cedente ou de
terceiros, sem prejuizo das hipdteses de resolugdo da cessdo e de recompra
compulsdria ou facultativa, pelo Cedente, dos Direitos Creditdrios Cedidos a Classe,
conforme os termos e condicOes constantes do Contrato de Cessao.

11.2.2 A existéncia dos Direitos Creditorios Cedidos sera de responsabilidade do
Cedente, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil.

11.3 Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe durante todo o prazo de duracao
da Classe, respeitada a Ordem de Alocacdo, os Critérios de Elegibilidade e as CondicOes de
Cessao.

11.4 A originacdo dos Direitos Creditérios, a Politica de Crédito e os Critérios de
Elegibilidade adotados pelo Gestor na analise e selecdo dos Direitos Creditdrios estao
descritos neste Anexo.

11.5 Os Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos serdo cobrados pelo Agente de Cobranga,
de acordo com a Politica de Cobranca.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatdrios

11.6 A verificagdo da existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Comprobatdrios sera realizada pelo Gestor, ou empresa por ele contratada na forma do § 49°,
do artigo 36, do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175, de forma individualizada e
integral, previamente a Data de Aquisicdo. O Gestor, ou o terceiro por ele contratado, nao
sera responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatorios, tampouco pela
existéncia dos Direitos Creditdrios, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informagao
caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

11.7 O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar
a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe, inclusive a Entidade
Registradora, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagdo dos Documentos Comprobatdrios.

Verificacdo do lastro para a aquisicdo dos Direitos Creditérios

11.8 Os Documentos Comprobatdrios serdo recebidos e verificados, de forma
individualizada e integral, pelo Gestor, previamente a Data de Aquisicdo, com excegao dos
prazos de cura especificos para determinados documentos, conforme previsto neste
Regulamento.
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11.8.1 O Gestor podera contratar prestadores de servicos para verificar a existéncia,
a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, na forma prevista
nesta Clausula 11.

11.9 Os comprovantes eletronicos ou fisicos de entrega e/ou de recebimento de
mercadoria, devidamente assinados pelos respectivos Devedores, serao verificados pelo
Gestor a cada 45 (quarenta e cinco) dias, por amostragem, conforme parametros
estabelecidos no Complemento A deste Anexo.

11.10 Apos a verificagdo do lastro, o Gestor devera encaminhar os Documentos
Comprobatdrios ao Custodiante para guarda fisica ou eletronica, bem como para realizagao
da verificacdo prevista na Clausula 11.12.

Verificacdo periddica do lastro

11.11 O Custodiante estard incumbido de realizar a guarda fisica ou eletronica dos
Documentos Comprobatorios, podendo subcontratar prestadores de servigos, respeitado o
disposto na Clausula 4.9.3 da parte geral do Regulamento.

11.12 Nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, o Custodiante
devera realizar, trimestralmente, de forma individualizada e integral, a verificacao, da
existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditorios substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo.

12. CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Condicoes de Cessao

12.1 AClasse devera apenas adquirir Direitos Creditorios que observem, na respectiva Data
de Aquisicdo, as condicdes de cessdo descritas abaixo (“Condicoes de Cessao”), a serem
verificadas pelo Gestor:

(a) os Direitos Creditorios devem estar corretamente formalizados
representados por Documentos Comprobatdrios;

(b) os Direitos Creditorios devem ser originados e cedidos pelo Cedente a Classe;

(©) a cessao dos Direitos Creditorios deverda ser formalizada mediante a
celebragao do Contrato de Cessao e de termos de cessao vinculados ao Contrato de
Cessao;

(d) os Devedores dos Direitos Creditorios ofertados a classe ndo estejam
inadimplentes ha mais de 1 (um) dia em relagdo ao cumprimento de quaisquer
obrigacdes assumidas perante o Cedente, conforme declaracdo realizada pelo
Cedente em termo de cessao vinculado ao Contrato de Cessao;

(e) a Classe podera adquirir, parcial ou integralmente, os recebiveis das
operacdes de compra e venda mercantil contratada entre o Cedente e os Devedores.
Para fins de esclarecimento, registra-se que a Classe podera adquirir Direitos
Creditdrios que sofram descontos anteriormente a respectiva Data de Aquisicao,
observado que, neste caso, notas de débitos demonstrativas da corregao dos valores
dos Direitos Creditorios faturados pelo Cedente ou documentos analogos deverdo ser
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enviados para o Gestor, para verificacdo prévia, de modo que tais documentos, nesta
hipotese, serao considerados Documentos Comprobatdrios para os fins deste Anexo;

) os Direitos Creditérios deverao estar livres e desembaracados de quaisquer
Onus ou gravames no momento de sua aquisicdo pela Classe, conforme declaracdo
realizada pelo Cedente em termo de cessao vinculado ao Contrato de Cessao;

(9) o Cedente devera declarar em termo de cessao vinculado ao Contrato de
Cessao que: (i) ndo teve a sua faléncia decretada; (ii) ndo ajuizou pedido de
autofaléncia; (iii) ndo pediu recuperacdo judicial ou teve plano de recuperacao
homologado;

(h) os Devedores dos Direitos Creditdrios ofertados a Classe ndo poderdo (i)
estar em processo de recuperacao extrajudicial ou judicial, faléncia, intervencao,
liquidagao judicial ou extrajudicial ou regime similar; e/ou (ii) ser devedores de
Direitos Creditorios Cedidos em renegociagdo, na respectiva Data de Aquisicao,
condigOes estas a serem atestadas conforme declaragdo realizada pelo Cedente em
termo de cessdo vinculado ao Contrato de Cessao;

0 os Direitos Creditdrios deverao ser exclusivamente expressos em moeda
corrente nacional;

) os Direitos Creditdrios devem ser oriundos de operacdes de compra e venda
mercantil validas e exequiveis, cuja contraprestacdo que condiciona o seu pagamento
seja devidamente cumprida pelo Cedente mediante o envio da mercadoria ao
Devedor, condicdo a ser atestada conforme declaragdo realizada pelo Cedente em
termo de cessao vinculado ao Contrato de Cessdo, sem prejuizo da obrigagdo do
Cedente em apresentar os comprovantes de entrega no prazo indicado no Contrato
de Cessao; e

k) o Cedente deverd, na Data de Aquisicdo, estar em dia com todas as

obrigac0es fiscais, tributarias e previdenciarias a ele atribuidas.

12.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe pretenda adquirir as
Condicoes de Cessdo sera verificado pelo Gestor na respectiva Data de Aquisicdo,
sendo que tal verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditérios as Condigoes
de Cessao sera definitiva.

12.1.2 O Cedente devera fornecer ao Gestor a documentacdo, as informacoes e as
declaragGes necessarias a validacdo das Condicoes de Cessdo.

12.1.3 Caso seja verificada a posteriori qualquer falha ou inconsisténcia na
verificagdo das CondicOes de Cessdo que seja atribuivel a imprecisdo, inconsisténcia,
falsidade ou desatualizacdao dos documentos e informacoes fornecidos pelo Cedente,
o Cedente devera proceder com a resolugao da cessdo dos Direitos Creditorios, nos
termos do Contrato de Cessao.

12.2 0O desenquadramento, apos a aquisigao pela Classe, de Direito Creditorio Cedidos com
relacdo a Condicao de Cessdo, ndo obrigara a sua alienagdao nem dara a Classe qualquer
direito, recurso ou pretensao de regresso em face dos Prestadores de Servicos.
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Critérios de Elegibilidade

12.3 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe, na Data de Aquisicao, deverao
atender, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados pelo
Gestor, na Data de Aquisicao (“Critérios de Elegibilidade"):

(@) carteira da Classe, considerando pro forma a aquisicao dos Direitos
Creditorios em questao, devera manter prazo médio maximo de 45 (quarenta e cinco)
dias. O célculo do prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditdrios da Classe
sera realizado pelo Gestor, levando em consideracdo a quantidade de dias entre a
data de calculo aplicavel e as datas de vencimentos, e os respectivos valores
ponderados de cada parcela dos Direitos Creditorios, conforme aplicavel;

(b) os Direitos Creditorios nao poderao estar vencidos e pendentes de
pagamento quando da cessao;

(©) os Devedores dos respectivos Direitos Creditorios da cessdo em questdo
deverdo estar adimplentes no pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos
anteriormente e devidos a Classe, sendo certo que sera considerado inadimplente,
para os fins de verificacao deste Critério de Elegibilidade, o Devedor que estiver em
mora no pagamento de créditos por ele devidos a Classe, em qualquer valor, por um
prazo superior a 1 (um) dia;

(d) considerando-se pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditdrios em questdo,
o valor presente dos Direitos Creditdrios Cedidos, desconsideradas eventuais baixas
ocorridas na respectiva Data de Aquisicdo, devera atender aos seguintes limites de
concentracdo, calculados com base no valor no patrimonio liquido da Classe no
fechamento do dia Util imediatamente anterior a Data de Aquisicao, sendo que, na
hipétese de Devedores de um mesmo Grupo Econdmico, serd considerada como um
mesmo Devedor a matriz e suas filiais:

Concentragdao Maxima
Concentragdo Maxima | do Patrimoénio Liquido
Devedores do Patrimonio Liquido da Classe para os
da Classe Grupos Economicos
Devedores Especiais
Maior Grupo Econémico 3,5% 8%
5 Maiores Grupos Economicos 12% 20%
10 Maiores Grupos Econdmicos 20% N/A
(e) a taxa de desconto que sera adotada para a cessdo dos Direitos Creditorios

e refletida no preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios devera respeitar a Taxa de
Cessao conforme definicao no Contrato de Cessao;

) os Direitos Creditdrios ndo poderdo ser devidos por Devedores pertencentes
ao Grupo Economico do Cedente;

(9) os Direitos Creditérios ndo poderdo ter data de vencimento posterior a Ultima
data de resgate das Cotas da Subclasse Sénior em circulagdo; e
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(h) o prazo de vencimento dos Direitos Creditorios devera ser de, no minimo, 5

(cinco) dias contados da respectiva Data de Aquisicao.

12.3.1 O enquadramento aos Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditdrios que a
Classe pretenda adquirir sera verificado pelo Gestor na Data de Aquisicdo, observado
que tal verificacdo pelo Gestor sera definitiva.

12.3.2 O Cedente devera fornecer ao Gestor a documentacdo e informagdes
necessarias a validagdo dos Critérios de Elegibilidade.

12.3.3 Caso seja verificada a posteriori qualquer falha ou inconsisténcia na
verificacdo dos Critérios de Elegibilidade que seja atribuivel a imprecisdo,
inconsisténcia, falsidade ou desatualizacdo dos documentos e informagbes
fornecidos pelo Cedente, o Cedente devera proceder com a resolucdo da cessdo dos
Direitos Creditorios, nos termos do Contrato de Cessao.

12.4 O desenquadramento, apos a aquisigao pela Classe, de Direito Creditorio Cedidos com
relacdo a Condicao de Cessao ou Critério de Elegibilidade, ndo obrigara a sua alienagao nem
dara a Classe qualquer direito, recurso ou pretensdo de regresso em face dos Prestadores de
Servigos.

13. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

13.1 A cobrancga ordindria dos Direitos Creditérios Cedidos é realizada pelo Custodiante,
por meio da emissao de boletos bancarios direcionado a Conta de Cobranca da Classe, sendo
auxiliado pelo Gestor, e a cobranga extraordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e
nao pagos é realizada pelo Agente de Cobranga, conforme disposto no Contrato de Cobranga.

13.2 Todos e quaisquer custos para a preservacao de direitos ou a cobranca extrajudicial
ou judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe serao de exclusiva responsabilidade da Classe.

13.3 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais Prestadores de Servigos nao serao
responsaveis pelos custos dos procedimentos e/ou relacionados aos procedimentos previstos
no Clausula 13.2 acima, que deverao ser arcados pela Classe.

13.4 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais Prestadores de Servicos ndo serdao
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia
da ndo propositura, das medidas previstas na Clausula 13.2 acima.

14. FATORES DE RISCO

14.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta
Clausula 14. Nao existe uma garantia que possa eliminar completamente a possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os
demais Prestadores de Servicos ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de
valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do
resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.
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14.1.1 Cada Cotista devera comprovar que esta ciente dos riscos do investimento nas
Cotas e concorda em, ainda assim, fazé-lo, por meio da assinatura do termo de
ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

14.1.2 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos serdo rateados entre os
Cotistas na proporcao de suas Cotas, ressaltando-se que as aplicagOes realizadas na
Classe nao contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

14.1.3 Na hipdtese de materializacdo de quaisquer riscos que afetem o patrimonio
liguido da Classe ou em caso de eventual depreciacdo ou perda relacionada aos
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, ndo cabera a imputacdo, ao
Administrador, ao Gestor e/ou a qualquer prestador de servico contratado para
prestacdo de servigos a Classe, de qualquer responsabilidade, direta ou indireta,
parcial ou total, por eventuais prejuizos que os Cotistas venham a sofrer, ressalvadas
as hipdteses de culpa ou dolo do Administrador, do Gestor e/ou de qualquer
prestador de servico contratado para prestacao de servicos a Classe, comprovados
em sentenca judicial transitada em julgado.

14.1.4 Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas nao limitados
aqueles de carater politico, econdémico ou financeiro, podem implicar em condigoes
adversas de liquidez ou de negociagdo atipica nos mercados de atuacdo da Classe.

14.1.5 O patrimonio liquido da Classe e, consequentemente, o valor da cota pode ser
afetado negativamente, em decorréncia, principalmente, dos riscos abaixo
identificados de forma ndo exaustiva, em decorréncia, principalmente, dos riscos
abaixo identificados:

14.2 Riscos de Mercado

14.2.1 Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditdrios adquiridos sdo
contratados a taxas prefixadas. No entanto, a distribuicdo dos rendimentos da
Carteira da Classe para as Cotas pode ter, como parametro, taxas diferentes
daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios adquiridos. Ndo obstante quaisquer
medidas adotadas, se essas taxas se elevarem substancialmente, os recursos da
Classe poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos
aos Cotistas. O Cedente, o Custodiante, o Gestor, a Classe e o Administrador nao
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

14.2.2 Flutuacdo de Pregos em Virtude de Fatores de Mercado. Os precos
e a rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira da Classe estdao sujeitos a
oscilagdes e poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como,
mas nado limitados a variacao da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito,
econdmica e fiscal, noticias econémicas e politicas em geral, bem como em razao de
alteracdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a
Carteira da Classe. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos integrantes da Carteira da Classe seja avaliada por valores
inferiores aos da emissdo ou da contabilizacdo inicial. Se isso ocorrer, podera haver
perdas ao patriménio da Classe e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada
negativamente.
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14.2.3 Efeitos da Politica Economica do Governo Federal. A Classe, seus
ativos e os prestadores de servico da Classe estdo sujeitos aos efeitos da politica
econ0mica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitagbes no comércio exterior, alteragées nas taxas de juros, entre outras. Tais
medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal,
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o
interesse de investidores na aquisigao das Cotas, a liquidacdo dos Direitos Creditdrios
adquiridos e o valor dos Direitos Creditdrios e de suas garantias.

14.3 Riscos de Crédito

14.3.1 Inexisténcia de Garantia das Aplicacoes da Classe. As aplicagoes na
Classe nao contam com a garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. Igualmente, nem a Classe, nem o Administrador prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrente da
aplicacao nas Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirao da Carteira de ativos da Classe, a qual esta sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

14.3.2 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos
da Classe para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas sdo decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros que integram
a carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
amortizacdo ou de resgate das Cotas, caso os resultados e o patriménio da Classe
assim o permitirem. Apds o recebimento desses recursos que decorrem do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros que integram
a carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de
outros recursos para efetuar o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas
aos Cotistas.

14.3.3 Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Direitos Creditérios
Cedidos. Via de regra, a Classe adquirird Direitos Creditdrios que ndo contam com
qualquer garantia, real ou fidejussoria. Ainda, caso haja garantias, € possivel que
(a) o objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha perecido; (b) a Classe nao
consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussao da garantia, tal alienagao
delongue ou o valor obtido com a execugdo da garantia seja insuficiente para que
seja efetuado o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos; ou (c) a
excussdo da garantia seja morosa ou a Classe ndo consiga executa-la, dentre outros
fatores. Em qualquer caso, os resultados e o patrim6nio da Classe poderdo ser
afetados negativamente.
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14.3.4 Auséncia de coobrigacao do Cedente. A despeito das hipdteses de
recompra compulsédria ou facultativa dos Direitos Creditérios Cedidos pelo Cedente,
em virtude da ocorréncia de qualquer dos eventos de resolugao descritos no Contrato
de Cessao, os Direitos Creditdrios serao comprados pela Classe sem coobrigagdo ou
qualquer mecanismo de retencao dos riscos pelo Cedente ou terceiros. Os resultados
e o patrimonio da Classe poderdo ser impactados negativamente no caso de
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos.

14.3.5 Validagao de Condicdes de Cessdio baseada em declaragdes do
Cedente. O Gestor, conforme disposto neste Anexo, validara determinadas
Condigbes de Cessao de Direitos Creditdrios com base em declaracdes fornecidas
pelo Cedente. Esse procedimento apresenta riscos especificos, considerando que a
avaliacdo e a decisdo de aceitar direitos creditdrios serao substancialmente
dependentes da veracidade, precisao e atualizacdo das informacgdes declaradas pelo
Cedente. Deve-se levar em conta o risco de que as declaragdes do Cedente nao
sejam verdadeiras, precisas ou atuais em todos os seus aspectos, o0 que pode levar
a uma avaliacdo inadequada do cumprimento das Condicdes de Cessao. No caso
materializacdo do risco em comento, ficara caracterizada hipotese de resolucdo da
cessao dos Direitos Creditorios afetados, cabendo ao Cedente, neste caso, proceder
com a resolucdo da cessao dos Direitos Creditdrios, nos termos do Contrato de
Cessdo. Todavia, caso tal procedimento ndao ocorra por inadimplemento contratual
do Cedente ou ocorra em excesso ao admitido de acordo com o Indice de Diluico,
ficara caracterizado um Evento de Avaliacdo.

14.3.6 Inadimpléncia dos Devedores. Caso, por qualquer motivo, haja um
aumento da inadimpléncia dos Devedores, a rentabilidade da Carteira da Classe
dependerad prioritariamente da cobranca dos Direitos Creditdrios adquiridos
inadimplidos pelo Agente de Cobranca, mediante cobranca extrajudicial ou judicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os
resultados almejados, recuperando o total dos Direitos Creditérios adquiridos
inadimplidos para a Classe, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos
Cotistas. Ademais, todos os custos relativos a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros relativos a carteira da Classe
serao de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, nao
estando o Agente de Cobranga ou os demais Prestadores de Servigos de qualquer
forma obrigados ao adiantamento ou ao pagamento de tais custos. Além disso, a
responsabilidade por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas
em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranga extrajudicial ou judicial
dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, ndo deve recair sobre os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais
Prestadores de Servicos.

14.3.7 Inadimpléncia dos Devedores dos Ativos Financeiros. A parcela do
patrimoénio da Classe ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em
quaisquer dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a ndo ser
honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de modo que a Classe teria que
suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.
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14.3.8 Fatores Macroeconomicos. Como a Classe aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para a distribuicao de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a
economia brasileira, tais como, mas nao limitados, alteracao adversa das taxas de
juros ou dos indices de inflacdo, baixos indices de crescimento econdmico, elevagao
do nivel de desemprego, aumento do prego dos combustiveis etc. Assim, na hipotese
de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditérios adquiridos, provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

14.3.9 Pagamento dos Direitos Creditorios ao Cedente. Se, por qualquer
motivo, os recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios Cedidos forem pagos ao
Cedente, este devera transferir tais recursos para a Conta de Cobranca da Classe.
Nao ha garantia de que o Cedente ira transferir os recursos regularmente e, em caso
de tal descumprimento, a rentabilidade da Classe sera afetada de forma negativa.

14.3.10 Risco de Pré-pagamento dos Direitos Creditorios. A
ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos Creditdrios podera
ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditdrios
reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos
Creditérios, uma vez que o pré-pagamento € realizado pelo valor de emissao do
Direito Creditério atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre o Cedente e o respectivo devedor do Direito Creditdrio, de modo que
0s juros remuneratorios incidentes desde a data da realizagdo do pré-pagamento
até a data de vencimento do respectivo Direito Creditorio deixam de ser devidos a
Classe.

14.3.11 Patrimonio Liquido negativo. As estratégias de investimento da
Classe poderao fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipdtese em que
os Cotistas nao serao obrigados a realizar aportes adicionais de recursos e sera
vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais tomar empréstimos em nome da
Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obrigacOes perante terceiros, o que podera implicar a declaragao
da insolvéncia da Classe e a sua liquidagao.

14.3.12 Direitos Creditorios evidenciados por Notas Fiscais
Eletronicas. As notas fiscais eletronicas que poderdao evidenciar os Direitos
Creditérios ndo sdo titulos executivos extrajudiciais. A cobranca judicial de tais
Direitos Creditorios inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais
demorada do que uma agdo executiva. A cobranga por via ordinaria e/ou monitéria
impde ao credor a obrigagdo de obter, em cardter definitivo, um titulo executivo
reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a
fase de execucdo de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordinarias acarreta
o risco de os Devedores, devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo mais
possuirem patrimonio suficiente para honrar suas obrigacdes a época em que
processo de cobranga for concluido.

14.4 Riscos de Liquidez
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14.4.1 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio da
Classe ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia
de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os
pagamentos de amortizacao e/ou de resgate das Cotas.

14.4.2 Condominio Fechado e Mercado Secundario. A Classe é constituida
sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracdo da Emissdo de cada classe
ou série ou em virtude da liquidacdo antecipada da Classe. Assim, o Cotista ndo tera
liguidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das amortizacoes e
dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienagdo de suas
Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de
classes de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda das Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda
de patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor, do
Cedente ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

14.4.3 Inexisténcia de mercado secundario para a negociacao dos
Direitos Creditorios. N3o existe, no Brasil, mercado secundario que seja ativo
suficiente para a negociagao dos Direitos Creditorios. Portanto, caso a alienagdo dos
Direitos Creditorios Cedidos seja fundamental para que o Administrador realize a
amortizacdo e o resgate das Cotas, poderad ndo haver compradores ou o preco de
venda poderad ser substancialmente descontado, de modo que o Administrador
encontra-se impossibilitado de assegurar que as amortizacdes ou o resgate das
Cotas da Subclasse Sénior ocorrerdo nas datas originalmente previstas neste Anexo
e no respectivo Apéndice ou que as taxas praticadas pelo mercado na negociagao
de Direitos Creditdrios com terceiros serdo suficientes, inclusive, em relacao ao
indice Referencial das Cotas da Subclasse Sénior, previsto no respectivo Apéndice,
ndo sendo devida pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador,
qualquer indenizacdo, multa ou penalidade, de qualquer natureza. Em caso de
materializacdo do risco de liquidez dos Direitos Creditorios ora descrito, podera haver
perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

14.4.4 Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada da
Classe. A Classe podera ser liquidado antecipadamente em algumas hipdteses
previstas neste Regulamento, especificamente aquelas previstas nos Capitulo 22
abaixo. Ocorrendo a liquidacdo antecipada, a Classe podera nado dispor de recursos
para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditdrios adquiridos; ou (b) o resgate das Cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas
relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios
adquiridos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o Patriménio
Liquido. Nessas situagGes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.
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14.5 Riscos Operacionais

14.5.1 Falhas operacionais. A aquisicao, a liquidacao e a cobranca dos Direitos

Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros dependem da atuagdo conjunta e
coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos demais Prestadores de
Servigos e de eventuais terceiros. Caso os procedimentos operacionais descritos no
Regulamento e nos demais documentos relacionados a Classe venham a sofrer
falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao de
qualquer dos prestadores de servigos contratados, o funcionamento regular da
Classe podera ser afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patriménio
da Classe.

14.5.2 Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro,
cobranga e fixagao da politica de crédito e controles internos adotados pela Classe
podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditdrios e sua cobranca,
em caso de inadimplemento.

14.5.3 Verificacdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes

de Cessdao. A Classe adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao,
verificados até a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, nos termos deste
Regulamento. Na hipdtese de, apds a sua aquisicdo pela Classe, os Direitos
Creditérios adquiridos deixarem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de
Elegibilidade ou as Condicbes de Cessdo, nenhuma medida sera tomada pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante em relacdo a referidos Direitos
Creditdrios, que permanecerdo na Carteira da Classe.

14.5.4 Insuficiéncia da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das
Condicoes de Cessao. O fato de os Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de
Cessao serem verificados pelo Gestor ndo elimina os riscos de crédito destacados
acima, bem como ndo constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos, que dependera integralmente da situacdo econdmico-financeira dos
Devedores. Ademais, os recursos que serdao destinados ao pagamento da
amortizagao e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do
patrimonio da Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

14.5.5 Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios. Os pagamentos
referentes aos Direitos Creditdrios adquiridos serdo direcionados a Conta de
Cobranga da Classe. Caso, 0s recursos, por qualquer motivo, sejam pagos ao
Cedente ou ao Agente de Cobranga, no caso da cobranga dos Direitos Creditorios
adquiridos inadimplidos, a subsequente transferéncia a Conta de Cobranga da Classe
dependera de ato dos proprio Cedente ou do Agente de Cobranca, conforme
aplicavel. A transferéncia de recursos do Cedente ou do Agente de Cobranca a Classe
poderd atrasar por diversos motivos, como, por exemplo, por problemas
operacionais ou por intervengdo, liquidagdo ou faléncia daqueles. Nessa hipdtese,
podera haver perdas ao patrimonio da Classe e a rentabilidade da Classe podera ser
afetada negativamente.
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14.5.6 Falhas ou Interrupcao da Prestaciao de Servicos do Agente de
Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditorios adquiridos inadimplidos depende da
atuacdo diligente do Agente de Cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento
do Agente de Cobranga podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos
pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda da rentabilidade
da Classe.

14.5.7 Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria das classes
dos fundos de investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas
de informages entre os sistemas eletronicos do Cedente, do Custodiante, do
Administrador, do Gestor e da Classe se dardo livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicao, cobranca ou realizacdo dos Direitos
Creditdrios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da
Classe.

14.5.8 Movimentacao dos valores relativos aos Direitos Creditorios
adquiridos. Todos os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios adquiridos serdao
recebidos diretamente na Conta de Cobranca da Classe, na forma descrita neste
Regulamento. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada
negativamente, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, em caso de atraso ou
descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo do Custodiante de transferir os
recursos para a Conta da Classe, inclusive em razao de falhas operacionais.

14.5.9 Risco de Nao Performance dos Direitos Creditdrios Oriundos de
Operagoes para Entrega ou Prestacao Futura. A Classe podera adquirir Direitos
Creditdrios oriundos de operacdes de compra e venda mercantil para entrega ou
prestacdo futura, isto €, ainda ndo performados. Para que o Direito Creditorio, cuja
titularidade tenha sido transferida a Classe, seja considerado exigivel, & necessario
gue o Cedente cumpra, em primeiro lugar, com suas proprias obrigagbes assumidas
no ambito da relagdo juridica existente com os respectivos Devedores. Assim, fatores
exogenos, alheios ou ndo ao controle do Cedente, que resultem na auséncia, total
ou parcial, de performance por parte do Cedente no ambito de referidos Direitos
Creditorios, poderdo acarretar riscos para a exigibilidade, pela Classe, da prestacao
do Devedor em seu favor, o que podera afetar negativamente a rentabilidade das
Cotas e consequentemente trazer prejuizos a Classe e aos Cotistas. Ainda, os
comprovantes eletronicos ou fisicos de entrega e/ou de recebimento de mercadoria,
assinados pelos respectivos Devedores, serdao verificados a cada 45 (quarenta e
cinco dias) pelo Gestor por amostragem, sendo possivel que alguns Direitos
Creditdrios Cedidos a Classe nao tenham os devidos comprovantes necessarios para
protesto, cobranca ou execugao judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos.

14.6 Riscos de Descontinuidade

14.6.1 Liquidacao Antecipada. A Classe podera ser liquidado antecipadamente
por diversas razbes, contempladas no Capitulo 22 do presente Regulamento. Assim,
ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados. Mesmo que a Classe disponha
de recursos para pagamento aos Cotistas (o que nao é garantido pelo Administrador,
pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Cedente ou por quaisquer terceiros), é possivel
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gue nao haja, disponiveis no mercado, aplicacdes com mesmas caracteristicas de
prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o investidor possuia
quando adquiriu as Cotas.

14.6.2 Auséncia de Notificacdo de Cessao aos Devedores. Podera ocorrer
auséncia da devida notificacdo da cessdo dos Direitos Creditorios aos Devedores, de
acordo com o artigo 290 do Cdédigo Civil Brasileiro, para que a cessao do crédito se
torne, mediante o cumprimento de tal requisito, plenamente eficaz em relacao aos
Devedores. Embora o Cedente se comprometa, nos termos do Contrato de Cessao,
a notificar os Devedores dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe, ndo se pode
assegurar que o Cedente cumprira, de forma satisfatdria, tal obrigacao.

14.7 Risco do Cedente

14.7.1 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Cedente. A
Classe estd sujeita aos riscos inerentes ao processo de originacao dos Direitos
Creditdrios adquiridos e a Politica de Crédito adotada pelo Cedente na originacdo
dos Direitos Creditdrios. Ndo ha garantia de que os resultados da Classe ndo sofrerdo
impactos em razao de sua exposicao a tais riscos.

14.7.2 Intervencao, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes
Similares ao Cedente. A intervencao, o RAET, a liquidacdo, a faléncia ou a
aplicagdo de regimes similares ao Cedente poderd interromper as atividades de
originacdo dos Direitos Creditdrios para a Classe, o que podera gerar perdas a Classe.

14.8 Riscos de Originagao

14.8.1 Originacao dos Direitos Creditorios. A existéncia da Classe esta
condicionada a capacidade do Cedente em originar Direitos Creditérios, em volume
e taxa suficientes para possibilitar o pagamento da Remuneracdo das Cotas da
Subclasse Sénior e da Amortizacdo Extraordindria, conforme previsto no presente
Regulamento.

14.8.2 Vicios questionaveis. As operacdes que originam os Direitos Creditdrios
Cedidos, bem como os respectivos Documentos Comprobatdrios ou Documentos
Adicionais, poderdao apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou contetido. Assim, podera ser necessaria uma decisdo
judicial para efetivagao do pagamento relativo aos Direitos Creditdrios Cedidos pelos
Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida uma decisao judicial
desfavoravel. Nos termos do Contrato de Cessao, a verificacdo de vicios de origem
dos Direitos Creditorios ou dos Documentos Comprobatdrios podera resultar na
obrigacao do Cedente indenizar a Classe ou, ainda, caracterizar um evento de
resolugdo da cessao dos Direitos Creditérios Cedidos afetados, de modo que o
Cedente, neste Ultimo caso, estara obrigado a proceder com a resolucdo da cessdo
dos Direitos Creditdrios, nos termos do Contrato de Cessdo. Ndo obstante, em
qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora ou pela auséncia
de recebimento dos recursos, inclusive em caso de descumprimento das obrigacoes
estabelecidas no Contrato de Cessao pelo Cedente.
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14.8.3 Risco de Fraude. A rentabilidade dos investimentos da Classe e,
consequentemente, o retorno buscado pelos Cotistas, podem ser negativamente
afetados por fraudes relacionadas aos Direitos Creditdrios, os quais podem nao ser
identificados pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

14.9 Outros Riscos

14.9.1 Risco relacionado a auséncia de registro dos Termos de Cessdao em
Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos. As vias originais de cada termo
de cessao dos Direitos Creditérios Cedidos, quando aplicaveis, ndao serao
necessariamente registradas em cartdrio de registro de titulos e documentos da sede
da Classe e do Cedente, sendo certo que o registro ocorrera apenas nas hipoteses
expressamente previstas no Contrato de Cessdo. O registro de operacdes de cessdao
de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessao, de modo que caso
o Cedente celebre nova operagdo de cessdao dos mesmos Direitos Creditorios a
terceiros, a operacao previamente registrada prevalega. A auséncia de registro
podera representar risco a Classe em relacdo a Direitos Creditérios Cedidos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais
de um cessionario. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo se responsabilizam
pelos prejuizos incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de cobranga dos
Direitos Creditérios Cedidos pela falta de registro dos termos de cessao, quando
aplicaveis, em cartdrio de registro de titulos e documentos da sede da Classe e do
Cedente.

14.9.2 As Cotas da Subclasse JUnior se subordinam as Cotas da Subclasse
Sénior e ao atendimento do Indice de Subordinacio para efeitos de
amortizacao e resgate. Os titulares das Cotas da Subclasse Junior devem levar
em consideracdo que tais Cotas se subordinam as Cotas da Subclasse Sénior para
efeitos de amortizacdo e resgate. O resgate das Cotas da Subclasse JUnior esta
condicionado ainda & manutencdo do Indice de Subordinacio e & existéncia de
disponibilidades da Classe para a sua realizacdo. Considerando-se a natureza dos
Direitos Creditorios Cedidos e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos
Financeiros, os Prestadores de Servigos Essenciais encontram-se impossibilitados de
assegurar que a amortizagdo e o resgate das Cotas da Subclasse Sénior, ndo sendo
devido pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo os Prestadores de Servicos,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

14.9.3 Risco relacionado a emissdo de novas Cotas. A Classe podera, a
qualquer tempo, emitir novas Cotas, mediante aprovacao da Assembleia Especial,
observado o disposto neste Anexo. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas, podera
ndo ser assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, podendo haver diluicdo
dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma subclasse que ja estejam em
circulagdo na ocasido.

14.9.4 Risco de Concentracao. O risco da aplicacdo na Classe tera intima relacao
com a concentragdo de sua Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragao,
maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.
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14.9.5Risco de concentracdo no Cedente. A politica de investimento
estabelece que a Classe se destina a aplicagdo de seus recursos em Direitos
Creditorios, sendo que a Classe apenas adquirira Direitos Creditdrios cedidos pelo
Cedente. Neste sentido, a continuidade da Classe podera ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas, quanto ao
tempo de duragao de seus investimentos na Classe, em fun¢do da ndo continuidade
das operacdes regulares do Cedente e da incapacidade do Cedente de originar
Direitos Creditérios elegiveis para a Classe.

14.9.6 Restrigoes de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais restricoes de
natureza legal ou regulatoria podem afetar adversamente a validade da constituicao
e da cessao dos Direitos Creditorios a Classe, o comportamento dos Direitos
Creditdrios adquiridos e os fluxos de caixa a serem gerados.

14.9.7 Observancia da Alocacdo Minima. A existéncia da Classe, no tempo,
depende da manutencao dos fluxos de originagao, de aquisicao e de liquidacdo dos
Direitos Creditdrios. A politica de investimento da Classe prevé que a Classe somente
adquirird Direitos Creditdrios decorrente de operacdes de compra e venda de
produtos realizadas entre o Cedente e seus clientes, de modo que a continuidade
das operacoes da carteira da Classe estara intimamente relacionada a capacidade
de originacdo de Direitos Creditérios do Cedente. Fatores politicos e econdmicos do
Governo e o crescimento da concorréncia, dentre outras razbes, podem levar a
diminuicdo da quantidade de Direitos Creditérios elegiveis disponiveis para a Classe.
Portanto, ndo ha garantia de que a Classe tera oportunidades de investimento em
Direitos Creditorios suficientes que satisfacam, cumulativamente, os Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessao, o que pode acarretar o desenquadramento
da Alocacao Minima e, consequentemente, a liquidagdo antecipada da Classe.

14.9.8 Bloqueio da Conta de Cobranca da Classe e/ou da Conta da Classe.
Os recursos referentes aos Direitos Creditorios adquiridos serdo direcionados para a
Conta de Cobranca da Classe. Na hipdtese de intervencao ou liquidacdo extrajudicial
das instituicOes financeiras onde seja mantida a Conta de Cobranga da Classe e/ou
a Conta da Classe, ha a possibilidade de os recursos depositados serem bloqueados
e somente serem recuperados pela Classe por meio da adogdo de medidas judiciais.
A rentabilidade da Classe podera ser afetada negativamente em razdo disso.

14.9.9 Guarda dos Documentos Comprobatorios. O Custodiante, sem
prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificacdo
e a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditdrios
adquiridos. Nao obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao
Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatdrios e o Custodiante ter a
obrigacdo de permitir, @ Classe, ao Administrador e a empresa de auditoria
eventualmente contratada, livre acesso aos Documentos Comprobatorios, a guarda
dos Documentos Comprobatdrios, pelo Custodiante ou por terceiro por ele
contratado, podera dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranca
contra os respectivos Devedores, podendo gerar perdas a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas. Adicionalmente, eventos fora do controle do
Custodiante ou do terceiro por ele contratado, incluindo, mas ndo se limitando a

55
ZapSign bbd4706e-af25-4920-af0f-6f9a03d40e52. Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.



incéndios, inundacdes e outras hipoteses de forca maior, poderdo acarretar a perda
dos Documentos Comprobatorios, gerando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

14.9.10 Dacao em Pagamento de Direitos Creditorios adquiridos e
Ativos Financeiros. No caso de liquidagao antecipada da Classe, em que a
Assembleia Geral deliberar o resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento de
Direitos Creditdrios adquiridos e de Ativos Financeiros, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros
recebidos; ou (b) cobrar os Direitos Creditdrios adquiridos ou os Ativos Financeiros
inadimplidos.

14.9.11 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo
valorizadas todo Dia Util, conforme os critérios de distribuicio de rendimentos da
Carteira da Classe descritos neste Regulamento. Tais critérios visam a definir qual
parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas da
Subclasse Sénior e nas Cotas da Subclasse Junior, na hipdtese de amortizagdo ou de
resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverao ser considerados promessa ou
garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdao
rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim permitirem.

14.9.12 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos
Creditorios adquiridos. Os pagamentos da Remuneracdo e das Amortizacoes do
Principal das Cotas da Subclasse Sénior, em cada Data de Pagamento, dependerao
exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios adquiridos pelos
respectivos Devedores. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo
de remuneragdo e de amortizacdo do principal, se os resultados e o valor total da
Carteira da Classe assim permitirem.

14.9.13 Situacdo Financeira dos Devedores e sua Deterioracdo. E
possivel que a situacdo financeira dos Devedores sofra deterioracao posteriormente
a efetiva cessdo, a Classe, dos Direitos Creditdrios. A eventual deterioracdo e
inadimpléncia de tais Devedores podera levar a reducao da rentabilidade das Cotas.

14.9.14 Risco de Governancga. Apos a primeira emissdo de cada classe e
cada série de Cotas, respectivamente, conforme previsto no presente Regulamento,
poderdo ocorrer novas emissoes e colocacoes de novas séries e/ou classes de Cotas,
conforme aplicavel, nos termos deste Regulamento. Assim, na hipdtese de emissao
de novas Cotas, os titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasidao
poderdo ter seus direitos politicos diluidos.

14.9.15 Risco de ndo obtencao do tratamento tributario mais
benéfico. O Gestor envidara os seus melhores esforcos para que seja aplicado a
Classe e aos Cotistas o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo.
No entanto, em razdo de eventos que estdo fora do controle do Gestor, incluindo,
sem limitacdo, as hipoteses de liquidagdo antecipada da Classe previstas neste
Anexo, é possivel que a Classe e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributario
mais benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacdo podera acarretar um
impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.
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14.9.16 Irregularidades dos Documentos Comprobatorios e
Documentos Adicionais. Os Documentos Comprobatérios e Documentos
Adicionais podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua
elaboracdo e erros materiais, assim como podem ser objeto de questionamento
pelos Devedores. Por este motivo, eventual cobranca em juizo dos Devedores podera
ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a ado¢ado de acdo monitdria
ou ordinaria em vez de execucdo de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser
mais célere). Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditdrios inadimplidos discutidos judicialmente, o
que pode Ihe causar prejuizo patrimonial €, consequentemente, acarretar prejuizos
aos seus Cotistas.

15. COTAS DA CLASSE

Caracteristicas Gerais

15.1 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante, na qualidade de agente escriturador das Cotas da
Classe. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu
nome junto ao Custodiante. A titularidade das Cotas serd comprovada por extrato emitido
pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e, adicionalmente, por
extrato emitido pelo Custodiante, na qualidade de agente escriturador das Cotas da Classe,
com base nas informacdes prestadas pela B3, quando as Cotas da Classe estiverem
eletronicamente custodiadas na B3.

15.1.1 As Cotas corresponderdo a fracdes ideais do Patrimonio Liquido da Classe,
respeitadas as caracteristicas de cada Subclasse ou série de Cotas previstas no
presente Anexo e no respectivo Apéndice. As Cotas serdo emitidas em 2 (duas)
Subclasses, sendo 1 (uma) Subclasse de Cotas da Subclasse Sénior e 1 (uma)
Subclasse de Cotas da Subclasse Junior. As Cotas da Subclasse Sénior poderdo ser
divididas em séries, com metas de rentabilidade, prazos e condicdes diferenciados
para amortizagdo e resgate, de acordo com os termos dos respectivos Apéndices.

15.1.2 O valor unitario de emissdo das Cotas sera de R$ 1.000,00 (um mil reais)
(“Valor Unitario de Emissao”) na Data da 12 Integralizagao.

15.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Cada Cotista somente sera obrigado a integralizar as Cotas efetivamente
por ele subscritas, respeitadas as condicdes contidas no presente Anexo € no
respectivo boletim de subscricdo. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e nao
integralizado ou compromisso de subscricao e integralizacdo de novas Cotas
assumido contratualmente pelos Cotistas, de forma expressa e por escrito, os
Cotistas ndo serdo obrigados a aportar novos recursos na Classe, mesmo na hipotese
de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe nao ter recursos suficientes para
fazer frente as suas obrigagOes.

15.2 As Cotas da Subclasse Sénior terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restrigdes gerais:
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(a) prioridade no pagamento da amortizacao e do resgate em relacao as Cotas
da Subclasse Junior;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario entre
os seus titulares;

(0 seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, observados os critérios da
Clausula 16 deste Anexo; e

(d) direito de voto com relacao as deliberagbes da Assembleia, conforme a
Clausula 9 do Regulamento e a Clausula 10 deste Anexo.

15.2.1 As demais caracteristicas, vantagens e restricoes especificas aplicaveis as
Cotas da Subclasse Sénior serdo determinadas no respectivo Apéndice de cada série.

15.3 As Cotas da Subclasse Junior terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigbes
gerais:

(a) serao subordinadas as Cotas da Subclasse Sénior no pagamento da
amortizagao e do resgate;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre
0s seus titulares;

() seu valor unitario serd calculado todo Dia Util, observados os critérios da
Clausula 16 deste Anexo; e

(d) direito de voto com relacdo as deliberacbes da Assembleia, conforme a
Clausula 9 do Regulamento e a Clausula 10 deste Anexo.

15.3.1 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas aplicaveis as Cotas da
Subclasse Junior serao determinadas no respectivo Apéndice.

indice de Subordinacio

15.4 O Indice de Subordinacdo sera considerado enquadrado sempre que for, no minimo,
20,00% (vinte por cento).

Mecanismo de Alavancagem

15.5 Observada a Ordem de Alocacdo, as Cotas da Subclasse Junior poderdo ser
amortizadas, ordinariamente, conforme previsto no respectivo Apéndice, e
extraordinariamente, mediante aprovacado prévia pela Assembleia Especial de Cotistas, desde
que, cumulativamente:

(a) nao tenha ocorrido e esteja em curso, um Evento de Avaliagdo, Evento de
Liquidacdo ou pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

(b) considerada pro formaa amortizacdo das Cotas da Subclasse Jinior, o Indice
de Subordinacao se mantiver no patamar de 20% (vinte por cento); e

(©) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas da Subclasse Junior, se
mantiverem enquadradas a Reserva de Encargos e a Reserva de Amortizacao.
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15.5.1 A amortizacao das Cotas da Subclasse Junior, nos termos da Clausula 15.5
acima, sera realizada na Data de Pagamento imediatamente posterior a solicitacao
dos Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Jdnior. A amortizagao das Cotas da
Subclasse Janior alcancara a totalidade das Cotas da Subclasse Junior em circulagdo,
de forma proporcional.

Emissao das Cotas

15.6 Apods a 12 (primeira) emissao de Cotas, independentemente da subclasse ou série,
somente podera ser emitida uma ou mais séries de Cotas da Subclasse Sénior, por meio de
aprovacao da Assembleia Especial, observados os quéruns previstos neste Anexo e desde que
a nova emiss3o ndo implique o desenquadramento do Indice de Subordinacso.

15.7 Ao critério do Gestor, poderdo ser emitidas novas Cotas da Subclasse Jinior sem a
necessidade de aprovacio da Assembleia, para fins do enquadramento do Indice de
Subordinagao.

15.8 As Cotas da Subclasse Junior serdo emitidas (a) na 12 (primeira) emissao, pelo Valor
Unitario de Emissao; e (b) a partir da 22 (segunda) emissdo (inclusive), sempre pelo valor
atualizado da Cota da Subclasse Junior desde a Data de 12 Integralizagao respectiva até a
data da nova emissao, de acordo com os termos da Clausula 16 deste Anexo. As Cotas da
Subclasse Sénior e de outras subclasses que possam ser criadas serdo emitidas de acordo
com o prego aprovado pela Assembleia para a respectiva emissao de Cotas.

Distribuicao das Cotas

15.9 A distribuicao das Cotas sera realizada conforme a forma de colocacdo prevista no
Apéndice da respectiva Subclasse.

15.9.1 Exceto se de outra forma previsto no respectivo Apéndice, serd admitida a
colocagao parcial das Cotas na distribuicdo publica das Cotas de uma determinada
subclasse ou série. Neste caso, as Cotas que nao forem colocadas nos prazos
estabelecidos para distribuicdo da respectiva oferta serdo canceladas
automaticamente, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais normas aplicaveis.

15.10 Os recursos obtidos pela Classe por meio da integralizacao das Cotas deverdo ser
mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros, até o
encerramento da respectiva oferta ou a distribuigdo da quantidade minima de Cotas, no caso
de colocacdo parcial. Apds o encerramento da respectiva oferta ou da distribuicio da
quantidade minima de Cotas, no caso de colocagao parcial, os recursos da integralizacdo das
Cotas poderao ser alocados de acordo com os termos do presente Anexo.

15.11 O funcionamento da Classe estd condicionado ao atingimento de um patrimonio
minimo inicial de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Subscricdo e integralizacdao das Cotas

15.12 No ato de subscricdo das Cotas, cada Cotista subscritor devera assinar (a) o boletim
de subscricdo, conforme o caso; (b) o termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento,
declarando, além do disposto no artigo 29 da Resolugao CVM 175, a sua condigao de
Investidor Profissional.
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15.13 Observado os termos do respectivo Apéndice, as Cotas serao integralizadas, (a) a
vista, no ato da subscricdo; (b) de acordo com o cronograma de integralizacao previsto no
boletim de subscricdo; ou (c) mediante chamadas de capital realizadas pelo Gestor, de acordo
com os procedimentos previstos no boletim de subscri¢ao.

15.13.1 A integralizagdo das Cotas devera ser realizada, em moeda corrente nacional,
por meio (a)da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, em favor da Conta da Classe.

15.13.2As Cotas da 12 (primeira) emissao da Classe serdao integralizadas (a) na
respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo Valor Unitario de Emissdo; e (b) a partir
do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo valor atualizado da
Cota da respectiva Subclasse ou série desde a Data da 12 Integralizacdo até a data
da efetiva integralizacdo, de acordo com os termos da Clausula 16 deste Anexo.

15.14 Em cada data de integralizacdo das Cotas da Subclasse Sénior, considerada pro forma
a integralizagdo a ser realizada, o Indice de Subordinacio deveré estar enquadrado. Para
tanto, o Gestor podera emitir novas Cotas da Subclasse Junior, sem necessidade de aprovacao
pela Assembleia, para fins de enquadramento do Indice de Subordinaco.

15.15 Para fins do célculo do nimero de Cotas a que cada Cotista tem direito, ndo serao
deduzidas quaisquer taxas ou despesas do valor entregue a Classe.

15.16 Todas as Cotas emitidas poderdo ser subscritas por um mesmo Cotista. Portanto, nao
haverd exigéncias de dispersdo das Cotas.

Negociacao das Cotas

15.17 O investimento na Classe sera exclusivo para Investidores Profissionais. Ademais, as
Cotas estarao sujeitas a eventuais restricoes de negociacao previstas na regulamentagao
vigente aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolugdao CVM 160.

15.17.1 0 investimento nas Cotas da Subclasse Junior é exclusivo para o Gestor ou os
fundos de investimento e/ou as carteiras de valores mobilidrios sob sua gestdo.

15.18 O pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou da
transferéncia das Cotas sera de responsabilidade exclusiva dos Cotistas.

15.19 Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderdo ser negociadas ou
transferidas a terceiros.

15.20 As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas (i) para distribuicao no
Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado
secundario por meio do Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas
custodiadas eletronicamente por meio da B3, a critério do Administrador.

15.20.1 Na hipétese de as Cotas serem depositadas em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, sera responsabilidade exclusiva do eventual intermediario
garantir que os adquirentes das Cotas sejam Investidores Profissionais, bem como
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verificar o atendimento as demais formalidades estabelecidas no Regulamento e na
regulamentagdo vigente aplicavel.

16. VALORIZAGAO DAS COTAS

16.1 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, independentemente da Subclasse ou série,
para determinar seu valor de integralizacdo, amortizagdo e resgate. Tal valorizacdo ocorrera
a partir do Dia Util sequinte & Data da 12 Integralizacdo da respectiva subclasse ou série,
sendo certo que a Ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate. Ressalvado o
disposto no presente Regulamento, o valor das Cotas sera de fechamento do respectivo Dia
Util.

16.2 O valor unitario das Cotas da Subclasse Sénior sera o menor entre:

(a) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série de Cota de
Subclasse Sénior; ou

(b) (1) na hipdtese de existir apenas uma série de Cota de Subclasse Sénior em
circulacdo, o resultado da divisao do valor do Patrim6nio Liquido pelo nimero de Cotas
da Subclasse Sénior em circulagao; ou (2) na hipdtese de existir mais de uma série
de Cotas da Subclasse Sénior em circulacdo, o valor unitario das Cotas da Subclasse
Sénior de cada série devera ser obtido (i) pela aplicacdo da meta de valorizacdo de
cada série de Cotas da Subclasse Sénior definida no respectivo Apéndice para cada
uma das séries, de forma a se definir a proporcao do valor agregado de cada uma
delas com relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa
metodologia; (ii) pela multiplicagdo da proporcao definida para cada uma das séries,
nos termos do subitem (i) acima, pelo valor total do Patrimonio Liquido; e (iii) pela
divisdo do resultado da multiplicagdo referida no subitem (ii) acima pelo nimero total
de Cotas da Subclasse Sénior da respectiva série de Cotas da Subclasse Sénior em
circulagao.

16.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item (b) da
Clausula 16.2 acima, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no
item (a) da Clausula 16.2 acima se o valor do Patrimobnio Liquido passar a ser
superior ao valor total das Cotas da Subclasse Sénior em circulagdo, calculado, a
partir das respectivas Datas da 12 Integralizagdo, pelo pardmetro estabelecido no
item (a) da Clausula 16.2 acima.

16.2.2 Na data em que, nos termos da Clausula 16.2.1 acima, a forma de calculo
indicada no item (a) da Clausula 16.2 acima voltar a ser utilizada, o valor unitario
das Cotas da Subclasse Sénior de cada série sera equivalente ao valor obtido pela
aplicagao do paréametro de rentabilidade estabelecido no item (a) da Clausula 16.2
acima, desde a respectiva Data da Primeira Integralizacao.

16.3 O valor unitario das Cotas da Subclasse Junior sera o equivalente ao resultado da
divisao do valor do eventual saldo Patrimonio Liquido, apds a deducéo do valor agregado das
Cotas da Subclasse Sénior de todas as séries em circulagdo, pelo nimero de Cotas da
Subclasse Junior em circulacao.

16.4 O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndao constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo das Cotas
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existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados da Classe
e o valor total da carteira da Classe permitirem.

17. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

17.1 Observada a Ordem de Alocacdao, em cada Data de Pagamento, os Cotistas titulares
das Cotas da Subclasse Sénior de cada série e das Cotas da Subclasse Junior fardo jus aos
pagamentos de remuneracao, amortizacao e resgate, observados os prazos e os valores
definidos nos respectivos Apéndices de cada Subclasse de Cotas.

Mecanismos de Desalavancagem

17.2 Observada a Ordem de Alocacao, as Cotas da Subclasse Sénior poderao ser
amortizadas extraordinariamente, mediante aprovagdo prévia pela Assembleia Especial de
Cotistas, para o reenquadramento (i) da Alocacdo Minima; ou (ii) do Indice de Subordinacdo
("Amortizacdao Extraordinaria”). A Amortizagdo Extraordinaria observara as condicbes
definidas em Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre esta matéria.

17.2.1 A Amortizacdo Extraordindria serd realizada na Data de Pagamento
imediatamente posterior ao desenquadramento (i) da Alocagao Minima; ou (ii) do
indice de Subordinacio.

17.2.2 Em qualquer hipotese, considerada pro forma a Amortizagao Extraordinaria
das Cotas, devera ser mantido o enquadramento do Indice de Subordinacdo.

17.3 As Cotas da Subclasse Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas nos
termos do cronograma de pagamento previsto no Apéndice das Cotas da Subclasse Junior,
observado o disposto na Clausula 15.5 acima.

17.4 Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinacio, os titulares das Cotas
da Subclasse Junior, conforme o caso, deverdao ser prontamente comunicados pelo Gestor
para integralizar Cotas da Subclasse Junior em volume suficiente para reestabelecer o Indice
de Subordinacao.

17.4.1 Até o 3° (terceiro) Dia Util subsequente & data do respectivo recebimento da
comunicagdo do Gestor, os Cotistas da Subclasse JUnior deverdo responder tal
comunicagao, informando, por escrito, se integralizardo ou ndo novas Cotas da
Subclasse Junior, conforme o caso. Em caso de integralizacdo de novas Cotas, os
Cotistas deverdo se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a subscrever
Cotas da Subclasse Junior, conforme o caso, em valor correspondente a, no minimo,
0 montante necessario para o reenquadramento do Indice de Subordinacdo, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da data do recebimento da comunicacio do Gestor,
integralizando tais novas Cotas.

17.4.2 Caso os Cotistas ndao aportem recursos adicionais em montante suficiente para
que o Indice de Subordinacdo seja reenquadrado, o Administrador devera adotar os
procedimentos descritos na Clausula 22 deste Anexo.

Amortizacdo e Resgate

17.5 A amortizacdo e o resgate das Cotas deverdo ser feitos em moeda corrente nacional,
por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; (b) de transferéncia eletronica
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disponivel (TED); ou (c) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

17.5.1 Nas hipdteses expressamente previstas neste Anexo ou apds o0 resgate
integral das Cotas da Subclasse Sénior, mediante aprovagao em sede de Assembleia
Especial, as Cotas da Subclasse Junior poderdo ser resgatadas e amortizadas em
Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

17.5.2 As Cotas da Subclasse Sénior somente poderdo ser resgatadas e amortizadas
em Direitos Creditdrios e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe nas
seguintes hipdteses: (a) liquidacdo da Classe, mediante aprovacdo em Assembleia
Especial; ou (b) cotista dissidente em Assembleia Especial que deliberar pela nao
liguidacao da Classe.

17.6 O procedimento de amortizac3o e resgate das Cotas nesta Clausula 17 ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da
Classe de Cotas existentes. Portanto, as Cotas serdo amortizadas e resgatadas, se os
resultados da Classe e o valor total da carteira do Fundo permitirem.

18. RESERVAS

18.1 Observada a Ordem de Alocacdo, a Classe devera estabelecer uma reserva de
despesa, cujo valor minimo sera equivalente a, no minimo, o necessario para
operacionalizagdo da Classe por um periodo de 3 (trés) meses, conforme estimativa do
Administrador ("Reserva de Encargos”). A Reserva de Encargos sera constituida quando
da integralizagdo das Cotas da Classe, e sera custeada pelos recursos recebidos pela Classe,
observada a Ordem de Alocagao.

18.2 Observada a Ordem de Alocacdo, o Administrador devera manter uma reserva de
amortizacdo, cujo valor minimo serd equivalente a, no minimo, a estimativa do valor
necessario para o pagamento da remuneragdao, amortizagdo ou o resgate das Cotas da
Subclasse Sénior na Data de Pagamento imediatamente subsequente, conforme estimativa
do Administrador ("Reserva de Amortizacao”), por conta e ordem da respectiva Classe,
para cada Data de Pagamento, até a liquidacao da Classe, devendo (i) ter uma composicao
de reserva de no minimo 20 (vinte) dias, anteriores ao pagamento da Remuneragao, e (ii)
ser constituida conforme orientagao do Gestor, conforme o Fluxo de Pagamentos abaixo.

18.3 Os procedimentos descritos nesta Clausula 18 ndo sdo garantia ou promessa de que
havera recursos suficientes para a constituicdo ou a recomposicao da Reserva de Encargos
ou da Reserva de Amortizagao, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

18.4 Os recursos da Reserva de Encargos e da Reserva de Amortizagao serao mantidos em
caixa ou Ativos Financeiros. A Classe detera todos os direitos em relacdo aos Ativos
Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Encargos e na Reserva
de Amortizacdo, sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterdo em beneficio
dos Cotistas.
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19. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

19.1 A partir da Data de Inicio da Classe e até a liquidacao da Classe, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira
da respectiva Classe serao alocados na seguinte ordem (“Ordem de Alocacao”):

(@) desde que nao esteja em curso um Evento de Liquidagdo ou a liquidacdo da
Classe:

) pagamento dos encargos da Classe;

(i) pagamentos da amortizagao e juros das Cotas da Subclasse Sénior
das séries em circulacdo que, porventura, ndo tenham sido realizados nas
Data de Pagamento anteriores;

(iii) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da amortizacdo e
juros das Cotas da Subclasse Sénior das séries em circulacdo;

(iv)  constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizacdo, se
necessario;

v) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos, se
necessario;

(vi) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da amortizacdo e
juros das Cotas da Subclasse Junior das séries em circulacdo;

(vii)  aquisicao de novos Direitos Creditorios e de novos Ativos Financeiros;
e

(viii) apds a amortizacdo total e o consequente resgate das Cotas da
Subclasse Sénior, pagamento da amortizacdo das Cotas da Subclasse Junior
em circulagdo.

(b) caso esteja em curso um Evento de Liquidacao, ou a liquidacdo da Classe:
(M pagamento dos encargos da Classe;

(i) pagamento do resgate das Cotas da Subclasse Sénior das séries em
circulagao; e

(iii) apos o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior, pagamento
do resgate das Cotas da Subclasse Junior em circulagao.

20. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS

20.1 O valor dos Direitos Creditérios Cedidos deve ser calculado todo dia Util, para fins de
operacdes praticadas no mercado financeiro, conforme especificado na Resolucao CMN 4.880,
de 23 de dezembro de 2020, conforme alterada, a partir da atualizagdo do preco de aquisicao
da taxa de desconto respectiva, desde cada Data de Aquisigao.

20.2 O valor de mercado dos Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe sera
apurado todo Dia Util, conforme metodologia que esté descrita no manual de precificacdo de
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ativos do Administrador, disponivel na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores.

20.3 As perdas e provisoes decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros que sdo integrantes das carteiras da Classe devem ser calculadas pelo
Administrador, de acordo com a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual
de provisao para perdas do Administrador, também disponivel na sua pagina na rede mundial
de computadores.

20.4 O Patrimonio Liquido da Classe sera equivalente a diferenca entre (i) o valor agregado
dos ativos da Classe, correspondente a soma do Valor dos Direitos Creditdrios, posicoes
mantidas em derivativos e do valor das Disponibilidades, e (ii) as exigibilidades e provisoes
da Classe.

20.5 Os derivativos serao precificados pelos seus respectivos valores de mercado.

20.6 O valor das Cotas deve ser calculado em todo Dia Util, nos termos da Clausula 16
deste Anexo.

21. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

21.1 Caso seja verificado, em qualquer momento, que o Patrimonio Liquido da Classe esta
negativo, o Administrador devera imediatamente: (a) suspender a subscricao de novas Cotas
da Classe e o pagamento do resgate e da amortizacao das Cotas da Classe; (b) comunicar a
verificacdo do Patrimo6nio Liquido negativo ao Gestor, que deverd interromper qualquer
aquisicao de novos Direitos Creditorios; e (c) divulgar fato relevante.

21.1.1 O Administrador devera verificar de forma imediata se o Patriménio Liquido
esta negativo, na ocorréncia de um pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe.

21.1.2 Em até 20 (vinte) dias a partir da verificacdo do Patrimonio Liquido negativo,
o Administrador devera: (a) elaborar, com o Gestor, um plano de resolucdao do
Patrimonio Liquido negativo, que observe, no minimo, os requisitos previstos no
artigo 122, caput, II, “a”, da Resolugdo CVM 175; e (b) convocar, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboracdo, a Assembleia que deve
deliberar sobre o plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo.

21.1.3 Caso, antes da convocacdo da Assembleia de que trata o subitem (b) da
Clausula 21.1.2 acima, o Administrador verificar que o Patrimonio Liquido voltou a
ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser dispensados de
continuar com os procedimentos previstos nesta Clausula e o Administrador deve
divulgar novo fato relevante, no qual devera constar o valor atualizado do Patrimoénio
Liquido e, sumariamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo.

21.1.4 Caso, depois da convocacdao da Assembleia de que trata o subitem (b) da
Clausula 21.1.2 acima e antes da sua realizagao, o Administrador verificar que o
Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que
o Gestor demonstre aos Cotistas o valor atualizado do Patrimonio Liquido, as causas
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e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando,
nessa hipotese, o disposto na Clausula 21.1.5 abaixo.

21.1.5 Na Assembleia prevista o subitem (b) da Clausula 21.1.2 acima, na hipdtese
de o plano de resolucdo do Patrimonio Liquido da Classe negativo ndo ser aprovado,
os Cotistas deverdao deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do
artigo 122, § 4°, da Resolucao CVM 175: (a) o aporte de recursos, préprios ou de
terceiros, para cobrir o Patrimoénio Liquido negativo; (b) a incorporacao, a fusao e a
cisao da Classe por outro fundo de investimento; (c) a liquidacdo da Classe, desde
que ndo haja obrigagbes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o
pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

21.1.6 O Gestor sera obrigado a comparecer a Assembleia referida no subitem (b)
da Clausula 21.1.2 acima, na qualidade de responsavel pela gestao das carteiras da
Classe, sendo certo que a auséncia do Gestor ndo impedira que o Administrador
realize a Assembleia. Os credores da Classe podem se manifestar na referida
Assembleia, desde que prevista na convocacao da Assembleia ou autorizada pela
mesa ou pelos Cotistas presentes.

21.1.7 Caso a Assembleia de que trata o subitem (b) da Clausula 21.1.2 acima ndo
se instalar por falta de quérum ou os Cotistas nao aprovarem qualquer das
alternativas descritas na Clausula 21.1.5 acima, o Administrador devera entrar com
o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

21.2 Sempre que identificar situacdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente
risco para o pleno funcionamento do mercado de capitais ou a integridade do sistema
financeiro, a CVM podera solicitar a declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

21.3 O Administrador devera divulgar fato relevante caso tenha ciéncia de qualquer pedido
de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

21.4 Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaragdo judicial de insolvéncia
da Classe, diante da vedacdo de renuncia do Administrador conforme a Clausula 6.2 do
Regulamento, estabelece-se que, em decorréncia do pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracdo tera
preferéncia em relacdo aos demais encargos as Classe, preservando-se, no restante, a Ordem
de Alocacao.

21.5 O Administrador deverd caso tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe: (a) divulgar fato relevante; e (b) cancelar o registro de funcionamento da Classe na
CVM, nos termos do artigo 125 da Resolugdo CVM 175.

22. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIAGCAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
22.1 A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia.

22.2 Sa3o considerados eventos de avaliacdo da Classe (“"Evento(s) de Avaliacao”)
quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a) desenquadramento da Alocacdo Minima, sem que haja a correspondente
regularizacao no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis;
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(b) desenquadramento do Indice de Subordinacdo, sem que haja a devida
reqularizacio no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados a partir do
desenquadramento;

(0 caso seja verificado, em uma Data de Verificagdo, que a somatdria de
Direitos Creditdrios Cedidos integrantes da carteira da Classe em atraso superior a 90
(noventa) dias corresponde ao volume igual ou superior a 4,5% (quatro inteiros e
cinco décimos por cento) da carteira de Direitos Creditérios Cedidos da Classe, a ser
apurado diariamente pelo Gestor;

(d) caso seja verificado o desenquadramento do valor estabelecido para a
Reserva de Encargos, em uma Data de Verificagdao, sem que haja sua recomposi¢ao
em até 10 (dez) Dias Uteis;

(e) ndo constituicdo da Reserva de Amortizacdo em até 10 (dez) Dias Uteis antes
da proxima Data de Pagamento ou caso o valor estabelecido para a Reserva de
Amortizacdo nao seja atendido em qualquer Data de Pagamento;

f) amortizacdo de Cotas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

(9) inobservancia, por qualquer dos Prestadores de Servicos, de seus deveres e
obrigagOes previstos no Regulamento e neste Anexo, desde que ndo sanado em até
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de comunicacdo nesse sentido pelo
Prestador de Servicos inadimplente;

(h) caso ocorra, por 2 (duas) vezes consecutivas ou por 3 (trés) vezes alternadas
no periodo de 12 (doze) meses anterior a uma Data de Verificacdo, o descumprimento
de qualquer um dos Indices de Monitoramento;

0] atraso por mais de 2 (dois) Dias Uteis no pagamento da amortizacdo ou do
resgate das Cotas Seniores, conforme previsto no respectivo Suplemento;

3) decretacao de intervencao, liquidacdo ou RAET do Administrador, do Gestor
ou do Custodiante, sem a sua efetiva substituicao nos termos do Regulamento;

(k) caso o Cedente esteja em recuperagao extrajudicial ou judicial, faléncia,
intervencao, liquidacdo judicial ou extrajudicial ou regime similar;

0] aquisicdo de Direitos Creditérios em desacordo com a politica de
investimento, composicao e diversificacdo da carteira da Classe, incluindo os Critérios
de Elegibilidade e as CondicOes de Cessao;

(m) rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer série ou subclasse de
Cotas em circulacdo em 3 (trés) ou mais niveis abaixo da classificacdo de risco
originalmente atribuida, se aplicavel;

(n) aumento exponencial de 500 bps (quinhentos pontos base) da taxa SELIC,
divulgada pelo BACEN, entre duas Datas de Aquisicao;

(0) a impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditdrios que atendam a politica
de investimento da Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade e as CondigGes de
Cessd0, por um periodo superior a 20 (vinte) Dias Uteis;
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(p) caso o Administrador ou o Gestor tomem conhecimento da ocorréncia de
qualquer dos seguintes eventos, que deverao ser notificados pelo Cedente ao
Administrador, nos termos do Contrato de Cessao:

() inadimplemento de qualquer obrigagdo pecuniaria do Cedente, em
valor individual superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou
seu valor equivalente em outras moedas, decorrente de captacao de recursos
realizada pelo Cedente no mercado financeiro ou de capitais, no Brasil ou no
exterior, observados os prazos de cura constantes dos respectivos
instrumentos;

(i) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou
obrigacao financeira, assumidas em quaisquer contratos (inclusive de
natureza financeira, local ou internacional), do Cedente, em valor unitario
superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhGes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas;

(i)  ndo cumprimento ou ndo garantia de juizo, no prazo de até 15
(quinze) dias da data estipulada para pagamento, de qualquer decisdao ou
sentenca judicial transitada em julgado proferida em desfavor do Cedente,
em valor superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou seu valor
equivalente em outras moedas;

(iv) protestos de titulos e/ou inscrigdo no sistema de informagOes de
crédito do BACEN contra o Cedente, cujo valor, individual, seja superior a R$
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras
moedas, e que ndo sejam sanados, declarados ilegitimos ou comprovados
como tendo sido indevidamente efetuados, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data em que o Cedente tiver ciéncia da respectiva ocorréncia;

(v) pedido de faléncia formulado por terceiros, pedido de recuperagao
judicial ou de recuperacdo extrajudicial ndao elidido no prazo legal ou
apresentada a contestagdo, independentemente do seu deferimento, ou
qualquer outro evento de insolvéncia do Cedente similar aos descritos
anteriormente;

(vi) caso (a) haja alteracao do controle indireto do Cedente, levando em
consideragao a definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por A¢Ges, sem prévia aprovacao da Assembleia; ou (b) o poder
de controle do Cedente seja adquirido de forma originaria por qualquer
pessoa ou entidade que ndo faga parte da base aciondria dos Cedentes na
Data de Inicio da Classe, ou que ndao seja controlada, direta ou
indiretamente, pelos controladores do Cedente, em ambos os casos, sem
prévia aprovacdo da Assembleia;

(vii)  alteracdo do objeto social do Cedente de forma a alterar sua
atividade principal;
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(viii)  inobservancia pelo Cedente de seus deveres e obrigacdes previstos
no Contrato de Cessdo, observados os prazos de cura previstos em tais
documentos, conforme aplicavel;

(ix) inobservancia pelo Cedente, por qualquer de suas Afiliadas e/ou
pelos socios, acionistas, administradores, funcionarios e/ou representantes
das entidades ante mencionadas, quando agindo em seu nome, da
Legislacdo Socioambiental, conforme (a) verificado por decisdao
administrativa ou judicial em razdo de tal inobservancia ou incentivo; ou (b)
haja inclusao do infrator em qualquer lista oficial emitida por drgao
governamental brasileiro de sociedades que descumpram regras de carater
socioambiental; e

(x) investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial
instaurado o Cedente, qualquer de suas Afiliadas e/ou socios, acionistas,
administradores, funcionarios e/ou representantes das entidades antes
mencionadas, quando agindo em seu nome, envolvendo qualquer lei ou
regulamento contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracao
publica, incluindo, mas sem limitacdo, o previsto nas Leis de Prevengdo a
Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgao.

22.2.1 Caso ocorra quaisquer um dos Eventos de Avaliagdo, o Administrador devera,
de forma imediata (a) suspender a subscricao de novas Cotas e o pagamento da
amortizagao e do resgate das Cotas; (b) comunicar tal fato ao Gestor, devendo este
interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e (c) convocar a Assembleia
Especial para deliberar se o Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidacao.

22.2.2 A Assembleia prevista no subitem (c) da Clausula 22.2.1 acima devera ser
cancelada, caso tal Evento de Avaliacdao seja sanado antes da realizacdo da referida
Assembleia.

22.2.3 Caso a referida Assembleia delibere que o Evento de Avaliacao nao constitui
um Evento de Liquidagdo, ou na hipotese da Clausula anterior, as medidas previstas
nos subitens (a) e (b) da Clausula 22.2.1 acima deverdo ser interrompidas, sem
prejuizo da adogao de eventuais medidas adicionais que aprovadas pela Assembleia.

22.2.4 Nas hipdteses prevista nos subitens (j) e (p) da Clausula 22.2 acima, o
Administrador devera fazer o necessario para redirecionar o fluxo de recursos
provenientes do pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros
que integram a carteira da Classe, para outra conta bancaria, a fim evitar riscos
subordinacado da Classe.

22.3 As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de liquidacdo (“Eventos de
Liquidagao”):

(a) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliacdo constitui
um Evento de Liquidacdo;

(b) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessdo;
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(©) por determinacao da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou
regulamentares;

(d) caso seja declarada a insolvéncia da Classe, nos termos do Codigo Civil;

(e) na hipdtese de rescisdo ou resilicdo do contrato de prestacdo de servicos
firmado com o Custodiante, ou renlincia do Custodiante, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os prazos e procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

) renincia dos Prestadores de Servico Essencial, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os prazos e procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

(9) sempre que assim decidido pela unanimidade dos Cotistas em Assembleia
especialmente convocada para tal fim;

(h) intervencao ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, Administrador ou
Gestor, sem a sua efetiva substituicdo de acordo com os prazos e procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

(i) se apos 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, o Patrim6nio
Liquido médio da Classe for inferior a R$ 1.000.000 (um milhdo de reais) pelo periodo
de 90 (noventa) dias consecutivos;

) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe nao possa fazer frente
aos encargos e despesas da Classe nas respectivas datas de vencimento, observado
um prazo de cura de 20 (vinte) Dias Uteis; e

(k) por determinacdo da CVM, nas hipdteses de intervencao, liquidagao judicial
ou extrajudicial, decretacdo de faléncia ou de recuperacdo judicial ou extrajudicial, do
Cedente.

22.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao, o Administrador deverd, de
forma imediata (a) suspender a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) comunicar tal fato ao Gestor, que devera
interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e (c) convocar a Assembleia
para deliberar sobre a cessacdo dos procedimentos de liquidagdo da respectiva
Classe ou o plano de liquidacdo elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, em
conjunto, nos termos da Resolugdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido
aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.

22.3.2 Caso a Assembleia referida no subitem “c” da Clausula 22.3.1 acima ndo seja
instalada, em segunda convocacao, por falta de quérum, o Administrador iniciara os
procedimentos de liquidacdao da respectiva Classe, de acordo com o disposto neste
Anexo.

22.3.3 Caso a Assembleia prevista no subitem “c” da Clausula 22.3.1 aprove a
cessacao dos procedimentos de liquidacdo da Classe, as medidas previstas nos
subitens “a” e “b” da Clausula 22.3.1 deverdo ser interrompidas, sem prejuizo da
adocao de eventuais medidas adicionais aprovadas pela Assembleia. Adicionalmente,
os Cotistas dissidentes que sejam titulares de Cotas da Subclasse Sénior poderdo
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solicitar o resgate das suas Cotas da Subclasse Sénior pelo seu respectivo valor
atualizado, observado o que for definido na referida Assembleia.

22.4 No ambito da liquidacdo da Classe, respeitado o disposto na Resolugdo CVM 175, o
Administrador devera (a) fornecer as informacoes relevantes sobre a liquidagao da Classe a
todos os Cotistas detentores de Cotas da Classe, simultaneamente e de forma imediata,
atualizando-as sempre que for necessario; e (b) assegurar um tratamento isondmico na
distribuicdo dos resultados aos Cotistas de cada Subclasse, através da verificacdo da
precificacdo e da liquidez da carteira da Classe.

22.5 De acordo com o plano de liquidagd@o da Classe aprovado na Assembleia disposta no
subitem “c” da Clausula 22.3.1 acima, as Cotas da Subclasse Sénior deverdo ser resgatadas,
em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) o Gestor ndo devera adquirir novos Direitos Creditdrios e devera resgatar ou
alienar os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe, adotando todas as medidas necessarias para que tal resgate ou alienacdo
dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros nao prejudique a sua
rentabilidade esperada; e

(b) apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos da Classe, todas as
Disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes aos ativos integrantes da
carteira da Classe deverdo ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas da
Subclasse Sénior, de forma pro rata, respeitada a Ordem de Alocacdo.

22.5.1 A Assembleia que confirmar a liquidacdo do Fundo ou da Classe devera
deliberar sobre os procedimentos de liquidacdo e possibilidade de dagdao em
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe.

22.6 Na hipotese de algum Evento de Avaliagdo, conforme listado acima, se torne um
Evento de Liquidacao, caso seja verificado um Evento de Liquidagdo direto ou caso haja uma
Amortizacdo Extraordindria, os Cotistas das Cotas da Subclasse Sénior farao jus a um fee de
pré-pagamento (“Break of Funds’) a ser pago pelo Cedente aos cotistas das Cotas da
Subclasse Sénior, que incidira sobre o saldo devedor das Cotas da Subclasse Sénior, conforme
tabela abaixo:

Ano Fee Flat
1 0,91%
2 0,73%
3 0,75%

23. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

23.1 As informagbes sobre a Classe deverao ser divulgadas de forma abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

23.1.1 As informacOes exigidas pela Resolucdo CVM 175 deverdo estar disponiveis
eletronicamente para os Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”,
“comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacao” na Resolucao
CVM 175 serao consideradas cumpridas na data em que as informag0es se tornarem
acessiveis aos Cotistas.
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23.1.2 Nas hipdteses em que a Resolucao CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, seja por forca da regulamentacao
em vigor e/ou do Regulamento e/ou do Anexo, a referida coleta se dara, nos termos
do artigo 12, § 3° da Resolugago CVM 175, por meio da utilizacdo do correio
eletronico, identificado no campo “e-mail”, conforme especificado no item 10.2. do
presente Regulamento, sendo admitido como forma de correspondéncia valida nas
comunicagOes entre o Administrador e os Cotistas da Classe.

23.1.3 O Administrador enviard correspondéncias fisicas aos Cotistas que assim
solicitarem, sendo que, os custos de envio de tais correspondéncias serdo
suportados pelos solicitantes.

23.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco
eletronico ao Administrador, o Administrador ficara exonerada do dever de enviar as
informacgdes previstas na Resolucdo CVM 175 ou no Regulamento, quando da
primeira correspondéncia devolvida por incorrecdo no respectivo enderego.

24. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

24.1 O Administrador e o Gestor deverdo divulgar, em suas paginas na rede mundial de
computadores, as informacOes periddicas e eventuais da Classe, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, mantendo tais informacdes disponiveis
aos Cotistas. O Administrador € responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVM as
informag0es aplicaveis exigidas no artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175.

24.2 O Administrador sera obrigado a divulgar ampla e imediatamente, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento da Classe ou aos ativos integrantes das
carteiras da Classe. Os demais Prestadores de Servicos serdo responsaveis por informar de
forma imediata ao Administrador sobre quaisquer fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

24.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel
no valor das Cotas ou na decisdao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou
manter as Cotas.

24.2.2 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo,
da Classe ou aos ativos integrantes da carteira devera ser (i) comunicado a todos
os Cotistas da Classe; (ii) informado a entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo; (iii) divulgado na
pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas paginas do
Administrador, do Gestor e, enquanto a distribuigdo publica das Cotas estiver em
curso, dos distribuidores, na rede mundial de computadores.

24.2.3 S3o exemplos de fatos potencialmente relevantes: (i) a alteracdo no
tratamento tributario conferido a Classe ou aos Cotistas; (ii) a contratacdo de
formador de mercado e o término da prestacdao de tal servigo pelo formador de
mercado; (iii) a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco; (iv) a mudanca na
classificagdo de risco atribuida as Cotas ou a Classe; (e) a substituicdo do
Administrador ou do Gestor; (f) a fusdo, a incorporacao, a cisao ou a transformacgao
da Classe; (g) a alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a
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negociacao das Cotas; e (h) o cancelamento da admissdo das Cotas a negociacao
em mercado organizado.

24.3 O Administrador devera encaminhar o informe mensal da Classe a CVM, por meio do
sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no
Suplemento G da Resolugao CVM 175, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem tais informagdes.

24.4 O Administrador devera encaminhar o demonstrativo trimestral da Classe a CVM, por
meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando as
informac0es exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175, no prazo
de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacoes.

24.4.1 Para efeitos da Clausula 24.4 acima, o Gestor devera elaborar e encaminhar
ao Administrador o relatério contendo as informagdes previstas no artigo 27, §3°,
do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagoes.

24.5 AsdemonstracOes contabeis da Classe deverao ser elaboradas e divulgadas de acordo
com as regras especificas editadas pela CVM.

24.5.1 A Classe tera escrituragdo contabil prépria, devendo as suas contas e
demonstragbes contabeis ser segregada das demonstragbes contabeis dos
Prestadores de Servigo Essenciais.

24.5.2 O exercicio social da Classe tera duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se
no més de dezembro de cada ano.

24.5.3 As demonstracbes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente.

25. DAS DISPOSICOES GERAIS

25.1 Para efeito do disposto neste Anexo, as comunicacdes entre os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Cotistas da Classe serdo realizadas de acordo com o disposto no
Regulamento do Fundo.

25.2 A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela assumidas,
nao respondendo os Prestadores de Servicos por tais obrigacdes, salvo nas hipoteses de
prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

25.3 Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serao
incorporados ao Patrimonio Liquido.

) Xk %k X %k % X %k X
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COMPLEMENTO A — PARAMETROS PARA VERIFICACAO DOS COMPROVANTES
DE RECEBIMENTO DE MERCADORIA POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Anexo, a obrigacdo de verificacdo dos comprovantes eletrénicos ou fisicos de
entrega e/ou de recebimento de mercadoria, devidamente assinados pelos respectivos Devedores,
sera realizada pelo Gestor a cada 45 (quarenta e cinco) dias, por amostragem, devendo ser
utilizados os seguintes procedimentos e parametros em relagao a quantidade de comprovantes de
recebimento de mercadoria:

(a) Numa data-base pré-estabelecida, sera selecionada uma amostra aleatdria simples
para a determinacdo de um intervalo de confianca para a proporgdo de eventuais falhas,
baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 90%
(noventa por cento) de nivel de confianga, visando uma margem de erro de 10% (dez por
cento);

(b) O escopo da analise da documentacado que evidencia a entrega e/ou o recebimento
de mercadoria contempla a verificacdo da existéncia dos comprovantes de entrega e/ou de
recebimento de mercadoria, devidamente assinados pelos respectivos Devedores, conforme
abaixo discriminado:

i.  obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditdrios integrantes da carteira
da Classe;

ii. selecao de uma amostra de acordo com as férmulas abaixo:

1 Nxn
ny=—5 A=—21
0 N+n,

é:o : Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra
N Populagao Total

n(} : Fator Amostral

iii. verificacdo digital dos comprovantes de entrega e/ou de recebimento de
mercadoria, devidamente assinados pelos respectivos Devedores.

Esta verificacdo por amostragem sera realizada pelo Gestor a cada 45 (quarenta e cinco) dias
durante todo o prazo de duracao da Classe.

% Xk %k X %k % X %k X
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APENDICE DAS COTAS DE SUBCLASSE SENIOR DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA
CLASSE UNICA DO COPOBRAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA RECEBIVEIS COMERCIAIS

O presente documento constitui o Apéndice A ("Apéndice A"), referente as Cotas da Subclasse
Sénior da 12 (primeira) série da Classe. Este Apéndice A integra o Anexo ao Regulamento. Os termos
e expressoes constantes neste Apéndice A, quando iniciados com letra mailscula, terdo os
significados a eles atribuidos na parte geral do Regulamento, tanto no singular quanto no plural.

A 12 (primeira) série da Subclasse Sénior da CLASSE UNICA DO COPOBRAS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
RECEBIVEIS COM ERCIAIS, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 57.182.898/0001-83, tera as seguintes
caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigagdes das Cotas da Subclasse
Sénior, nos termos do Regulamento e do Anexo:

1. Data de Emissdo: a Data da 12 Integralizacao;

2. Quantidade: 24.000 (vinte e quatro mil) Cotas da Subclasse Sénior da 12 (primeira) série;

3.  Valor Unitario de Emissao: R$ 1.000,00 (um mil reais).

4, Preco de Integralizacdo: na Data da 12 Integralizacdo, as Cotas da Subclasse Sénior da 12
(primeira) série serdo integralizadas pelo Valor Unitario de Emissdo. A partir do Dia Util seguinte a
Data da 12 Integralizagao, as Cotas da Subclasse Sénior da 12 (primeira) série serdo valorizadas a
cada Dia Util, observado o previsto na Clausula 16.2 do Anexo.

5. Volume Total: na Data da 12 Integralizacdo, R$ 24.000.000,00 (vinte e quatro milhdes de
reais), variavel de acordo com o valor das Cotas da Subclasse Sénior da 12 (primeira) série em cada
data de integralizagao.

6. Forma de Colocacdo: distribuicdo por meio de oferta publica de valores mobiliarios destinada
a Investidores Profissionais, em regime de garantia firme de distribuicao para o volume total, a ser
registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucao CVM
160.

7. Coordenador Lider: BANCO VOTORANTIM S.A., instituicao financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida das Nacdes Unidas, n°® 14.171, Torre A, 18° andar, bairro Vila Gertrudes, CEP 04794-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 59.588.111/0001-03.

8. Distribuicdo Parcial: sera admitida a possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas Sénior,
sendo que a manutencdo da oferta estd condicionada a captacdao do montante minimo de R$
15.000.000,00 (quinze milhGes de reais) Cotas da Subclasse Sénior.

9. Lote Adicional: ndo ha lote adicional.

10. Publico-Alvo da Oferta: Investidores Profissionais.

11. Aplicacdo Minima: ndo ha.
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12. Periodo de Distribuicdo: 180 (cento e oitenta) dias, a contar da publicagdo do anuncio de
inicio, observada a Resolucao CVM 160.

13. Forma de Integralizacdo: de acordo com o definido no boletim de subscricdo das Cotas da
Subclasse Sénior da 12 (primeira) série;

14. Benchmark (Meta de Rentabilidade): 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3, por meio do informativo diario
disponivel na pagina na internet (http://www.b3.com.br), acrescidas exponencialmente de
sobretaxa (spread) de 2,70% (dois inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Indice Referencial”).

15. Cronograma de Pagamento da Remuneracao e Principal:

Amortizacdo de
s | oo | PRe® | prncpa (2

Saldo Devedor)
1 15/11/2024 Sim -
2 15/12/2024 Sim -
3 15/01/2025 Sim -
4 15/02/2025 Sim -
5 15/03/2025 Sim -
6 15/04/2025 Sim -
7 15/05/2025 Sim -
8 15/06/2025 Sim -
9 15/07/2025 Sim -
10 15/08/2025 Sim -
11 15/09/2025 Sim -
12 15/10/2025 Sim -
13 15/11/2025 Sim -
14 15/12/2025 Sim -
15 15/01/2026 Sim -
16 15/02/2026 Sim -
17 15/03/2023 Sim -
18 15/04/2026 Sim -
19 15/05/2026 Sim -
20 15/06/2026 Sim -
21 15/07/2026 Sim -
22 15/08/2026 Sim -
23 15/09/2026 Sim -
24 15/10/2026 Sim -
25 15/11/2026 Sim -
26 15/12/2026 Sim -
27 15/01/2027 Sim -
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28 15/02/2027 Sim -
29 15/03/2027 Sim -
30 15/04/2027 Sim -
31 15/05/2027 Sim 16,67%
32 15/06/2027 Sim 20,00%
33 15/07/2027 Sim 25,00%
34 15/08/2027 Sim 33,33%
35 15/09/2027 Sim 50,00%
36 16/10/2027 Sim 100,00%

15.1 Os pagamentos cuja Data de Pagamento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridos no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer direito de acréscimo.

16. Prazo de Duracdo e Data de Resgate: as Cotas da Subclasse Sénior da 12 (primeira) série
serao resgatadas no prazo de 36 (trinta e seis) meses, na Ultima Data de Pagamento do principal,
sendo que tal data devera corresponder ao término do prazo de duracdo de tais cotas.

Sao Paulo, 30 de outubro de 2024.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)

% Xk %k X %k X X %k X
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APENDICE DAS COTAS DE SUBCLASSE JUNIOR DA CLASSE UNICA DO
COPOBRAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA RECEBIVEIS COMERCIAIS

O presente documento constitui o Apéndice B (“"Apéndice B"), referente as Cotas da Subclasse
Junior da Classe. Este Apéndice B integra o Anexo ao Regulamento. Os termos e expressoes
constantes neste Apéndice B, quando iniciados com letra mailscula, terdo os significados a eles
atribuidos na parte geral do Regulamento, tanto no singular quanto no plural.

A Subclasse Jinior da CLASSE UNICA DO COPOBRAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA RECEBIVEIS
COMERCIALIS, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 57.182.898/0001-83, terd as seqguintes caracteristicas,
permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes das Cotas da Subclasse Sénior, nos
termos do Regulamento e do Anexo:

1. Data de Emissdo: a Data da 12 Integralizacao;

2. Quantidade: 6.000 (seis mil) Cotas da Subclasse Junior;

3.  Valor Unitério de Emissdo: R$ 1.000,00 (um mil reais).

4. Preco de Integralizacdo: na Data da 12 Integralizacao, as Cotas da Subclasse Junior serdao
integralizadas pelo Valor Unitério de Emissdo. A partir do Dia Util seguinte & Data da 12
Integralizacdo, as Cotas da Subclasse Junior serdo valorizadas a cada Dia Util, observado o previsto
na Clausula 16.3 do Anexo.

5. Volume Total: na Data da 12 Integralizagao, R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais), variavel
de acordo com o valor das Cotas da Subclasse JUnior em cada data de integralizacdo.

6. Forma de Colocacdo: colocacdo privada, destinada exclusivamente ao Gestor ou para os
fundos de investimentos e/ou as carteiras de valores mobiliarios sob sua gestdo.

7. Restricbes a Negociagdo: o investimento nas Cotas da Subclasse Junior é exclusivo para o
Gestor ou para os fundos de investimentos e/ou as carteiras de valores mobiliarios sob sua gestao,
sendo que as Cotas da Subclasse Junior ndo serao registradas para distribuicdo primaria ou
negociagao secundaria em mercados organizados.

8. Forma de Integralizacdo: de acordo com o definido no boletim de subscricao das Cotas da
Subclasse Junior.

9. Cronograma de Pagamento da Remuneracao e Principal:

Amortizaca
s | Datade | Peganerto | pincisi 0 5
Saldo Devedor)
1 15/11/2024 Sim -
2 15/12/2024 Sim -
3 15/01/2025 Sim -
4 15/02/2025 Sim -
5 15/03/2025 Sim -
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6 15/04/2025 Sim -
7 15/05/2025 Sim -
8 15/06/2025 Sim -
9 15/07/2025 Sim -
10 15/08/2025 Sim -
1 15/09/2025 Sim -
12 15/10/2025 Sim -
13 15/11/2025 Sim -
14 15/12/2025 Sim -
15 15/01/2026 Sim -
16 15/02/2026 Sim -
17 15/03/2023 Sim -
18 15/04/2026 Sim -
19 15/05/2026 Sim -
20 15/06/2026 Sim -
21 15/07/2026 Sim -
22 15/08/2026 Sim -
23 15/09/2026 Sim -
24 15/10/2026 Sim -
25 15/11/2026 Sim -
26 15/12/2026 Sim -
27 15/01/2027 Sim -

28 15/02/2027 Sim -
29 15/03/2027 Sim -
30 15/04/2027 Sim -
31 15/05/2027 Sim 16,67%
32 15/06/2027 Sim 20,00%
33 15/07/2027 Sim 25,00%
34 15/08/2027 Sim 33,33%
35 15/09/2027 Sim 50,00%
36 16/10/2027 Sim 100,00%

9.1 Os pagamentos cuja Data de Pagamento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridos no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer direito de acréscimo.

10. Prazo de Duracdo e Data de Resgate: as Cotas da Subclasse Junior serdo resgatadas apos o
resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior, pelo seu valor calculado conforme a Clausula 16.3
do Anexo, ressalvada a hipotese prevista na Clausula 15.5 do Anexo.

Sao Paulo, 30 de outubro de 2024.

) Xk %k X %k % X %k X
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Relat6rio de Assinaturas

Datas e horarios em UTC-0300 ( America/Sao_Paulo)
Ultima atualizacdo em 30 Outubro 2024, 14:54:20

WV ZapsSign

By Truora

Status: Em-Curso

Documento: 2024.10.30 FIDC Copobras - Regulamento V12 (Final).Pdf
Ndmero: bbd4706e-af25-4920-af0f-6f9a03d40e52

Data da criagdo: 30 Outubro 2024, 10:45:30

Assinaturas 6 de 6 Assinaturas

Assinatura
Assinado @ via ZapSign by Truora

ARIANA RENATA PAVAN
Data e hora da assinatura: 30 Outubro 2024, 14:54:20 Hhiana Renata Pavan

Token: 1cde7a5b-83fd-421c-b1b8-c223941¢813b

Pontos de autenticagdo:
Telefone: + 5511958329929

E-mail: apavan@framcapital.com
Nivel de seguranca: Validado por cédigo Unico enviado por e-mail

Assinado @ via ZapSign by Truora

GUSTAVO FRIOZZI TONETTI

Data e hora da assinatura: 30 Outubro 2024, 11:24:50
Token: f8a7b9c8-d468-46fd-bc19-57f6c078ad35

Pontos de autenticacédo:
Telefone: + 5511960388846

E-mail: gtonetti@oslodtvm.com

Assinado @ via ZapSign by Truora

ROBERTO AUGUSTO MUZZI ALEM

Data e hora da assinatura: 30 Outubro 2024, 10:54:04
Token: a150beef-e7b6-4c35-8e7d-953b433585c7

Pontos de autenticacdo:
Telefone: + 5511941879977

E-mail: ralem@maud.capital
Nivel de seguranca: Validado por cédigo Unico enviado por e-mail

Ariana Renata Pavan

Localizagdo aproximada: -23.540531, -46.700954

IP:201.43.199.168
Dispositivo: Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36
(KHTML, like Gecko) Chrome/130.0.0.0 Safari/537.36

Assinatura

£

Gustavo Friozzi Tonetti

IP: 179.191.67.254
Dispositivo: Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36
(KHTML, like Gecko) Chrome/130.0.0.0 Safari/537.36 Edg/130.0.0.0

Assinatura

Reberts Auguoto Mugzi Alem

Roberto Augusto Muzzi Alem

IP: 187.11.115.88
Dispositivo: Mozilla/5.0 (Linux; Android 10; K) AppleWebKit/537.36 (KHTML,
like Gecko) Chrome/130.0.0.0 Mobile Safari/537.36

INTEGRIDADE CERTIFICADA - ICP-BRASIL

Assinaturas eletronicas e fisicas tém igual validade legal, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.
Confirme a integridade do documento aqui.

Este Log é exclusivo e parte integrante do documento nimero bbd4706e-af25-4920-af0f-6f9a03d40e52, segundo 0s Termos de Uso da
ZapSign , disponiveis em zapsign.com.br
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s . ~ By Truora
Ultima atualizacao em 30 Outubro 2024, 14:54:20

Assinatura
Assinado @ via ZapSign by Truora
RAFAEL ANTHERO
Data e hora da assinatura: 30 Outubro 2024, 10:54:05 Refael fithere
Token: ae767406-5502-4b9d-89b8-d6bab856e894 Rafael Anthero

Pontos de autenticagdo:
Telefone: + 5511976787809

IP:187.11.115.88

Dispositivo: Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36
E-mail: ranthero@maud.capital (KHTML, like Gecko) Chrome/130.0.0.0 Safari/537.36

Nivel de seguranca: Validado por cédigo Unico enviado por e-mail

. . . Assinatura
Assinado @ via ZapSign by Truora
PEDRO MEIRELLES LAZZARINI
Data e hora da assinatura: 30 Outubro 2024, 10:53:06 Pecdho Meiretes Laggarini
Token: a86845a2-90db-406f-931b-7c898c5c5e82 Pedro Meirelles Lazzarini

Pontos de autenticagdo:
Telefone: + 5519992246587

IP:187.11.115.88

Dispositivo: Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36
E-mail: plazzarini@maud.capital (KHTML, like Gecko) Chrome/130.0.0.0 Safari/537.36 Edg/130.0.0.0

Nivel de seguranca: Validado por cédigo Unico enviado por e-mail

Assinatura
Assinado @ via ZapSign by Truora
MATHEUS ESTRELA ROMEIRA S ione (obelic fcion
Data e hora da assinatura: 30 Outubro 2024, 10:49:59
Token: 0d6733ed-fb4d-4d21-bdbe-cad0806fdae3 Matheus Estrela Romeira

Localizagdo aproximada: -22.999306, -43.378677

IP: 186.205.13.132
Dispositivo: Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36
E-mail: mestrela@oslodtvm.com (KHTML, like Gecko) Chrome/130.0.0.0 Safari/537.36 Edg/130.0.0.0

Pontos de autenticagdo:
Telefone: + 5521968545703

INTEGRIDADE CERTIFICADA - ICP-BRASIL

Assinaturas eletronicas e fisicas tém igual validade legal, conforme MP 2.200-2/2001 e Lei 14.063/2020.
Confirme a integridade do documento aqui.

Este Log é exclusivo e parte integrante do documento nimero bbd4706e-af25-4920-af0f-6f9a03d40e52, segundo 0s Termos de Uso da
ZapSign , disponiveis em zapsign.com.br
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