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7\ ANBIMA

1° (PRIMEIRO) ADITAMENTO AO TERMO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS
COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA PELO
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA VORTX SERVIGOS
FIDUCIARIOS LTDA.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

VORTX SERVIGOS FIDUCIARIOS LTDA., sociedade limitada, em fase operacional,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°
215, conjunto 43, sala 1, CEP 05.425-020, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica (“CNPJ”) sob o n° 17.595.680/0001-36, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“*JUCESP”) sob
o NIRE n° 35.227.246.402, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Emitente”);

e, de outro lado,

OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha,
n® 153, 4° andar, CEP 04.543-120, inscrita no CNPJ sob o n® 13.673.855/0001-25, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”), na qualidade de
representante dos titulares de Notas Comerciais Escriturais (conforme definido abaixo)
(“Titulares de Notas Comerciais Escriturais”);

e, como garantidora e outorgante da Cessao Fiduciaria, conforme definido abaixo,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n® 215, conjunto 41, sala 2, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o
n® 22.610.500/0001-88, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
JUCESP sob o NIRE n°® 35.229.235.874, neste ato representada na forma de seu
contrato social (“Garantidora”);

e ainda, como devedora solidaria e principal pagadora, solidariamente com a Emitente:
VERTERA HOLDING S.A., sociedade por a¢des, com sede na cidade de Sao Paulo,

Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, conjunto 42, sala 2, CEP 05.425-
020, inscrita no CNPJ sob o n° 24.187.087/0001-16, com seus atos constitutivos
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devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE n® 35.300.514.742, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Fiadora”);

sendo a Emitente, o Agente Fiduciario, a Garantidora e a Fiadora doravante
denominados, em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o presente “71° (Primeiro)
Aditamento ao Termo da 12 (Primeira) Emissédo de Notas Comerciais Escriturais, em
Série Unica, com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo
Publica pelo Rito de Registro Automatico de Distribuigdo, da Vortx Servigos Fiduciarios
Ltda.” (“Aditamento” ou “Aditamento ao Termo de Emissdo’), mediante as clausulas e
condigdes a sequir.

Para os fins deste Aditamento ao Termo de Emisséo, considera-se “Dia(s) Util;eisl”
gualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

CONSIDERANDO QUE:

(i) As Partes celebraram em 12 de junho de 2024, o “Termo da 12 (Primeira)
Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussoéria, para Distribuicdo Publica pelo Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, da Vértx Servigos Fiduciarios Ltda.” (“Termo de Emiss&o”);

(ii) As Partes desejam alterar o item (xi) da Clausula 10.1, para adequar a referéncia
cruzada indicada.

RESOLVEM AS PARTES aditar o Termo de Emisséo, por meio deste Aditamento,
mediante as seguintes clausulas e condigdes:

l. REQUISITOS

1.1. Este Aditamento, em razdo da prestagédo da Fianga, devera ser (i) arquivado
perante o Cartorio de Registros de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo (“RTD”), para tanto, a Emitente se obriga a envidar seus melhores
esforcos para obter o registro deste Aditamento no RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do protocolo, atendendo de forma tempestiva a eventuais exigéncias
formuladas; e (ii) entregar ao Agente Fiduciario uma via original, fisica ou eletrénica
(PDF), contendo a chancela digital, conforme o caso, deste Aditamento devidamente
registrado no RTD no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido registro.

In. ALTERAGOES AO TERMO DE EMISSAO
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2.1. O presente Aditamento ao Termo de Emissdo tem como objetivo alterar o item
(xi) da Clausula 10.1, para adequar a referéncia cruzada indicada, passando a constar
da seguinte forma;

“10.1(xi) (a) ndo ha, nesta data, contra a Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas
Controladoras, Controladas e seus Representantes, condenag¢do em processos judiciais
ou administrativos relacionados a crimes ambientais; (b) ndo ha, nesta data, contra a
Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas Controladoras, Controladas e seus
Representantes, condenagdo em processos judiciais ou administrativos relacionados a
infrag6es ou crimes decorrentes de emprego de trabalho anélogo a escravo ou infantil
ou de incentivo & prostituicao ou violagdo aos direitos dos silvicolas; e (c¢) reconhecem
que a falsidade de qualquer das declaracbes prestadas neste item ou o descumprimento
de quaisquer das obrigagbes previstas na Clausula 7.1 ensejara o vencimento
antecipado das Notas Comerciais Escriturais;”

M. DECLARAGOES

3.1 A Emissora, neste ato, reitera todas as obrigacbes assumidas e todas as
declaragdes e garantias prestadas no Termo de Emiss&o, que se aplicam ao Aditamento
ao Termo de Emissao, como se aqui estivessem transcritas.

3.2 A Emissora declara e garante, neste ato, todas as declaracdes e garantias
previstas do Termo de Emiss&o permanecem verdadeiras, corretas e plenamente
validas e eficazes na data de assinatura deste Aditamento ao Termo de Emissao.

IV.  RATIFICAGAO DO TERMO DE EMISSAO

41 As alteragdes feitas no Termo de Emissao por meio deste Aditamento ao Termo
de Emissao nao implicam novacgao, pelo que permanecem validas e em vigor todas as
obrigagdes, clausulas, termos e condigdes previstos no Termo de Emissao que nao
foram expressamente alterados por este Aditamento ao Termo de Emisséo, na forma
da versao consolidada ao presente Aditamento (“Anexo I”).

V. DISPOSIGCOES GERAIS

5.1 Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do Termo de
Emissdo por meio das alteragdes previstas neste Aditamento ao Termo de Emisséo.
Desta forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara
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o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como renuncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagéao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

5.2. O Aditamento ao Termo de Emissdao é firmado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes por si e seus sucessores a qualquer titulo.

53 Caso qualquer das disposicoes deste Aditamento ao Termo de Emissdo venha
a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢ces ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a
disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

54 Este Aditamento ao Termo de Emissdo podera ser assinado por meios
eletrénicos, digitais e/ou informaticos, sendo certo que as Partes reconhecem esta forma
de contratagdo como valida e plenamente eficaz, constituindo forma legitima e suficiente
para a comprovagao da identidade e da validade da declaracdo de vontade das Partes
em celebrar eventuais aditamentos, devendo, em todo caso, atender as regras vigentes
para verificagdo da autenticidade das assinaturas das Partes, desde que seja
estabelecida com certificacdo dentro dos padrdes ICP - BRASIL, em conformidade com
o artigo 107 do Cddigo Civil e com o0 §1°, do artigo 10° da Medida Proviséria n® 2.200-2,
de 24 de agosto de 2001. Dessa forma, a assinatura fisica de documentos, bem como
a existéncia fisica (impressa), de tais documentos ndo serdo exigidas para fins de
cumprimento de obrigagdes previstas neste instrumento, exceto se outra forma for
exigida pelo cartorio de registro de imoveis e demais 6rgaos competentes, hipdtese em
que as Partes se comprometem a atender eventuais solicitagdes no prazo de 5 (cinco)
dias, a contar da data da exigéncia. Ressalta-se que a assinatura de testemunhas foi
dispensada pelas Partes, em conformidade com o §4° do artigo 784 do Codigo de
Processao Civil Brasileiro, introduzido pela Lei n® 14.620 de 13 de julho de 2023.

5.5 Este Aditamento ao Termo de Emisséo produz efeitos para todas as Partes a
partir da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura
eletrébnica em data posterior. Ademais, ainda que alguma das Partes venha a assinar
eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebragcéo deste
instrumento é, para todos os fins, a Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
conforme abaixo indicado.

5.6 Este Aditamento ao Termo de Emissédo € regido pelas Leis da Republica
Federativa do Brasil.

5.7. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
guaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento ao Termo de Emisséo,
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com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento,

eletronicamente.

Sao Paulo, 13 de junho de 2025.

VORTX SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA.

A AN OB R
Nome: Alexandre Assolini Mota

CPF: 161.690.928-58

“Name: Juliano Cornacchia
CPF: 286.796.938-71

45

OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nelson Santucci Torres

CPF: 722.774.248-20 CPF: 151.225.687-07

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Rodolfo Novello Guimaraes Cendon

“Nome: Juliano Cornacchia

CPF: 286.796.938-71 CPF: 082.109.987-65

VERTERA HOLDING S.A.

[

“Nome: Alexandre Assolini Mota Nortie: Juliano Cornacchia
CPF: 161.690.928-58 CPF: 286.796.938-71
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ANEXO | - CONSOLIDAGAO DO TERMO DE EMISSAO

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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Agente Fiduciario

TERMO DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM SERIE
UNICA, COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA

DISTRIBUIGAO PUBLICA PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO,
DA VORTX SERVIGOS FIDUCIARIOS LTDA.

entre

VORTX SERVIGOS FIDUCIARIOS LTDA.
como Emitente

OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiduciario, representando a comunh&o dos Titulares de Notas Comerciais

Escriturais

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Garantidora

VERTERA HOLDING S.A.
como Fiadora

Datado de
12 de junho de 2025.
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

TERMO DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM SERIE
UNICA, COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO,
DA VORTX SERVIGOS FIDUCIARIOS LTDA.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

VORTX SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA., sociedade limitada, em fase operacional, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, conjunto
43, sala 1, CEP 05.425-020, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ") sob
o n° 17.595.680/0001-36, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n°® 35.227.246.402, neste ato
representada na forma de seu contrato social (‘Emitente”);

e, de outro lado,

OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n® 153, 4°
andar, CEP 04.543-120, inscrita no CNPJ sob o n° 13.673.855/0001-25, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario®), na qualidade de
representante dos titulares de Notas Comerciais Escriturais (conforme definido abaixo)

(“Titulares de Notas Comerciais Escriturais”);

e, como garantidora e outorgante da Cesséo Fiduciaria, conforme definido abaixo,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n® 215, conjunto 41, sala 2, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88,
com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE n°
35.229.235.874, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Garantidora”);

e ainda, como devedora solidaria e principal pagadora, solidariamente com a Emitente:

VERTERA HOLDING S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, conjunto 42, sala 2, CEP 05.425-020, inscrita
no CNPJ sob o n® 24.187.087/0001-16, com seus atos constitutivos devidamente arquivados
na JUCESP sob o NIRE n°® 35.300.514.742, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Fiadora”);
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sendo a Emitente, o Agente Fiduciario, a Garantidora e a Fiadora doravante denominados,
em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

RESOLVEM firmar o presente “Termo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, para
Distribuigdo Publica pelo Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Vortx Servigos
Fiduciarios Ltda.” (“Termo de Emissao”), a ser regido pelas seguintes clausulas, termos e
condigbes:

1. DAS AUTORIZACOES

1.1.  Autorizacdo da Emitente: A Emissdo (conforme definida a seguir) € realizada e o
presente Termo de Emissdo é celebrado com base nas deliberagbes aprovadas em
reunido de socios da Emitente, realizada em 02 de junho de 2025 (“Aprovacéo da
Emitente”), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias (i) as condi¢cdes da
emissao das notas comerciais escriturais objeto deste Termo de Emissao, conforme
disposto nos artigos 45 e seguintes da Lei n° 14.195, de 26 de agosto de 2021
(“Emissaag”, “Lei n°® 14.195" e “Notas Comerciais Escriturais”, respectivamente); (ii) as

condicoes da oferta publica de distribuicdo pelo rito de registro automatico de
distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Lei n°6.385, de
7 de dezembro de 1976 (“Lei de Valores Mobiliarios”), da Resolugao CVM n° 160, de
13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160"), e das demais disposicdes legais
aplicaveis (“Oferta”); (iii) a autorizacdo aos administradores da Emitente para
adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a
Emissdo e a Oferta, incluindo, sem limitacdo, o presente Termo de Emissdo, o
Contrato de Distribuicdo, bem como celebrar todos os documentos necessarios para
deposito das Notas Comerciais Escriturais na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao
B3 ("B3).

1.2.  Autorizacdo da Fiadora: Com base na deliberagédo tomada pela reunido do conselho
de administragcdo da Fiadora realizada em 02 de junho de 2025 (“Aprovacdo da
Fiadora”), foi aprovada a outorga da Fianga (conforme definido abaixo) para garantir
0 total cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emitente nos termos e condigdes
deste Termo de Emissao.

1.3. Autorizacdo da Garantidora: Com base na deliberagédo tomada pela Unica socia da
Garantidora realizada em 02 de junho de 2025 (“Aprovacdo da Garantidora” e, quando
em conjunto da Aprovacédo da Emitente e a Aprovacao da Fiadora, as “Aprovacoes
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Societérias”), foi aprovada a outorga da Cessao Fiduciaria (conforme definido abaixo)
para garantir o total cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emitente nos termos
e condi¢des deste Termo de Emissao.

2. DOS REQUISITOS

A Emisséao e a Oferta serdo realizadas em observancia aos seguintes requisitos:

2.1. Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associacéo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. Nos termos do artigo 26, inciso “x” da Resolugdo CVM 160, a Oferta nao se sujeita a
analise prévia da CVM e seu registro sera obtido automaticamente, desde que
cumpridos os requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugédo CVM
160, por se tratar de oferta publica (i) de distribuicdo de valor mobiliario representativo
de divida; (ii) de emissor nao registrado na CVM; e (iii) destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais (conforme abaixo definido).

2.1.2. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da
Resolugdo CVM 160, deverdo ser divulgados, nas paginas da rede mundial de
computadores da Emitente, do Coordenador Lider (conforme definido abaixo), da B3
e da CVM, os seguintes documentos, dentre outros: (i) o anincio de inicio da Oferta
nos termos dos artigos 13 e 59, I, da Resolugdo CVM 160 (“Anancio de Inicio”), de
forma a divulgar o inicio do periodo de distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais;
e (ii) o anuncio de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da
Resolugao CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”), de forma a divulgar o resultado da
Oferta e da distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais.

2.1.3. Nos termos do artigo 9°, paragrafo 1°, da Resolugao CVM 160, e tendo em vista o rito
de registro e o publico-alvo adotado no dmbito da Oferta, conforme Clausula 2.1.1
acima (i) a Oferta foi dispensada da apresentagdo de prospecto e lamina para sua
realizagao; (ii) a CVM nao realizou a analise dos documentos da Oferta, nem de seus
termos e condigoes; e (iii) devem ser observadas as restricoes de negociacao das
Notas Comerciais Escriturais previstas na Resolu¢do CVM 160 e na Clausula 2.3.2
abaixo.

2.1.4. A Oferta sera objeto de registro na Associagéao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”), nos termos do artigo 19 do “Cédigo de Ofertas
Publicas” (“Cédigo ANBIMA”") e dos artigos 15 e 19, paragrafo 1° das “Regras e

-4-




Pagina
000011/000078

Protocolo n°® 2.584.215 de 18/06/2025 as 10:57:03h: Documento registrado eletronicamente para fins de
publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n® 2.289.157 em 18/06/2025 e averbado no registro n® 2.289.150 de
18/06/2025 neste 10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S&o Paulo. Assinado
digitaimente por NATALIA OLIVER CANOAS - ESCREVENTE AUTORIZADA.

Registro N°
2.289.157

18/06/2025

Oficial Estado Secretaria Fazenda Reg. Civil T. Justica M. Piblico 1SS Condugéo Despesas

Tota

R$ 580,77 R$ 164,68 R$ 112,76 R$30,81 R$39,75 R$ 27,59 R$ 12,16 R$0,00 R$0,00

R$ 968,52

Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

2.2.
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222,

23,

2.3.1.

2.3.2.
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Procedimentos de Ofertas Publicas” (‘Regras e Procedimentos da ANBIMA”, em
conjunto com Codigo ANBIMA, “Normativos ANBIMA®), ambos expedidos pela
ANBIMA, conforme em vigor, no prazo maximo de 7 (sete) dias a contar da data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Arquivamento e Publicacdo das Aprovacoes Societarias.

A (i) ata das Aprovagdes Societarias serdao devidamente registradas na JUCESP e
dever&o ser protocoladas na JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva realizagdo. Apds o registro das Aprovagdes Societarias, a
Emitente, a Fiadora e a Garantidora deverdo encaminhar coépia eletrénica (pdf) das
respectivas Aprovacdes Societarias registradas para o Agente Fiduciario no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar das datas dos efetivos registros.

Este Termo de Emissao e seus eventuais aditamentos deveréo ser disponibilizados
no sitio eletrénico da Emitente (https://www.vortx.com.br/) e do Agente Fiduciario
(https://oslodtvm.com/agente-fiduciario/) em até 7 (sete) Dias Uteis da sua assinatura.

Deposito para Distribuicdo Primaria, Negociacdo Secundaria e Custodia Eletronica.

As Notas Comerciais Escriturais serao depositadas para: (i) distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicéo de Ativos (“MDA”), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio
da B3; e (ii) a negociacao, observado o disposto na Clausula 2.3.2 abaixo, no mercado
secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na
B3.

As Notas Comerciais Escriturais somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores Profissionais, nos termos do
artigo 86, inciso V, da Resolugao CVM 160, desde que observadas as obrigacoes
previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160 e as demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis. Ainda, as Notas Comerciais Escriturais poderdo ser
negociadas nos mercados de balcdo organizado e ndo-organizado, mas ndo em
bolsa, sem que a Emitente possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado
de Capitais, conforme artigo 88, caput, da Resolu¢gao CVM 160.
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24,

24.1.

24.2.

2.4.3.

244,

3.1.

Autorregulacao

ANBIMA
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Registro deste Termo de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria e seus
eventuais aditamentos no Cartério de RTD.

Em virtude da Fianga outorgada em beneficio dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, representados pelo Agente Fiduciario, o presente Termo de Emisséao, e
seus eventuais aditamentos, serao registrados pela Emitente, as suas expensas, no
Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo (“Cartério de RTD”), cidade sede da Emitente, em até 20 (vinte) dias a contar
da data de assinatura deste Termo de Emissao e/ou dos respectivos aditamentos,
conforme o caso, devendo ser registrado no Cartério de RTD, nos termos previstos

nos artigos 129 e 130, em especial no inciso Il do artigo 130, da Lei n° 6.015, de 31
de dezembro de 1973, conforme em vigor (“Lei de Registros Publicos”™).

Em virtude da Cessao Fiduciaria outorgada em beneficio dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, representados pelo Agente Fiduciario, o Contrato de Cesséo
Fiduciaria (conforme definido abaixo) e seus eventuais posteriores aditamentos seréo
registrados ou averbados, conforme o caso, no Cartério de RTD, nos termos e prazos
previstos no respectivo Contrato de Cesséo Fiduciaria.

A Emitente devera (i) protocolar o Termo de Emissdo e o Contrato de Cessao
Fiduciaria e seus eventuais aditamentos perante o Cartério de RTD no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura; e (ii) encaminhar ao
Agente Fiduciario 1 (uma) cépia eletrénica (PDF) do Termo de Emissédo e do Contrato
de Cessao Fiduciaria e/ou de seus eventuais aditamentos devidamente registrados no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo registro.

Caso a Emitente ndo realize o protocolo dentro do prazo previsto na Clausula 2.4.3,
tal descumprimento acarretara uma ocarréncia de descumprimento de obrigagdo nao
pecuniaria pela Emitente.

DO OBJETO SOCIAL DA EMITENTE E DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Obijeto Social da Emitente. De acordo com o contrato social da Emitente, atualmente
em vigor, 0 objeto social da Emitente compreende: (i) atividades de administragéo
fiduciaria de fundos de investimento e carteira de valores mobiliarios, de acordo com
as disposigoes legais e regulamentares em vigor; (i) acompanhamento e fiscalizagéo
de operagbes financeiras; (iii) protecédo e defesa de direitos e interesses dos
investidores em operacées financeiras, na qualidade de interveniente fiduciario,
administrador de receitas, agente fiscalizador demais fungdes que tenham por objeto
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3.2.

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

mesmo fim; (iv) gestao de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagéo em
vigor; (v) participacao, direta ou indireta, na qualidade de sécia, quotista ou acionista,
de quaisquer outras saciedades; (vi) programacado com uso de ferramentas e de
linguagem de programagcao; (vii) desenvolvimento de programas de computador; (viii)
desenvolvimento e licenciamento de programas de computador customizaveis e nao
customizaveis; (ix) suporte técnico, manutencao e outros servicos em tecnologia da
informacao; (x) portais, provedores de contetido e outros servigos de informagao na
internet,; (xi) planejamento, confecgio e manutengido de paginas eletronicas; (xii)
desenvolvimento de aplicativo informatico; e (xiii) intermediagéo de oferta publica de
distribuigdo de titulos e valores mobiliarios no mercado.

Destinacdo de Recursos.

Os recursos liquidos captados pela Emitente por meio das Notas Comerciais
Escriturais serdo utilizados para investimentos em geral e reforco de caixa da
Emitente.

Para fins do disposto na Clausula 3.2.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emitente, por meio da integralizagdo das Notas Comerciais
Escriturais, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes
da Oferta, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emitente todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios, incluindo, mas
ndo se limitando a, contratos, notas fiscais, comprovantes de pagamento,
demonstrativos contabeis e demais documentos habeis que, a exclusivo critério do
Agente Fiduciario, permitam verificar a aderéncia da destinagdo dos recursos as

finalidades previstas neste Termo de Emisséo.

A Emitente devera enviar ao Agente Fiduciario anualmente, a partir da Data de
Emissdo e até que seja comprovada a totalidade da destinagdo dos recursos,
declaracido em papel timbrado e assinada por representante legal, informando sobre
a destinacdo dos recursos liquidos indicados na Clausulas 3.2.1, devendo tal
declaragdo ser acompanhada de demonstragdes financeiras que evidenciem a efetiva
utilizacao dos valores declarados, incluindo, obrigatoriamente, relatério detalhado
contendo a data de ingresso dos recursos, os valores utilizados, a descrigdo das
aplicagdes realizadas e o saldo remanescente, podendo o Agente Fiduciario solicitar
a Emitente todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagcam
necessarios.




Pagina Protocolo n°® 2.584.215 de 18/06/2025 as 10:57:03h: Documento registrado eletronicamente para fins de
000014/000078 publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n® 2.289.157 em 18/06/2025 e averbado no registro n® 2.289.150 de
| BLYE 18/06/2025 neste 10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S&o Paulo. Assinado
digitaimente por NATALIA OLIVER CANOAS - ESCREVENTE AUTORIZADA.

Registro N°
2.289.157
Oficial Estado Secretaria Fazenda Reg. Civil T. Justica M. Piblico 1SS Condugéo Despesas Total
18/06/2025 R$ 580,77 R$ 164,68 R$ 112,76 R$ 30,81 R$ 39,75 R$ 27,59 R$12,16 R$0,00 R$0,00 R$ 968,52

Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

3.2.4. Sem prejuizo do disposto acima, sempre que solicitado diretamente ao Agente
Fiduciario por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas e exigéncias
de 6rgaos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da
solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou
determinado por norma, a Emitente se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os
documentos que, a critério das respectivas autoridades ou orgaos reguladores,
comprovem a destinagao dos recursos oriundos das Notas Comerciais Escriturais nas
atividades previstas nesta Clausula.

3.3. Numero da Emiss&o. A Emissdo objeto do presente Termo de Emissao constitui a 12

(Primeira) Emiss@o de Notas Comerciais Escriturais da Emitente.

3.4. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissao seré de R$ 54.000.000,00 (cinquenta
e quatro milhdes de reais) na Data de Emissao (conforme definido abaixo) (“Valor
Total da Emissao”).

3.5. Séries. A Emissao sera realizada em uma Unica série.

3.6. Agente de Liguidacdo e Escriturador. O agente de liquidagdo e o escriturador da
Emissédo sera a OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Doutor Eduardo de Souza Aranha, n® 153, 4° andar, CEP 04.543-120, inscrita no
CNPJ sob o n® 13.673.855/0001-25 (“Agente de Liguidacdo” e “Escriturador”).

3.7. Procedimento de Distribuicdo. As Notas Comerciais Escriturais serdo objeto de
distribuigdo publica, sob o rito de registro automatico, em regime de garantia firme de
colocagdo para o Valor Total da Emissdo, com a intermediacdo de instituicdo
financeira atuando na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”), nos
termos do “Contrato de Coordenacgéo, Colocagéo e Distribuicdo Publica pelo Rito de
Registro Automatico, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagéo, da 12 (Primeira)
Emissédo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, com Garantia Real, com

Garantia Adicional Fidejusséria, da Vortx Servigos Fiduciarios Ltda.”, a ser celebrado
entre a Emitente e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicio”).

3.7.1. O plano de distribuicio seguira o procedimento descrito no artigo 49 da Resolugio
CVM 160 (“Plano de Distribuicéo”), conforme previsto no Contrato de Distribuigao.
Para tanto, o Coordenador Lider organizara a colocagdao das Notas Comerciais
Escriturais perante os Investidores Profissionais que desejarem efetuar investimentos
nas Notas Comerciais Escriturais, a seu exclusivo critério. O periodo de distribuicdo
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3.7.2.

3.8.

3.8.1.

3.8.2.

3.9.

sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo 59, paragrafo 4° da
Resolugdo CVM 160, exceto se todas as Notas Comerciais Escriturais tiverem sido
distribuidas, sem que isso tenha decorrido do exercicio de garantia firme, e, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

Caso nao haja demanda suficiente de investidores para as Notas Comerciais
Escriturais durante o Periodo de Distribuicdo, o Coordenador Lider realizara a
subscrigdo e a integralizagdo das Notas Comerciais Escriturais até o limite da garantia
firme, nos termos e conforme determinado no Contrato de Distribuicao.
Pdblico-alvo. A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores
Profissionais.

No termos da Resolugao CVM n°® 30, artigos 11 e 13, de 11 de maio de 2021
(“Resolucao CVM 30"), e para fins da Oferta, serdo considerados “Investidores
Profissionais”: (i) instituigdes financeiras e demais instituigbes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv)
pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor

superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo
com o Anexo A a Resolugao CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) assessores de investimento,
administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos

proprios; (viii) investidores ndo residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados (conforme definido na Resolugdo CVM 30) apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica do 6rgao de governo
competente na esfera federal.

A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade aumentados em
nenhuma hipotese.
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3.9.1.

3.9.2.

3.9.3.

3.9.4.

3.10.

A colocagdo das Notas Comerciais Escriturais sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3 e com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de
Distribuicao.

Nao sera constituido fundo de amortizagdo ou sustentacio de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Notas Comerciais Escriturais. Da mesma
forma, nao sera firmado contrato de estabilizacdo de pregco das Notas Comerciais
Escriturais no mercado secundario.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Notas Comerciais Escriturais no
ambito da Oferta, bem como nao existira fixacdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronologica.

N&o sera admitida a distribuicdo parcial das Notas Comerciais Escriturais.

Fianca. A Fiadora, pelo presente Termo de Emissdo, obriga-se, na qualidade de
fiadora e principal pagadora, em carater irrevogavel e irretratavel, pelo fiel e exato
cumprimento das Obrigagdes Garantidas (conforme abaixo definido), renunciando,
neste ato, expressamente aos beneficios de ordem previstos nos artigos 277, 333,
paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da
Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Codigo Civil"), e dos artigos 130 e 794 da
Lei 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Cdédigo de Processo Civil”), responsabilizando-
se, solidariamente com a Emitente, pelo fiel, pontual e exato cumprimento de toda e
qualquer obrigacéo, principal e/ou acessoria, presente ef/ou futura, incluindo o valor
total da Emissdo, devido nos termos deste Termo de Emissdo, acrescido da
Remuneragédo e dos Encargos Moratorios (conforme abaixo definido), conforme
aplicavel, bem como das demais obrigacbes pecuniarias presentes e futuras,
principais e acessorias, previstas neste Termo de Emissao, inclusive honorarios do
Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiduciario ou pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, inclusive,

na constituigdo, formalizacao, execugdo e/ou excussdo das garantias previstas neste
Termo de Emisséao (“Obrigacdes Garantidas”) pelo prazo previsto na Clausula 3.10.5
abaixo (“Fianga”). Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora, em relagéo a
Fianga ora prestada sera efetuado livre e liquido, sem a dedugdo de quaisquer
tributos, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais, exceto nas hipoteses de retencéo direta na
fonte.
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3.10.1.A Fiadora se obriga a, independentemente de qualquer pretenséo, agdo,
disputa ou reclamacgio que a Emitente venha a ter ou exercer em relagio as suas
obrigacgtes, pagar a totalidade do valor das Obrigagdes Garantidas, no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados de notificagdo por escrito do Agente Fiduciério
informando a falta de pagamento de qualquer das obrigacdes pecuniarias
assumidas pela Emitente neste Termo de Emissao.

3.10.2. Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relagéo a Fianga
serao efetuados fora do ambito da B3 livres e liquidos, sem a deducdo de
quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicbes de qualquer natureza,
encargos ou retencgdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias
adicionais que sejam necessarias para que os Titulares de Notas Comerciais
recebam, apods tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia
equivalente a que teria sido recebida se tais deducdes, recolhimentos ou
pagamentos nao fossem aplicaveis.

3.10.3.Nenhuma objecdo ou oposicéo da Emitente podera ser admitida ou invocada
pela Fiadora com o intuito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagoes
perante os Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

3.10.4.A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, quantas vezes
forem necessarias até a integral e efetiva liquidagdo das Obrigagbes Garantidas,
sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no
futuro.

3.10.5.A Fianca permanecera vélida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos,
alteragdes e quaisquer outras modificagdes das condigtes fixadas neste Termo
de Emissao e nos demais documentos da Oferta, bem como em caso de
qualquer limitagdo ou incapacidade da Emitente, inclusive seu pedido de
recuperacdo extrajudicial, pedido de recuperacao judicial ou faléncia, e vigorara
até a quitacdo das Obrigagdes Garantidas.

3.10.6.A Fianca foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das
disposicbes legais aplicaveis.

3.10.7.A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais contra a Emitente, caso venham a honrar a Fianca, total
ou parcialmente, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada. A
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3.11.

3111

Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a (i) somente apds a integral quitagdo
das Obrigacdes Garantidas ou vencimento final se as Obrigagdes Garantidas
tenham sido devidamente quitadas, exigir e/ou demandar a Emitente em
decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos das Obrigag¢des
Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da Emitente em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos deste Termo de Emissao, antes da
integral quitacao das Obrigagdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia
Util contado da data de seu recebimento, tal valor aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais.

3.10.8.Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execuc¢ao de quaisquer garantias constituidas em favor dos Titulares
de Notas Comerciais Escriturais desta Emisséo ndo ensejara, sob hipotese
alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

3.10.9.Com base nas demonstrag¢des financeiras consolidadas e auditadas de 31 de
dezembro de 2024, o patriménio liquido consolidado da Fiadora é de R$
251.313.389,47 (duzentos e cinquenta e um milhdes trezentos e treze mil
tfrezentos e oitenta e nove reais e quarenta e sete centavos), podendo existir ou
vir a existir garantia fidejussoria prestada pela Fiadora a terceiros.

Cesséo Fiduciaria.

Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigacoes Garantidas, a
Garantidora outorgara aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, representados
pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de
1965 (“Lei 4.728"), dos artigos 18 a 20 da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
e dos artigos 1.361 e seguintes do Caodigo Civil, cessao fiduciaria de: (i) todos e
quaisquer direitos de titularidade da Cedente sobre a conta corrente n° 577211112-0,
agéncia n° 4497, aberta junto a Caixa Econémica Federal] (“Banco Depositario” e
“Conta Vinculada”, respectivamente); e (ii) todos e quaisquer recursos e/ou valores

depositados ou que venham a ser depositados na Conta Vinculada, inclusive as
Aplicagdes Financeiras (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria)
permitidas, no termos do Contrato de Cess&o Fiduciaria, a qualquer tempo,
independentemente de onde se encontrarem, inclusive enquanto em transito ou em
processo de compensacao bancaria (“Cessao Fiduciaria” e, quando em conjunto com
a Fianga, “Garantias”), nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de
Conta Vinculada e Outras Avengas’, celebrado entre a Garantidora, na qualidade de
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4.1.

4.2.

4.3.

44.

4.5.

Autorregulacao

ANBIMA
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cedente, e o Agente Fiduciario, na qualidade de credor fiduciario (“Contrato de Cesséo
Fiduciaria”).

Observado o disposto neste Termo de Emisséo e no Contrato de Cessao Fiduciaria,
o Agente Fiduciario e/ou os Titulares de Notas Comerciais poderao excutir e exigir,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias as Garantias,
simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer
direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagao integral das Obrigacoes
Garantidas.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Notas
Comerciais Escriturais sera o dia 28 de maio de 2025 (“Data de Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da

rentabilidade sera a data da primeira integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais
("“Data__de Inicio da Rentabilidade” e “Data da Primeira Integralizacdo”,
respectivamente).

Forma, Tipo e Comprovacédo da Titularidade das Notas Comerciais Escriturais. As
Notas Comerciais Escriturais serdo emitidas sob a forma escritural, sem a emissao de

cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Notas Comerciais Escriturais sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador,
na qualidade de responsavel pela escrituragdo das Notas Comerciais Escriturais, e,
adicionalmente, com relacdo as Notas Comerciais Escriturais que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato
em nome do Titular de Notas Comerciais Escriturais, que servira como comprovante
de titularidade de tais Notas Comerciais Escriturais.

Conversibilidade. As Notas Comerciais Escriturais ndo sdo conversiveis em quotas de

emissao da Emitente.

Prazo e Datas de Vencimento. Observado o disposto neste Termo de Emisséo, o
vencimento final das Notas Comerciais Escriturais ocorrera ao término do prazo de

1.461 (mil quatrocentos e sessenta e um) dias a contar da Data de Emisséo,
vencendo, portanto, em 28 de maio de 2029 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as
hipoteses de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais ou de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo
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definido), ou de Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido) da
totalidade das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da legislagdo e
regulamentagéo aplicaveis, nos termos deste Termo de Emissao.

Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Notas Comerciais Escriturais sera
de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Notas Comerciais Escriturais Emitidas. Serao emitidas 54.000
(cinquenta e quatro mil) Notas Comerciais Escriturais.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Notas Comerciais Escriturais

serao subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscrigao, pelo seu Valor Nominal Unitario na Data da Primeira Integralizagao, e nas
demais integralizagdes acrescido da Remuneracgao, calculada pro rata temporis a
partir da Data da Primeira Integralizacdo, de acordo com as normas de liquidagao
aplicaveis a B3, podendo ainda, a criterio do Coordenador Lider, serem integralizadas
com agio ou desagio, na Data de Emissido, desde que seja aplicado de forma
igualitaria a todos os investidores. A aplicacdo do agio ou desagio sera realizada em
funcao de condigbes objetivas de mercado, a exclusivo criterio do Coordenador Lider,
incluindo, mas nao se limitando a: (i) alteracdo na taxa SELIC; (ii) alteragdo na
remuneracgao dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteracao na Taxa DI, (iv) auséncia
ou excesso de demanda, conforme apurado pelo Coordenador Lider, ou (v) alteragao
material nas taxas indicativas de negociacio de titulos de renda fixa (notas comerciais,
certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e
outros) divulgadas pela ANBIMA.

Atualizacdo Monetaria das Notas Comerciais Escriturais.

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Notas Comerciais Escriturais ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais.

Sobre o Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Notas Comerciais Escriturais, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas nha forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio, no informativo diario
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disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de
um spread (sobretaxa) de 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracado”), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, desde a Data de
Inicio da Rentabilidade, ou Data de Pagamento da Remuneracdao das Notas
Comerciais Escriturais (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive)
até a Data de Pagamento da Remuneragido das Notas Comerciais Escriturais em
questao, data de pagamento por vencimento antecipado em decorréncia de um
Evento de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido) ou na data de um
eventual Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais Escriturais, o
gue ocorrer primeiro (exclusive).

4.10.2.0 calculo da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso,
obedecera a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragao devida ao final do Periodo de Capitalizagao
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario na primeira data de integralizagdo ou saldo do
Valor Nominal da Nota Comercial Escritural, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuacéo acrescido
de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
Apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da
data de inicio do Periodo de Capitalizagao, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:
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H oy

FatorDI =[] [1+(7D1,)]

k=1

onde:

nDI = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizagdo do ativo,
sendo “nDI” um numero inteiro;

TDlk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, =(% § 1]252 =]
100

onde:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

g
Sprea +1)252

100

Fator Spread = (
onde:
spread = 1,7000;

DP = numero de dias uUteis entre o ultimo Periodo de Capitalizagdo e a data
atual, sendo “DP” um namero inteiro.

Observacoes:

(a) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;
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(b) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(c) O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento;

(d) A Taxa Dl devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo.

() o calculo da Remuneragdo serd realizado considerando os critérios
estabelecidos no “Caderno de Férmulas e Notas Comerciais Escriturais —
CETIP21", disponivel para consulta na pagina da B3 na internet
(http://www.b3.com.br).

4.10.3. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia
das Notas Comerciais Escriturais, ndo houver divulgagao da Taxa DI, sera aplicada a
ultima Taxa DI disponivel até o0 momento para calculo da Remuneragédo das Notas
Comerciais Escriturais, conforme o caso, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emitente e os Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
qguando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel (“Indisponibilidade da
Taxa DI").

4.10.4.Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso
seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagao da Taxa DI para calculo da
Remuneragéo das Notas Comerciais Escriturais, o Agente Fiduciario devera, no prazo
maximo de até 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha
sido divulgada ou sua utilizagao tenha sido limitada pelo prazo superior a 30 (trinta)
dias consecutivos; ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI tiver sido extinta ou n&o
possa ser utilizada por proibicao legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, na forma e nos prazos estipulados neste
Termo de Emissao, conforme definidos na Clausula 9 abaixo, a qual tera como objeto
a deliberagao pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, respectivamente, de
comum acordo com a Emitente, do novo pardmetro de Remuneracdo das Notas
Comerciais Escriturais, parametro este que devera preservar o valor real e 0s mesmos
niveis de remuneragdo. Caso nado haja acordo sobre o novo parametro de
Remuneracao das Notas Comerciais Escriturais entre a Emitente e os Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (uma) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, em primeira ou
segunda convocacao, ou nao haja quérum de instalagdo em segunda convocacgao,
e/ou por falta de qudérum de deliberagdo em segunda convocacgao, a Emitente devera
resgatar a totalidade das Notas Comerciais Escriturais, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
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Titulares de Notas Comerciais Escriturais, ou da data em que deveria ter sido realizada
a respectiva Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, ou em
prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia,
pelo Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragéo, devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da data de Inicio da Rentabilidade ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneracdo. As Notas Comerciais Escriturais
resgatadas nos termos deste item serdo canceladas pela Emitente. Nesta alternativa,
para calculo da Remuneragao das Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas,
para cada dia do periodo em que a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, sendo que a B3 devera ser comunicada sobre o resgate com
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia de sua realizago.

4.10.5. Caso a Taxa DI ou seu substituto legal, conforme o caso, volte a ser divulgado antes
da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais de
que trata a Clausula 4.10.4 acima, referida Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais ndo sera realizada e a Taxa DI ou seu substituto legal, a partir
da sua divulgagao, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagbes previstas neste Termo de Emissdo, sendo certo que até a data de
divulgagdo da Taxa DI ou seu substituto legal, sera utlizada para o calculo de
quaisquer obrigacdes previstas neste Termo de Emissao, a ultima Taxa DI ou seu
substituto legal divulgado.

4.10.6. Para fins de calculo da Remuneragido das Notas Comerciais Escriturais, define-se
“Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio

da Rentabilidade (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneragao das
Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, imediatamente posterior (exclusive),
no caso do primeiro Periodo de Capitalizagédo, ou que se inicia na respectiva Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizacao, e termina na Data de Pagamento da Remuneragéao das
Notas Comerciais Escriturais, imediatamente posterior (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagao sucede o anterior sem solu¢do de continuidade.

411. Pagamento da Remuneracdo. O pagamento efetivo da Remuneracdo das Notas
Comerciais Escriturais sera feito: (i) em parcelas mensais e consecutivas, sempre no
dia 28, sendo o primeiro pagamento em 28 de junho de 2025 e o Ultimo na Data de
Vencimento, conforme disposto na Clausula 4.5 acima; (ii) na data da liquidagéo
antecipada resultante do vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais em
razao da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado (conforme definido
abaixo); ou (iii) na data em que ocorrer o resgate antecipado das Notas Comerciais
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Escriturais, conforme previsto neste Termo de Emissao (cada uma dessas datas, uma
“Data de Pagamento da Remuneracao”). O pagamento da Remuneragao sera feito
pela Emitente aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, de acordo com as
normas e procedimentos da B3.

4.11.1.Faréo jus aos pagamentos relativos as Notas Comerciais Escriturais aqueles que
sejam Titulares de Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento previsto neste Termo de Emissao.

4.12. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de

eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, de resgate antecipado total decorrente de Resgate Antecipado Facultativo
das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos neste Termo de Emisséo e na
legislagdo aplicavel, o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais sera amortizado trimestralmente, sendo o primeiro pagamento em 28 de
agosto de 2026 e o ultimo na Data de Vencimento, conforme cronograma abaixo
(“Data de Pagamento da Amortizacao”):

L Percentual do saldo do Valor
Data de Amortizacao ) . .
Nominal Unitario a ser amortizado

28/08/2026 8,3333%
28/11/2026 9,0909%
28/02/2027 10,0000%
28/05/2027 11,1111%
28/08/2027 12,5000%
28/11/2027 14,2857%
28/02/2028 16,6667 %
28/05/2028 20,0000%
28/08/2028 25,0000%
28/11/2028 33,3333%
28/02/2029 50,0000%

Data de Vencimento 100,0000%

413. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais
Escriturais serdo efetuados pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, para as Notas Comerciais
Escriturais custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
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Escriturador, para as Notas Comerciais Escriturais que eventualmente ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissdo das Notas Comerciais
Escriturais sera a cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Prorrogacéo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigagdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data
do vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario
na Cidade de Sédo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, hipétese em que somente havera prorrogacédo quando a data de
pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

Para os fins deste Termo de Emisséo, “Dia Util” significa qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragdo e do disposto na Clausula 6
abaixo, ocorrendo atraso imputavel a Emitente no pagamento de qualquer quantia

devida aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, o valor em atraso ficara sujeito,
independentemente de aviso, interpelacao ou notificacéo judicial ou extrajudicial, a:
(i) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza nao compensatoria, de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora calculados pro
rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa
de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago, além das despesas
incorridas para cobranca (“Encargos Moratorios™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6
abaixo, o ndo comparecimento do Titular de Notas Comerciais Escriturais para
receber o valor correspondente a qualquer das obriga¢cdes pecuniarias devidas pela
Emitente nas datas previstas neste Termo de Emissdo ou em comunicado publicado

pela Emitente, ndo lhe dara direito ao recebimento dos Encargos Moratérios previstos
na Clausula 4.15 acima, no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Repactuacdo Programada. As Notas Comerciais Escriturais ndo serdao objeto de
repactuagao programada.
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4.18. Publicidade. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissao que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, deverao ser publicados sob a forma de “Aviso aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais”, no jornal “O Estado de Sao Paulo” (“Jornal
de Publicacao”), bem como na pagina da Emitente na rede mundial de computadores
(www.vortx.com.br), sendo certo que, caso a Emitente altere o Jornal de Publicagao
apos a Data de Emisséao, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando
o novo veiculo para divulgagdo de suas informagdes. Em qualquer hipétese de
publicagao, seja em jornal ou no site da Emitente, esta devera comunicar previamente
o Agente Fiduciario sobre a realizagio da referida publicagdo, mediante envio de e-
mail.

4.19. Imunidade de Titulares de Notas Comerciais Escriturais. Caso qualquer Titular de
Notas Comerciais Escriturais goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria,

este devera encaminhar ao Agente Liquidante e a Emitente, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo & data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Notas Comerciais Escriturais, documentagéo
comprobatoria dessa imunidade ou isencao tributaria, sendo certo que, caso o Titular
de Notas Comerciais Escriturais nao envie referida documentagéao, a Emitente fara as
reten¢des dos tributos previstos na legislac&o tributaria em vigor nos rendimentos de
tal Titular de Notas Comerciais Escriturais.

4.20. Classificacdo de Risco. Ndo sera contratada agéncia de classificacdo de risco da
Oferta.

4.21. Formador de Mercado. Em conformidade com o disposto no artigo 6°, das Regras e
Procedimentos ANBIMA, o Coordenador Lider recomendou a Emitente a contratagéo
de instituicao integrante do sistema de distribuic&o de valores mobiliarios para realizar

a atividade de formador de mercado para as Notas Comerciais Escriturais, com a
finalidade de fomentar a liquidez das Notas Comerciais Escriturais. Contudo, apesar
da recomendagdo do Coordenador Lider, a Emitente optou por ndo contratar
instituico para prestagéo do servigo de formador de mercado.

5. DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E
AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total.
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5.1.1.

A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a partir do 12° (décimo segundo) més
(exclusive), contado da Data de Emissao, realizar o resgate antecipado da totalidade
das Notas Comerciais Escriturais (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), por meio
de comunicagédo individual enviada aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
conforme aplicavel, ou publicagao pela Emitente de anuncio dirigido aos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 4.18 acima, em ambos os
casos, com copia para o Agente Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com, no

minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o
Resgate Antecipado Facultativo Total (“Comunicacao de Resgate Antecipado”).

Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emitente
sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagéo, ou a data de
pagamento de Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (“Valor do Resgate”), e
acrescido (iii) de prémio de resgate, incidente sobre o Valor do Resgate, equivalente
a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, multiplicado pelo prazo
remanescente da Emissao, a ser calculado conforme formula abaixo:

P=[(1+i/100)"(DU252) - 1]*PU
sendo que:

P = prémio de resgate antecipado facultativo total, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

i = 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento).

PU = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais, acrescido da Remuneracgao calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizagéo ou da data de pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

DU = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das

Notas Comerciais Escriturais, inclusive, e a Data de Vencimento das Notas Comerciais
Escriturais, exclusive.
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5.1.3.

5.1.5.

51.7.

5.2.

5.2.1.

5.2.2.

Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com
uma data de amortizagdo e/ou pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais
Escriturais, o prémio previsto no item (iii) da Clausula 5.1.2 acima devera ser
calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario apds o referido pagamento.

A B3 devera ser notificada pela Emitente sobre a realizacdo de Resgate Antecipado
Facultativo Total com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de
sua realizagdo, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.
A totalidade das Notas Comerciais Escriturais objeto de resgate serdo
automaticamente canceladas pela Emitente, sendo vedada sua manutengdo em
tesouraria.

O pagamento das Notas Comerciais Escriturais objeto do Resgate Antecipado
Facultativo Total sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3
para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii)
mediante o deposito em contas correntes indicadas pelos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais a ser realizado pelo Escriturador, no caso de Notas
Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

A Emitente ndo podera realizar resgate antecipado parcial das Notas Comerciais
Escriturais.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

A Emitente reserva-se o direito de, a partir do 12° (décimo segundo) més (exclusive),
contado da Data de Emissao, a seu exclusivo critério, de forma unilateral, promover
a amortizacao extraordinaria facultativa das Notas Comerciais Escriturais
(“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa®), de acordo com os procedimentos
previstos neste Termo de Emissao, por meio de comunicagao individual enviada aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, conforme aplicavel, ou publicacédo pela
Emitente de andncio dirigido aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos
termos da Clausula 4.18 acima, em ambos os casos, com copia para o Agente
Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar a Amortizacao Extraordinaria
Facultativa (“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa®).

A Amortizacédo Extraordinaria Facultativa devera abranger, proporcionalmente, todas
as Notas Comerciais Escriturais, e ocorrer mediante o pagamento (i) de parcela do
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Agente Fiduciario

Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, acrescida (ii) da
Remuneracgao, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagéo,
inclusive, ou a data de pagamento de Remuneracdo das Notas Comerciais
Escriturais imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Amortizacédo
Extraordinaria Facultativa (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”),

acrescida (iii) de prémio de amortizagédo extraordinaria, incidente sobre o Valor da
Amortizagao Extraordinaria Facultativa, equivalente a 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, multiplicado pelo prazo remanescente da Emisséo, a
ser calculado conforme férmula abaixo:

P=[(1+i/100)(DU252) - 1]*PU
sendo que:

P = prémio de amortizacéo extraordinaria, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.

i = 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento).

PU = parcela do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da data de pagamento da
Remunerac¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa.

DU = nuimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Notas Comerciais Escriturais, inclusive, e a Data de Vencimento das Notas
Comerciais Escriturais, exclusive.

5.2.3. O pagamento da Amortizacao Extraordinaria Facultativa sera realizada (i) por meio
dos procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais
custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante o depdsito em contas
correntes indicadas pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais a ser realizado
pelo Escriturador, no caso de Notas Comerciais Escriturais que néo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.
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R$ 580,77
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5.3.

9.3.1.

Oferta de Resgate Antecipado

A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, a partir da Data de

Emisséo, realizar oferta de resgate antecipado, enderegcada para a totalidade dos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, sendo assegurada a todos os Titulares de
Notas Comerciais Escriturais igualdade de condicdes para aceitar o resgate das Notas
Comerciais Escriturais por eles detidas. A Oferta de Resgate Antecipado sera
operacionalizada da seguinte forma (“Oferta de Resgate Antecipado”):

(i)

(ii)

a Emitente realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicagdo individual enviada aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, conforme aplicavel, ou publicagdo pela Emitente de anuncio
dirigido aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos da
Clausula 4.18 acima, em ambos o0s casos, com cdpia para o Agente
Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate
Antecipado (“Comunicacéo de Oferta de Resgate Antecipado”), sendo que

na referida comunicacéo devera constar: (a) o valor do prémio de resgate,
caso existente, que nao podera ser negativo; (b) forma de manifestagao, a
Emitente, pelo Titular de Notas Comerciais Escriturais que aceitar a Oferta
de Resgate Antecipado; (c) a data efetiva para o resgate dos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais e pagamento aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, que devera ser um Dia Util; (d) se o efetivo resgate
antecipado das Notas Comerciais Escriturais pela Emitente esta
condicionado a adesao da totalidade ou de um numero minimo de Notas
Comerciais Escriturais a Oferta de Resgate Antecipado; e (e) demais
informagdes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagéo pelos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

apos a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Titulares
de Notas Comerciais Escriturais que optarem pela adesao a referida oferta
terao que se manifestar & Emitente, com copia para o Agente Fiduciario, e
formalizar sua adesao no sistema da B3, no prazo e forma dispostos na
Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado, devendo a Emitente
proceder a liquidagao da Oferta de Resgate Antecipado em até 7 (sete) Dias
Uteis do referido prazo, sendo certo que todas as Notas Comerciais
Escriturais serdo liquidadas em uma unica data, observado que a Emitente
somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de Notas
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2.3.2.

53.3.

5.3.4.

3.9

Comerciais Escriturais que tenha sido indicada por seus respectivos titulares

em adesao a Oferta de Resgate Antecipado;
(iii) A Emitente podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagao
desta por um percentual minimo de Notas Comerciais Escriturais, a ser por
ela definido quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal
percentual devera estar estipulado na Comunicagéo de Oferta de Resgate
Antecipado; e
(iv) O valor a ser pago aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais ou
saldo do Valor Nominal Unitaric das Notas Comerciais Escriturais a serem
resgatadas, acrescido (i) da Remuneragao e demais encargos devidos e ndo
pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculado pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a data do pagamento
da Remuneragéo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate das
Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado, e (ii)
se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacéo de Oferta de
Resgate Antecipado.

A Emitente podera optar por ndo resgatar antecipadamente as Notas Comerciais
Escriturais caso a quantidade de Notas Comerciais Escriturais que os Titulares de
Notas Comerciais Escriturais desejem que sejam resgatadas, nos termos da Oferta
de Resgate Antecipado, seja inferior a quantidade minima por ela estabelecida na
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado.

A B3 devera ser notificada pela Emitente sobre a realizacdo de resgate antecipado
total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizagéo, por meio de correspondéncia com
o de acordo do Agente Fiduciario.

A totalidade das Notas Comerciais Escriturais objeto de
automaticamente canceladas pela Emitente, sendo vedada sua manutencdo em
tesouraria.

resgate serao

O pagamento das Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate
Antecipado sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as
Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante o
depdsito em contas correntes indicadas pelos Titulares de Notas Comerciais
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5.3.6.

5.4.

54.1.

54.2.

6.1.

6.1:1.

Escriturais a ser realizado pelo Escriturador, no caso de Notas Comerciais Escriturais
que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

A Emitente ndo podera realizar oferta de resgate antecipado parcial das Notas
Comerciais Escriturais.

Agquisicdo Antecipada Facultativa

A Emitente podera, a qualquer tempo, adquirir Notas Comerciais Escriturais por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3° da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por
Acdes”), desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal

fato constar do relatdrio da administragdo e das demonstracbes financeiras da
Emitente, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as
regras estabelecidas na Resolugédo da CVM n® 77, de 29 de margo de 2022.

As Notas Comerciais Escriturais adquiridas pela Emitente de acordo com esta
Clausula poderao, a critério da Emitente, (a) ser canceladas; (b) permanecer na
tesouraria da Emitente; (c) ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as
restricbes impostas pela Resolugdgo CVM 160. As Notas Comerciais Escriturais
adquiridas pela Emitente para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracéo aplicavel as
demais Notas Comerciais Escriturais.

DO VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado Automaético

O Agente Fiduciario devera, automaticamente, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial a Emitente, a Garantidora e/ou a
Fiadora, tampouco de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis
todas as obrigagcées da Emitente referentes as Notas Comerciais Escriturais, exigindo
o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragéo devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emitente nos termos deste Termo de
Emissdo, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses
(“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(i) (a) pedido, por parte da Emitente, da Garantidora, da Fiadora ou de suas
Controladas, de qualquer plano de recuperacdo judicial, extrajudicial, ou
qualquer outro processo antecipatoério ou similar, inclusive em outra jurisdigao,
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homaologacgao judicial do referido plano ou apresentagao
pela Emitente, Garantidora, Fiadora ou suas Controladas de proposta de
mediacdo, conciliagdo, nos termos do artigo 20-B da Lei n° 11.101,
recuperacéo judicial ou extrajudicial, a qualquer titular ou classe de titulares,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do
referido plano, ou medidas antecipatdrias para quaisquer de tais
procedimentos conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei 11.101,
de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei n°® 11.101”) ou, ainda,
qualquer processo similar em outra jurisdigdo; (b) se a Emitente, a Garantidora,
a Fiadora ou suas Controladas ingressarem em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento
da recuperacgao ou de sua concessao pelo juiz competente; (c) se a Emitente,
a Garantidora, a Fiadora ou suas Controladas formularem pedido de
autofaléncia; (d) pedido de faléncia da Emitente, da Garantidora, da Fiadora
ou de suas Controladas, formulado por terceiros, e ndo elidido no prazo legal;
(e) decretagéo de faléncia da Emitente, da Garantidora, da Fiadora e/ou de
suas Controladas; ou (f) se a Emitente, a Garantidora, a Fiadora ou suas
Controladas sofrerem liquidag&o, dissolugdo ou extingdo, ou, ainda, qualquer
evento analogo que caracterize estado de insolvéncia, nos termos da
legislagao aplicavel, incluindo acordo de credores;

(i) se for declarada a invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade deste
Termo de Emissdo, bem como de quaisquer de seus aditamentos;

(i) aplicagédo dos recursos oriundos das Notas Comerciais Escriturais em
destinacdo diversa da descrita na Clausula 3.2 deste Termo de Emissao;

(iv) mora ou inadimplemento pela Emitente, pela Garantidora e/ou pela Fiadora de
qualquer obrigag@o pecuniaria relativa as Notas Comerciais Escriturais e/ou
previstas neste Termo de Emissao, exceto se sanado em até 1 (um) Dia Util:

(v) se o Termo de Emissao, a Fianga e/ou os demais documentos da Oferta: (a)
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forem objeto de questionamento judicial ou extrajudicial, no Brasil ou no
exterior, pela Emitente, pela Garantidora, pela Fiadora, por suas respectivas
sociedades Controladoras, Controladas, Coligadas e/ou sob controle comum
(“Afiliadas”);

(vi) reducgdo do capital social da Emitente, da Garantidora e/ou da Fiadora, exceto
se realizado nos termos do artigo 1.082 e seguintes do Codigo Civil;

(vii) se ocorrer mudanga do Controle indireto da Emitente e/ou Garantidora e/au
direto ou indireto da Fiadora, conforme quadro societario vigente na Data de
Emissao, sem a anuéncia prévia de Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
em deliberacao realizada em Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 9 abaixo, exceto se no ambito
de uma Reorganizagéo Societaria Autorizada (conforme abaixo definido);

(viii) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagdo
financeira de responsabilidade da Emitente (seja como devedora principal,
fiadora ou devedora solidaria), cujo valor individual e/ou agregado, seja igual
ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou de responsabilidade
da Fiadora (seja como devedora principal, fiadora ou devedora solidaria), cujo
valor individual e/ou agregado, seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), ou de responsabilidade da Garantidora (seja como devedora
principal, fiadora ou devedora solidaria), cujo valor individual e/ou agregado,
seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas;

(ix) cisao, fusdo, incorporagdo ou incorporagao de agdes e/ou quotas envolvendo
a Emitente, a Garantidora e/ou a Fiadora, sem que haja a anuéncia prévia de
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, em deliberacao realizada em
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos da
Clausula 9 abaixo, exceto se tais eventos societarios decorrerem (a) da
necessidade de adequagdo societaria pela aquisicdo de sociedades pela
Emitente; ou (b) de reorganizagdo societaria que mantenha a Fiadora com
controle indireto da Emitente, da Garantidora ou de qualquer sociedade
resultante de tal evento societario e desde que a referida nova sociedade
resultante assuma as obrigagdes da Emitente e/ou da Garantidora, conforme
aplicavel, previstas nesta Escritura de Emissédo (“Reorganizacdo Societaria
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Autorizada”).

6.1.2. A Emitente, a Garantidora e/ou a Fiadora obrigam-se a comunicar imediatamente ao

6.2.

.21,

Agente Fiduciario tdo logo tenham conhecimento de quaisquer dos eventos listados
acima, para que este possa tomar as providéncias devidas. O descumprimento desse
dever pela Emitente, pela Garantidora e/ou pela Fiadora nao impedira o Agente
Fiduciario e/ou os Titulares de Notas Comerciais Escriturais de, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pretensdes previstos neste Termo de Emisséo.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

O Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo, para deliberar a
respeito da eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das obrigacbes da
Emitente referentes as Notas Comerciais Escriturais, sendo que, uma vez declarado
o vencimento antecipado, exigira da Emitente, da Garantidora e/ou da Fiadora o
imediato pagamento do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao devida ate a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emitente nos termos deste Termo de
Emisséo, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (cada
evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico” e, em conjunto com

os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento
Antecipado”):

(i) descumprimento de qualquer obrigagdo nédo pecuniaria prevista neste Termo
de Emiss&o, que ndo seja sanada no prazo de cura especifico, caso haja, ou no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(ii) caso quaisquer das declaragbes e garantias prestadas pela Emitente, pela
Garantidora e/ou pela Fiadora neste Termo de Emissdo e/ou nos demais
documentos da Oferta sejam insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes e
desatualizadas, conforme aplicavel;

(iii) inadimplemento de qualquer divida financeira ou obrigacdo de
responsabilidade da Emitente (seja como devedora principal, fiadora ou devedora
solidaria), cujo valor individual e/ou agregado, seja igual ou superior a R$

5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou de responsabilidade da Garantidora e/ou
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da Fiadora (seja como devedora principal, fiadora ou devedora solidaria), cujo valor
individual e/ou agregado, seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto por obrigacbes
direcionadas a Emitente ou a Garantidora decorrentes do servigos prestados de
agente fiduciario, administracao fiduciaria de fundos de investimento, custddia ou
outros servicos fiduciarios e desde que nao sanadas no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis de seu vencimento;

(iv) nao renovagao, cancelamento, revogacédo ou suspensao das autorizagdes,
concessobes, alvaras e licengas, inclusive as ambientais, necessarias para a
manutenc¢do das atividades desenvolvidas pela Emitente, pela Garantidora e/ou
pela Fiadora, exceto para as quais a Emitente, a Garantidora e/ou a Fiadora,
conforme aplicavel, possua provimento jurisdicional ou administrativo vigente
autorizando sua atuacao sem as referidas licengas;

(v) mudanca ou alteragado do objeto social principal da Emitente, da Garantidora
e/ou da Fiadora que implique modificagao de suas atividades principais atualmente
desenvolvidas, exceto por uma Reorganizagdo Societaria Autorizada;

(vi) existéncia de qualquer decisdo ou sentenga judicial, decisdo administrativa ou
laudo arbitral contra a Emitente, contra a Garantidora e/ou contra a Fiadora, em
qualquer caso com exigibilidade imediata, em valor individual efou agregado,
dentro do mesmo exercicio social, igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) para a Emitente, para a Garantidora ou para a Fiadora, salvo se
tal decisdo, sentengca ou laudo suspenso ou anulado pela Emitente, pela
Garantidora ou pela Fiadora, conforme o caso, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua ciéncia;

(vii) protesto de titulos contra a Emitente, a Garantidora e/ou a Fiadora em valor,
que individualmente ou de forma agregada seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo
de até 30 (trinta) dias, tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario que:
(a) a Emitente, a Garantidora efou a Fiadora comprovou perante a autoridade
judicial que o(s) protesto(s) foi/foram efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; (b)
o protesto foi cancelado ou suspenso; ou (c) foram prestadas garantias aceitas pelo
juizo competente;

(viii)cessdo, promessa de cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia para terceiros, por qualquer meio, de
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forma gratuita ou onerosa, de ativos que representem mais de 15% (quinze por
cento) dos ativos fixos totais da Fiadora, e que estejam fora do curso ordinario de
seus negocios, sem a anuéncia prévia de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, em deliberagao realizada em Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 9 abaixo

(ix) constituigdo de qualquer Onus (conforme definido abaixo) sobre ativo(s) da
Emitente, da Garantidora e/ou da Fiadora, exceto por aqueles (a) ja existentes na
Data de Emissao; (b) decorrentes de lei ou decisao judicial ou administrativa
aplicavel a Emitente, a Garantidora e/ou a Fiadora; ou (c) constituidos no curso
ordinario dos negécios da Emitente, da Garantidora elou da Fiadora e que
representem até 15% (quinze por cento) dos ativos fixos totais da Emitente, da
Garantidora e/ou da Fiadora, de acordo com a propriedade dos ativos a serem
onerados, apurados conforme as ultimas demonstragdes financeiras divulgadas.
Para os fins desta Clausula, “Onus” significa hipoteca, penhor, alienacao fiduciaria,
cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgao de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhara,
judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expressoes acima;

(x) se avalidade ou exigibilidade deste Termo de Emissao, do Contrato de Cessao
Fiduciaria e/ou seus aditamentos ou qualquer de suas disposigcOes for objeto de
decisdo de ordem litigiosa, judicial, arbitral ou administrativa, no Brasil ou no
exterior, por solicitacao de terceiros, e o respectivo procedimento néo for encerrado
Ou suspenso no prazo que for menor entre (i) o prazo legal; ou (ii) 15 (quinze) Dias
Uteis contados da data em que a Emissora tomou ciéncia de tal questionamento;

(xi) pagamento, pela Emitente, pela Garantidora e/ou pela Fiadora, de dividendos,
juros sobre capital préprio ou qualquer outra participagdo nos lucros prevista no
seu contrato social, caso a Emitente esteja inadimplente com relagdo a qualquer
obrigacéo relativa as Notas Comerciais Escriturais;

(xii) cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia, pela Emitente, pela Garantidora e/ou pela Fiadora, de qualquer
obrigagdo relacionada as Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo
de Emisséao, sem a anuéncia prévia de Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
em deliberacgdo realizada em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, nos termos da Clausula 9 abaixo, exceto se por uma Reorganizagao
Societaria Autorizada;
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(xiii)nao cumprimento, pela Emitente, pela Garantidora e/ou pela Fiadora, por suas
Controladas ou Coligadas, bem como pelos Representantes (conforme abaixo
definidos) da Legislagdo Socioambiental (conforme abaixo definida);

(xiv)existéncia contra a Emitente, a Garantidora, a Fiadora e/ou seus respectivos
administradores, de condenagao judicial, administrativa ou arbitral, relacionados a
discriminagéo de raga ou género, a atos que importem trabalho infantil, trabalho
analogo ao escravo, ou proveito criminoso da prostituicao ou crime contra o meio
ambiente;

(xv) autuagao pelos 6rgaos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de
defesa da concorréncia, entre outros, que possa causar um Efeito Adverso
Relevante na Emitente, na Garantidora, na Fiadora e/ou suas Controladas;

(xvi) violagao de qualquer dispositivo de qualquer Lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, a que a Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas Controladas,
Controladoras e seus Representantes relativo a pratica de corrupgao, lavagem de
dinheiro, ocultagéo de bens, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria ou atos
lesivos a administragao publica, partidos politicos ou pessoas fisicas ou juridicas
privadas, ou qualquer outro ato com o oferecimento de vantagem indevida,
incluindo, sem limitagdo, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940
(“Cadigo Penal”), a Lei de Valores Mobiliarios, a Lei n° 7.492, de 16 de junho de
1986 (“Lei 7.492/86”), a Lei n°® 8.137, de 27 de dezembro de 1990 (“Lei 8.137/90"),
aLein® 8.429, de 2 de junho de 1992 (“Lei 8.429/92"), Lei n° 14.133, de 1° de abril
de 2021 (“Lei_14.133/21") ou outras normas de licitagdes e contratos da
administracao publica aplicaveis, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei
12.846/13”), a Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011 (“Lei 12.529/11"), a Lei
n°® 9.613, de 3 de marco de 1998 (“Lei 9.613/98") e o Decreto n® 11.129, de 11 de
julho de 2022 (“Decreto 11.129/22) e, desde que aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 (“ECPA”") e o UK Bribery Act 2010 (“UK Bribery Act’), ou
qualquer legislagdo ou regulamentacdo aplicavel que implemente o OECD
Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International
Business Transactions (“OECD Convention” e, em conjunto com o Codigo Penal, a
Lei de Valores Mobilidrios, a Lei 7.492/86, Lei 8.137/90, Lei 8.429/92, a Lei
14.133/21, a Lei 12.846/13, a Lei 12.529/11, Lei 9.613/98, o Decreto 11.129, o
FCPA e o UK Bribery Act, as (“Leis Anticorrupcéo e Antilavagem”);
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(xvii) ndo observancia pela Fiadora, em cada periodo de apuracgdo, o qual sera
anual, do valor igual ou inferior a 2,5x (dois inteiros e cinco décimos) para a razao

entre a Divida Liquida e o EBITDA calculado pela Fiadora, que devera apresentar

ao Agente Fiduciario para verificar a conformidade, por meio de relatdrio com a

memoria do calculo com base nas informacgdes publicadas nas demonstracoes
financeiras consolidadas e auditadas da Fiadora, a partir da publicacdo das
demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social findo em 31

de dezembro de 2025 (“indice Financeiro”).

Para fins do presente Termo de Emissédo, considera-se como:

()

6211,

“Divida Liquida”: significa o somatério das dividas com operagdes bancarias
e no mercado de capitais da Fiadora, e de suas Controladas consolidadas
perante pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas, incluindo, mas ndo se
limitando a empréstimos e financiamentos com terceiros, emissao de titulos
de renda fixa, conversiveis ou ndo em agGes, nos mercados local e/ou
internacional, diferencial a pagar em operagdes de derivativos, cessao de
direitos creditérios ndo performados e que nado contem com seguro
performance (em conjunto, “Operacdes Financeiras”), excluindo aquelas

relacionadas a mecanismos de seller financing (aquisi¢des financiadas pelos
vendedores); e quaisquer dividas com partes relacionadas, avais e todas as
garantias prestadas pela Fiadora no ambito de Operagbes Financeiras;
menos as disponibilidade em caixa e aplicagdes financeiras equivalentes a
caixa (incluindo os rendimentos de tais montantes); e

“EBITDA” significa em relagdo a Fiadora, para qualquer periodo, o resultado
consolidado no ano fiscal, antes do resultado financeiro, do imposto de renda
e contribuigdo social, da depreciagdo e amortizagédo, da participacdo de
acionistas minoritarios, custo de emissdes e manutencao de dividas, dentre
outras. O EBITDA sera calculado com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas e auditadas da Fiadora, as quais deverdo conter todas as
rubricas necessarias para o acompanhamento do Indice Financeiro.

Para fins do presente Termo de Emissdo, qualquer referéncia a “Controle”, ou

“Controladora” prevista neste Termo de Emisséo devera ser entendida conforme a
definicao do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, e qualquer referéncia a
“Coligada” e “Controlada” devera ser entendida conforme a definicéo prevista no

artigo 243, paragrafo 1° e paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes.
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6.2.2.

6.2.3.

6.2.4.

6.2.5.

6.2.6.

6.2.7.

Os valores indicados nas alineas da Clausula 6.1.1 e da Clausula 6.2.1 acima serédo
corrigidos anualmente, a partir da Data de Emiss&o, pela variacéo positiva do indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), ou, na falta deste, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo.

A Emitente, a Garantidora e a Fiadora obrigam-se a, tdo logo tenham conhecimento
de quaisquer dos eventos descritos nos itens acima, comunicar em até 1 (um) Dia
Util de sua ciéncia ao Agente Fiduciario para que este tome as providéncias
devidas. O descumprimento desse dever pela Emitente, pela Garantidora e/ou pela
Fiadora ndo impedira o Agente Fiduciario efou os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensoes
previstos neste instrumento, inclusive o de declarar o vencimento antecipado. O
Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia da ocorréncia
de quaisquer dos eventos descritos nas clausulas de vencimento acima para os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais deliberarem em conjunto sobre a
eventual ndo declaragdo de vencimento antecipado das Notas Comerciais
Escriturais.

Caso qualquer Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
mencionada na Clausula 6.2.1 acima ndo seja instalada por falta de quorum, em
primeira e segunda convocagbes, o Agente Fiduciario devera declarar o
vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais.

Uma vez instalada a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
prevista na Clausula 6.2.1, sera necessario o quorum de titulares que representem,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagao, em
primeira convocagao, ou 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo segunda convocagao, para aprovar a nao
declaracao do vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais.

Uma vez declaradas vencidas antecipadamente as Notas Comerciais Escriturais,
o Agente Fiduciario devera enviar imediatamente correspondéncia informando o
vencimento antecipado (a) a B3, (b) ao Escriturador; e (c) & Emitente
(exclusivamente no caso de esta nao estar presente na Assembleia Geral de
Titulares de Notas Comerciais Escriturais).

Declarado o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, o
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8.2.8.

6.2.9.

7.

pagamento pela Emitente, pela Garantidora e/ou pela Fiadora (neste caso, fora do
ambito da B3) do Valor Nominal Unitario, ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente, pela Garantidora
e/ou pela Fiadora nos termos deste Termo de Emissao devera ser efetuado em até
2 (dois) Dias Uteis contados da data em que o Evento de Vencimento Antecipado
for decretado, sob pena do disposto na Clausula 6.2.8 abaixo.

Caso a Emitente, a Garantidora efou a Fiadora nao procedam ao pagamento das
Notas Comerciais Escriturais na forma estipulada na Clausula anterior, além da
Remuneracgao devida, os Encargos Moratorios serao acrescidos ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais,
conforme o caso, incidentes desde a data do inadimplemento das Notas
Comerciais Escriturais até a data de seu efetivo pagamento.

A Emitente, a Garantidora, a Fiadora e o Agente Fiduciario, em conjunto, deverao
comunicar a B3 sobre o pagamento de que trata a Clausula 6.2.7 com no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizago.

DAS OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMITENTE, DA GARANTIDORA E DA
FIADORA

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Termo de Emisséo, na legislagéo
e regulamentagdo aplicaveis, a Emitente, a Garantidora e a Fiadora assumem,
conforme aplicavel, as obrigagdes a seguir mencionadas:

(i)

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacgodes:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias, prorrogaveis por mais 30
(trinta) dias no caso de atraso na emissdo das demonstragées financeiras
consolidadas, apds o término de cada exercicio social ou na data de sua
publicagdo, o que ocorrer primeiro, (1) copia das demonstragdes financeiras
consolidadas publicadas e completas da Emitente, da Garantidora e da
Fiadora relativas ao respectivo periodo encerrado, acompanhadas de relatdrio
dos auditores independentes, bem como relatério de apuragéo dos indices
Financeiros preparado pela Emitente, pela Garantidora e pela Fiadora,
conforme o caso, contendo, no caso da Fiadora, a memoria de calculo com
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

todas as rubricas necessérias que demonstre o cumprimento dos indices
Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos
indices Financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar 8 Emitente,
a Garantidora e a Fiadora, conforme o caso, todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; e (2) declaragao
assinada pelos administradores da Emitente, da Garantidora e da Fiadora, na
forma de seus documentos constitutivos, atestando: (a) que permanecem
validas as disposicdes contidas no Termo de Emisséo; (b) ndo ocorréncia de
qualguer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagbes da Emitente perante os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais; e (c) que ndo foram praticados atos em desacordo com
seus documentos constitutivos;

(b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informag&o que razoavelmente
lhe venha a ser solicitada exclusivamente para o fim de protecdo dos
interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, permitindo que o
Agente Fiduciario (ou o auditor independente contratado pelo Agente
Fiduciario as expensas da Emitente), por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros
e registros contabeis, bem como a qualquer informagdo relevante para a
presente Emissdo que |lhe venha a ser solicitada;

(c) informagbes a respeito de qualquer dos eventos indicados nas
Clausulas 6.1 e 6.2 em até 1 (um) Dia Util da data em que a Emitente tomou
conhecimento de tais eventos;

(d) fatos relevantes conforme definidos na Resolugcdo CVM 44 no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se nao forem publicados, da data em que forem realizados;

(e) cumprir todas as determinacgdes legais aplicaveis e/ou emanadas da
CVM e/ou da B3, relacionadas com as Notas Comerciais Escriturais, inclusive
mediante envio de documentos, e prestando, ainda, as informacdes que |he
forem solicitadas pela CVM e/ou pela B3, conforme aplicavel, observada a
legislagdo aplicavel, devendo manter em adequado funcionamento um érgéo
de atendimento ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, na forma exigida pela CVM; incluindo: (1) preparar suas
demonstracgdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Agdes, e com as regras emitidas pela CVM; (2) submeter suas demonstragoes
financeiras a auditoria por auditor(es) independente(s) registrado(s) na CVM,;
(3) divulgar em seu site e em sistema disponibilizado pela B3, até o dia anterior
ao inicio das negociagbes das Notas Comerciais Escriturais, as
demonstracdes financeiras da Emitente, acompanhadas de notas explicativas
e do relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (irés) ultimos
exercicios sociais; (4) divulgar suas demonstragdes financeiras subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores independentes,
em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social; (5) observar as disposi¢des da
Resolu¢do CVM 44, no que se refere a dever de sigilo e vedagdes a
negociacao; (6) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores e
em sistema disponibilizado pela B3 a ocorréncia de qualquer “Fato Relevante”,
conforme definido no artigo 2° da Resolugao CVM 44, e comunicar a ocorréncia
de tal “Fato Relevante” ao Coordenador Lider (se aplicavel) e ao Agente
Fiduciario; (7) fornecer todas as informacgoes solicitadas pela CVM, pela B3,
pelo Escriturador e/ou pelo Agente Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da solicitacdo, ou no prazo estipulado pela solicitante na prépria
solicitagao, o que for menor; (8) divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores o relatério anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente
Fiduciario na mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto no
item “(4)" acima; (9) observar as disposicdes da regulamentagao especifica
editada pela CVM, caso seja convocada, para realizagdo de modo parcial ou
exclusivamente digital, Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais; e (10) manter os documentos mencionados nos itens “(3)", “(4)”,
“(8)" e “(9)" acima em sua pagina na rede mundial de computadores por um
prazo de 3 (trés) anos e em sistema disponibilizado pela B3;

(i) comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia pela Emitente, ao
Agente Fiduciario qualquer fato que seja do seu conhecimento que possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

(iii) comunicar em até 1 (um) Dia Util contado do encerramento prazo de cura ao
Agente Fiduciario, assim que tomar conhecimento, qualquer inadimpléncia
quanto ao cumprimento das obrigacbes estabelecidas neste Termo de
Emissao e demais documentos da Emissao;
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(iv)

(v)

(vii)

(viii)

ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, ndo praticar nenhum ato em
desacordo com seu contrato social ou com este Termo de Emissao;

cumprir com todas as determinagdes eventualmente emanadas da CVM e da
B3, como o envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que Ihes
forem solicitadas por aquela autarquia, caso aplicavel;

convocar Assembleia de Titulares de Notas Comerciais Escriturais para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com esta Emissao, em até 5 (cinco) dias contados do fato em questdo, caso o
Agente Fiduciario ndo o faga;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Notas
Comerciais Escriturais, as declaracdes e garantias apresentadas neste Termo
de Emissao, no que for aplicavel, comprometendo-se a notificar até 1 (um) Dia
Util ao Agente Fiduciario e aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, caso
qualquer das declaragdes aqui previstas e/ou as informacdes fornecidas pela
Emitente, pela Garantidora e/ou pela Fiadora tornem-se inveridicas,
inconsistentes, desatualizadas, imprecisas e insuficientes, em relagdo a data
em que foram prestadas desde que causem um Efeito Adverso Relevante
(conforme abaixo definido) na capacidade da Emitente, da Garantidora e/ou
da Fiadora de honrar suas obrigacées nos termos deste Termo de Emisséo.

Para fins deste Termo de Emissdo, considera-se como “Efeito Adverso

Relevante”. qualquer efeito adverso relevante na situagdo (financeira,
reputacional, operacional ou de outra natureza), nos negdcios, nos bens, nos
resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emitente, da Garantidora
e/ou da Fiadora; e/ou qualquer efeito adverso na capacidade da Emitente, da
Garantidora e/ou da Fiadora de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos
termos deste Termo de Emisséo efou previstas nos demais documentos da
Oferta;

fazer com que os recursos liquidos obtidos por meio da Oferta sejam utilizados
exclusivamente de acordo com o disposto neste Termo de Emiss&o e que néao
serdao empregados em (a) qualquer ato tipificado como uma infragdo a Leis
Anticorrupcao e Antilavagem, e/ou (b) quaisquer atos que violem a Legislagéo
Socioambiental (conforme definido abaixo);
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(ix)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos,
exceto por aguelas questionadas dentro dos prazos legais aplicaveis, de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial e desde que tenha sido obtido efeito
suspensivo,

manter, e fazer com que suas Controladas mantenham, seguro adequado para
seus bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

manter, assim como fazer que suas Controladas mantenham, em dia o
pagamento de todas as obrigacbes de natureza tributaria (municipal, estadual
e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagbes impostas por lei;

manter e fazer com que suas Controladas mantenham sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigar, todas as licengas, autorizagoes,
permissdes e alvaras, inclusive ambientais, necessarios para o exercicio de
suas atividades;

notificar em até 5 (cinco) dias o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato
que possa causar interrupcdo ou suspensdo das atividades da Emitente, da
Garantidora e/ou da Fiadora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao deposito das
Notas Comerciais Escriturais custodiadas na B3, seja a B3, ao Agente de
Liquidacdo, ao Escriturador ou a qualquer outro prestador de servigo
relacionado a Emisséo;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicdo das Notas
Comerciais Escriturais, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na
B3 e registro na CVM; (b) de registro e de publicagio dos atos necessarios a
Emissao; e (c) de contratacdo do Agente Fiduciario, de assessor legal, do
Agente de Liquidacao e Escriturador e manutencao durante o prazo de
vigéncia das Notas Comerciais Escriturais;

manter as Notas Comerciais Escriturais registradas para negociagdo no

mercado secundario durante o prazo de vigéncia da Emissao, arcando com 0s
custos do referido registro;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

sem prejuizo das obrigagdes dispostas no artigo 89 da Resolugao CVM 160,
apresentar ao publico as decis6es tomadas pela Emitente com relagdo a seus
resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentacao expedida pela CVM;

comunicar em até 5 (cinco) dias, contados da data do evento ou situagao, o
Agente Fiduciario da ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam
de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua capacidade de
efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos deste Termo de Emissao;

observar e cumprir, bem como fazer com que suas Controladas, Controladoras
e/ou qualquer de seus soécios, acionistas, conselheiros, diretores, executivos,
empregados ou pessoas agindo em seu nome (“Representantes”) cumpram,
durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, o disposto na
legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislagbes e regulamentagdes ambientais, trabalhistas e previdenciarias
supletivas aplicaveis, bem como aquelas relativas a saude e seguranga

ocupacional, inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho analogo ao
de escravo, infantil, incentivo a prostituicdo, o assédio moral e/ou sexual e
violagéo dos direitos da populagdo indigena (em especial, mas nao se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupag¢ao indigena, assim declaradas
pela autoridade competente), bem como as determinacbes dos orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negocios e que sejam relevantes para a execugao das atividades da Emitente,
da Garantidora e da Fiadora (“Legislacdo Socioambiental’) adotando as
medidas e agbes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em
seu objeto social;

observar e cumprir, bem como fazer com que suas Controladas, Controladoras
e seus Representantes cumpram, durante o prazo de vigéncia das Notas
Comerciais Escriturais, a legislagdo em vigor, em especial a Legislagéo
Socioambiental, zelando sempre para que (i) a Emitente, a Garantidora, a
Fiadora, suas Controladas, suas Controladoras e seus Representantes néo
utilizem, direta ou indiretamente, trabalho em condigbes analogas as de
escravo ou trabalho infantil ou incentivem a prostituicdo ou violem os direitos
dos silvicolas; (ii) os trabalhadores da Emitente, da Garantidora, da Fiadora,
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Autorregulacao
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Agente Fiduciario

(xxi)

(xxii)

de suas Controladas e Controladoras estejam devidamente registrados nos
termos da legislagdo em vigor; (iii) a Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas
Controladas e Controladoras cumpram as obrigagées decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e previdenciaria
em vigor; (iv) a Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas Controladas, suas
Controladoras e seus Representantes, conforme aplicavel cumpram a
legislagdo aplicavel a protecdo do meio ambiente, bem como a salde e
seguranga publicas, nao infrinjam direitos relacionados a raga e género; (v) a
Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas Controladas e Controladoras
detenham todas as permissdes, licencas, autorizacbes e aprovacoes
necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a
legislacao ambiental aplicavel; e (vi) a Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas
Controladas e suas Controladoras possuam todos os registros necessarios,
em conformidade com a legislacao civil e ambiental aplicavel;

enviar ao Agente Fiduciario os atos societarios, os dados financeiros e o
organograma de seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os
Controladores, as Controladas, as sociedades sob controle comum, e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emitente, conforme aplicavel,
no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informagdes que
venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a realizacéo de seu
relatorio anual, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento
do prazo previsto no inciso (xviii) da Clausula 8.5.1 abaixo; e

observar, cumprir, bem como fazer com que suas Controladas, Controladoras
e seus Representantes observem e cumpram as normas relativas a atos de
corrupgao, lavagem de dinheiro, ocultagdo de bens, crimes contra o sistema
financeiro em geral, nacionais e estrangeiras, incluindo, mas néo se limitando
aos previstos nas Leis Anticorrupgao e Antilavagem, devendo (a) manter
politicas e procedimentos internos que assegurem o integral cumprimento das
Leis Anticorrupcdo e Antilavagem; (b) dar pleno conhecimento das Leis
Anticorrupcdo e Antilavagem a todos os profissionais que venham a se
relacionar, previamente ao inicio de sua atuacédo no ambito deste documento;
(c) abster- se de praticar atos de corrupgdo e de lavagem de dinheiro e de agir
de forma lesiva & administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo, conforme o caso; e (d) caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas,
comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato ou
fato, ao Agente Fiduciario.
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7.1.1.

7.2.

A Emitente, a Garantidora e a Fiadora obrigam-se, neste ato, em carater irrevogavel
e irretratavel, a cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente da
B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita
observancia das normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda
e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros
cessantes e/ou emergentes a que o nao respeito as referidas normas der causa,
desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagdo do Agente
Fiduciario.

Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentagdo em
vigor e neste Termo de Emisséo, a Emitente se obriga a, nos termos da Resolugao
CVM 160:

(i) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(i) submeter suas demonstragdes financeiras a auditor independente registrado
na CVM:;

(iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, em sua pagina na rede
mundial de computadores e no website da CVM, suas demonstragées financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e do relatério do auditor independente, relativas
aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados;

(iv) divulgar suas demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatorio do auditor independente, em sua pagina na rede mundial
de computadores e no website da CVM, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(v) observar as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 44, no que se refere a dever de
sigilo e vedagdes a negociacao;

(vi)  nao divulgar ao publico informacgdes referentes & Emitente, 8 Emissdo ou as
Notas Comerciais Escriturais em desacordo com o disposto na regulamentagdo
aplicavel, incluindo, mas nao se limitando ao disposto nos artigos 10 e seguintes da
Resolugéao CVM 160;
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8.1.

8.2.

8.2.1.

(vii)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores e no website da
CVM, a ocorréncia de qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da
Resolugdo CVM 44;

(viii)  fornecer todas as informacoes solicitadas pela CVM e/ou pela B3; e

(ix)

enviado pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento.

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emitente nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissao a OSLO CAPITAL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no
preambulo deste Termo de Emissdo, que, neste ato e na melhor forma de direito,
aceita a nomeacao para, nos termos da lei e deste Termo de Emisséo, representar os
interesses da comunh&o dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

Declaracédo.

O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei, que:

) nao tem, sob as penas de Lei, qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, a Resolugdo CVM 17, e
demais normas aplicaveis, ou, em caso de alteracao, a que vier a substitui-las, para
exercer a fungao que lhe é conferida;

(i) aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes exclusivamente previstos na legislacdo especifica e neste Termo de

Emissao;

(iii) esta ciente da regulamentagéo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil
e da CVM;

(iv)  ndo se encontra em qualquer das situacbes de conflito de interesse indicadas
na Resolu¢gdo CVM 17,

(V) nao tem qualquer ligagdo com a Emitente que o impega de exercer suas
funcdes;
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8.2:2.

8.3.

8.3.1.

(vi)  verificou a veracidade das informagdes relativas a Fianga e a consisténcia das
demais informagdes contidas neste Termo de Emisséo, diligenciando no sentido de
sejam sanadas as omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii)

condigoes;

aceita integralmente este Termo de Emissdo e todos os seus termos e

(viii)

existente de acordo com as leis brasileiras;

e uma instituicao financeira, estando devidamente organizada, constituida e

(ix)

suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emissdo e a cumprir
estatutarios necessarios para tanto;

(x) a celebracdo deste Termo de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

(xi)

e exequivel de acordo com os seus termos; e

este Termo de Emiss&o constitui obrigagao valida e eficaz do Agente Fiduciario

(xii)
organograma disponibilizado pela Emitente, para os fins do disposto no paragrafo 2°
do artigo 6° e no inciso Xl| do artigo 1° do Anexo A da Resolugédo CVM 17, o Agente
Fiduciario ndo atua como agente fiduciario em nenhuma outra emissao da Emitente
ou de seu grupo econdmico.

na data de assinatura do presente Termo de Emiss&o, baseado no

O Agente Fiduciario exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura deste Termo
de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituicido ou, caso ainda restem obrigagdes
inadimplidas da Emitente nos termos deste Termo de Emissdo apés a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagbes da Emitente nos termos deste Termo de
Emissao sejam integralmente cumpridas.

Substituicdo.

Nas hipoteses de impedimentos, renuncia, intervengdo ou liquidagao extrajudicial,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais para
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8.3.2.

8.3.3.

8.3.4.

8.3.5.

8.3.6.

a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, podendo também ser convocada, por Titulares de Notas
Comerciais Escriturais que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese de a convocagao
nao ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emitente efetuar a imediata convocagao.

Na hipétese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungbes
por circunstancias supervenientes a este Termo de Emissao, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emitente e aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
solicitando sua substituigéo.

E facultado aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, apds o encerramento do
prazo para a subscricdo e integralizagdo da totalidade das Notas Comerciais
Escriturais, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais

especialmente convocada para esse fim.

Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiduciario da Emissao. Esta remuneragio podera ser alterada de comum acordo entre
a Emitente e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

A substituicBo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento ao presente
Termo de Emiss&o. O novo agente Fiduciario devera, no prazo de até 7 (sete) Dias
Uteis contados da data de celebragdo do aditamento mencionado nesta Clausula
8.4.5, comunicar aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais em forma de aviso nos
termos da Clausula 4.18 acima, bem como @ CVM a ocorréncia da substituicdo, bem
como encaminhar a CVM a declaragdo e demais informagdes indicadas na Resolucdo
CVM 17.

O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data do presente
Termo de Emissdo ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragéo
do correspondente aditamento a este Termo de Emissao, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo ou até o integral cumprimento
das obrigacdes da Emitente previstas neste Termo de Emissdo, conforme aplicavel.
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8.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos

8.4.

8.4.1.

da CVM.

Deveres.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou neste Termo de
Emissao, constituem deveres e atribuigcdes do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
empregando, no exercicio da fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo
e probo costuma empregar na administragcao dos seus proprios bens;

(iii) renunciar a funcao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais (conforme definida
abaixo) para deliberar sobre sua substitui¢cdo;

(iv)

funcdes;

conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas

(V) verificar, no momento de aceitar a fungdo, com base nos documentos
fornecidos pela Emitente e pela Fiadora, a veracidade das informacées relativas as
garantias e a consisténcia das demais informacgdes contidas neste Termo de Emisséo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

(vi)
aditamentos sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no caso da
omissdo da Emitente as medidas eventualmente previstas em Lei;

monitorar a Emitente para que este Termo de Emissdo e respectivos

(vii)
Notas Comerciais Escriturais em seu relatério anual,
inconsisténcias ou omissbes de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestagio das informacgdes periddicas, alertando os Titulares de
acerca de eventuais
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(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condi¢gdes das Notas Comerciais Escriturais;

(ix) verificar a regularidade da constituicdo da Cessao Fiduciaria e da Fianga,
observado o disposto nesta Escritura e no Contrato de Cessao Fiduciaria, observando,
ainda, a manutengao de sua suficiéncia e exequibilidade dentro dos prazos indicados
nos documentos da emissao;

(x) intimar a Emitente a reforgar a garantia dada, caso constituida nos termos
deste Termo de Emisséo, na hipotese de sua deterioragdo ou depreciagao;

(xi)  solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcdes, e as
expensas da Emitente, certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Justica do Trabalho, das Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede ou domicilio da
Emitente, da Garantidora e/ou da Fiadora, bem como das demais comarcas em que
a Emitente, a Garantidora e/ou a Fiadora exercam suas atividades;

(xii)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emitente;

(xiii) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgaos de imprensa previstos na Clausula 4.18 acima;

(xiv) comparecer a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

(xv)  manter atualizada a relagdo dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e
seus enderegos, inclusive mediante gestao junto a Emitente e ao Escriturador;

(xvi) fiscalizar o cumprimento pela Emitente, das clausulas constantes deste Termo
de Emissao, especialmente em relagado as obrigagdes de fazer e nao fazer;

(xvii) comunicar aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais qualquer
inadimplemento pela Emitente de obrigagbes financeiras assumidas neste Termo de
Emissao, incluindo informacgtes relativas as garantias e as clausulas contratuais
destinadas a proteger os interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e
que estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emitente,
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indicando, as consequéncias e as providéncias que pretende tomar a respeito,
observado o prazo disposto na Resolugédo CVM 17;

(xviii) elaborar relatdrios destinados aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes
e da Resolucgdo CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emitente, os quais
deverao conter, ao menos, as seguintes informagoes:

(a) cumprimento pela Emitente de suas obrigagdes de prestagado de informagdes
periddicas indicando eventual inconsisténcia ou omissdo de que tenha
conhecimento;

(b) alteragdes estatutarias da Emitente ocorridas no periodo que tenham efeitos
relevantes para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

(c) comentarios sobre os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emitente relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e que estabelecem
condigbes que nao devem ser descumpridas pela Emitente;

(d) quantidade de valores das Notas Comerciais Escriturais emitidas, quantidade
de Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo (conforme definidas abaixo) e saldo
cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagdo, conversao, repactuagdo e pagamentos da
Remuneracao realizados no periodo;

(f) acompanhamento da destinag&o dos recursos captados através das Notas
Comerciais Escriturais, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emitente;

(g) relagéo dos bens e valores entregues a sua administrago;

(h) cumprimento das demais obrigacbes assumidas pela Emitente, conforme
informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da
Emitente;

(i) existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela propria
Emitente, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
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8.4.2.

8.4.3.

8.4.4.

mesmo grupo da Emitente em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como
0s seguintes dados sobre tais emissodes: (i) denominagao da companhia ofertante;
(ii) valor da emissao; (iii) quantidade de valores mobiliarios emitidos; (iv) espécie e
garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento das emissoes e taxa de juros; e (vi)
inadimplemento no periodo;

(j) manutengéao da suficiéncia e exequibilidade das garantias, se aplicavel; e

(k) declaragao sobre a inexisténcia de situagdes de conflito de interesse que
impegam o Agente Fiduciario de continuar a exercer sua fungdo no &mbito da
Emisséao.
(xix) disponibilizar o relatério a que se refere o item xviii acima em sua pagina na
rede mundial de computadores em até 4 (quatro) meses apos o fim do encerramento
de cada exercicio social da Emitente, nos termos da Resolugao CVM 17;

(xx)
disposto neste Termo de Emissédo, aos investidores e aos participantes do mercado,
atraves de sua central de atendimento e/ou de seu website; e

disponibilizar o saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais, conforme o

(xxi) manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores as

informacOes previstas na alinea (i) do item xviii acima.

Os atos ou manifestagdes por
responsabilidade para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou exonerarem
terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Emissdo, somente serdo
validos quando previamente deliberado pelos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais reunidos em Assembleia Geral
Escriturais, observados os quéruns descritos na Clausula 9 abaixo.

parte do Agente Fiduciario que criarem

de Titulares de Notas Comerciais

O Agente Fiduciario se balizara nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emitente para acompanhar o atendimento dos indices e limites financeiros.

No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Emisséao para
proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais nos termos da Resolugdo CVM 17.
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8.4.5.

8.4.6.

8.5.

8.5.1.

A atuaca@o do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ag¢bes, bem como ao previsto nho
presente Termo de Emiss&o, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel
e/ou do referido documento.

O Agente Fiduciario nao antecipara recursos préprios para pagamento de despesas,
acOes judiciais ou medidas associadas a presente Emissao. Tais recursos serao de

responsabilidade exclusiva da Emitente ou da comunh&o dos Titulares.

Remuneracdo do Agente Fiduciario.

Sera devida pela Emitente ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres
e atribuicdbes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentagéo
aplicaveis e deste Termo de Emissdo, uma remuneracdo equivalente a parcelas
anuais de R$ 17.000,00 (dezessete mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela
devida no 5° (quinto) Dia Util ap6s a data da assinatura deste Termo de Emissao e as
demais parcelas anuais no mesmo dia dos anos subsequentes, até a liquidacéo
integral das Notas Comerciais Escriturais. Adicionalmente, sera devido ao Agente
Fiduciario, por cada verificagdo do cumprimento do Montante Minimo de Garantia, nos
termos do Contrato de Cessao, o valor de R$ 1.500,00 (um mil e quinhentos reais)
(“Remuneracgéo do Agente Fiduciario”).

8.5.1.1. Aprimeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operagao nao
seja integralizada, a titulo de estruturagao e implantagao.

8.5.1.2. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, ou celebracdo de aditamentos
ou instrumentos legais relacionados a Emissdo, sera devida ao Agente
Fiduciario uma remuneracao adicional equivalente a R$ 850,00 (oitocentos
e cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a
emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias ap6s a entrega, pelo Agente
Fiduciario, a Emitente do relatério de horas. Para fins de conceito de
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, engloba-se
todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da
minuta e participagado presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas
atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (i) analise de edital; (ii)
participagdo em calls ou reunides; (iii) conferéncia de quérum de forma
prévia a assembleia; (iv) conferéncia de procuracido de forma prévia a
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assembleia e (v) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins
de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo
Agente Fiduciario com a indicagao da tarefa realizada (por exemplo, andlise
de determinado documento ou participagéo em reunido), do colaborador do
Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcéo e do valor relativo ao
tempo.

8.5.1.3. As parcelas referidas acima serao acrescidas dos seguintes impostos:
(i) ISS (Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza); (i) PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social); (iii) COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL
(Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido); (v) IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte); e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre
a Remuneracgao do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

8.5.1.4. As parcelas referidas acima serao reajustadas pela variagéo positiva
acumulada do IPCA, ou na sua falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die,
se necessario e caso aplicavel.

8.5.1.5. A Remuneragdo do Agente Fiduciario sera devida mesmo apos o
vencimento final das Notas Comerciais Escriturais, caso o Agente Fiduciario
ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relacéo a
Emissao, remuneracao essa que sera calculada pro rata die.

8.5.1.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia da Remuneragao do Agente Fiduciario, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

8.5.1.7. A Remuneragao do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas
consideradas necessarias ao exercicio da fungdo de agente fiduciario
durante a implantacéo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela
Emitente, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas
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dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emitente
ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao,
quais sejam: publicagbes em geral, notificagbes, extracdo de certidbes,
despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos,
viagens, alimentacao e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagao, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares
de Notas Comerciais Escriturais.

8.5.1.8. O pagamento da remuneracdo ao Agente Fiduciario sera realizado
mediante pagamento de boleto bancario, o qual sera emitido e enviado pelo
Agente Fiduciario, ou depdsito em conta corrente do Agente Fiduciario,
servindo o comprovante de depdsito como prova de quitacdo do
pagamento.

8.5.1.9. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pela Emitente ou pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emitente, pela
Garantidora efou pela Fiadora. O Agente Fiduciario nao realizara, sob
nenhuma hipodtese, o pagamento ou adiantamento de quaisquer valores
recursos proprios, tampouco assumira obrigagdes financeiras
decorrentes da sua atuacdo. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais correspondem a depositos,
custas e taxas judiciais nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante da comunhéo dos titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

com

8.5.1.10. Os honorarios de sucumbéncia em acbes judiciais, assim como
quaisquer outras despesas judiciais ou extrajudiciais, somente serdo
assumidos pelo Agente Fiduciario caso previamente aprovados e
adiantados pela Emitente ou pelos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, observadas as condigdes previstas nesta Clausula. Na hipotese
de inadimplemento por parte da Emitente quanto a antecipagdo de tais
valores, os Titulares de Notas Comerciais Escriturais deverao arcar com os
respectivos pagamentos, na propor¢ao de seus créditos.
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8.5.1.11. A atuagdo do Agente Fiduciario ficara condicionada a comprovagéo do
adiantamento integral das despesas previstas para a realizagdo dos atos
necessarios, nao sendo devida qualquer antecipacdo pelo Agente
Fiduciario, tampouco se estabelecendo qualquer obrigagédo de
ressarcimento posterior.

8.5.1.12. Sao exemplos de despesas que deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas nos termos desta Clausula: (i) publicagao de relatérios, avisos,
editais e notificagdes, despesas cartorarias, conforme previsto neste
instrumento e na legislagédo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas
por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos
telefénicos; (iii) obtencao de certiddes, fotocopias, digitalizagdes e envio de
documentos; (iv) locomogdes entre estados da federagéo, alimentagéo,
transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das funcdes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel,
todas as despesas necessarias para realizar vistoria nas obras ou
empreendimentos financiados com recursos da integralizagao; (vi)
conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtengao de opiniao técnica ou legal de documentagao
ou informacdo prestada pela Emitente para cumprimento das suas
obrigacdes; (vii) revalidacéo de laudos de avaliagado, se o caso, nos termos
do Oficio Circular CVM n° 1/2021-SRE; (viii) gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciais nas a¢des
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acCes contra ele
propostas no exercicio de sua fung¢do, quando decorrentes de culpa
exclusiva e comprovada da Emitente, ou ainda que comprovadamente Ihe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais; (ix) eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes
judiciais; e (x) custos e despesas relacionadas a B3/CETIP.

8.5.1.13. A auséncia de adiantamento tempestivo dos valores acima
mencionados podera ensejar a suspensao das atividades do Agente
Fiduciario relacionadas a execugao de tais atos, até que haja o repasse
integral dos recursos.

9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS
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9.1.

9.2.

9.3.

94.

9.5.

9.6.

9.7.

Os Titulares de Notas Comerciais Escriturais poderéo, a qualguer tempo, reunir-se em
assembleia, de acordo com o disposto no artigo 47, paragrafo 3° da Lei n® 14.195 e
do artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhao dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais (“Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais™).

A Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emitente, por Titulares de Notas Comerciais
Escriturais que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo (conforme definidas abaixo) ou pela CVM, conforme
previsto na Lei das Sociedades por Agdes, inclusive quanto a possibilidade de
convocacgao por meio de publicagdo do edital nas paginas eletrbnicas da Emitente

e/ou do Agente Fiduciario.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, no que
couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias
gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
cabera ao Agente Fiduciario, a Emitente, ao titular de Notas Comerciais Escriturais
eleito pelos demais Titulares de Notas Comerciais Escriturais presentes ou aquele que
for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais instalar-se-a, em
primeira convocacgao, com a presenca de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
que representem, no minimo, metade das Notas Comerciais Escriturais em Circulagéo
e, em segunda convocagido, com qualquer numero.

Cada Nota Comercial Escritural em Circulag@o conferira a seu titular o direito a um
voto nas Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, cujas
deliberacdes, ressalvadas as excegdes previstas neste Termo de Emissdo, serdo
tomadas por Titulares de Notas Comerciais Escriturais representando, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, em primeira
convocagdo, ou 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo, em segunda convocagio.

Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima: (i) os quoéruns
expressamente previstos em outras cldusulas deste Termo de Emissdo, caso
aplicavel; (ii) qualquer alteracdo (a) na Remuneragao, bem como em quaisquer datas
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de pagamento de quaisquer valores previstos neste Termo de Emisséo; (b) na
redacao de qualquer dos eventos previstos na Clausula 6 acima; (c) nas regras
relacionadas ao Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa; (d) na Fianga; (e) na Data de Vencimento; e (f) nesta
Clausula. Em qualquer dessas hipoteses sera necessaria a aprovacao de Titulares de
Notas Comerciais Escriturais representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocagao.

9.8. A renuncia ou o perddo temporario a um Evento de Vencimento Antecipado devera
ser deliberado de acordo com o quérum de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo, em primeira convocagdo, ou 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (uma) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, em segunda
convocagao.

9.9. Para os efeitos de fixacdo de quérum deste Termo de Emissao, serdo consideradas
como Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, as Notas Comerciais Escriturais
que ainda nao tiverem sido canceladas, resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do
numero de tais Notas Comerciais Escriturais aquelas que a Emitente, a Garantidora
e/ou a Fiadora possuirem em tesouraria ou que sejam pertencentes ao acionista
controlador da Emitente, da Garantidora e/ou a Fiadora ou a qualquer de suas
respectivas Controladas, Coligadas ou pessoas Controladas por qualquer de seus
Controladores, bem como respectivos diretores, conselheiros e respectivos parentes
de até terceiro grau (“Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo”).

9.10. Serafacultada a presenca dos representantes legais da Emitente, da Garantidora e/ou
da Fiadora nas Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, que
devera ser convocada formalmente pelo Agente Fiduciario, por meio de notificagao a
Emitente, nos termos da Clausula 11.1 abaixo, exceto nas hipdteses em que a
convocagao da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais for
realizada pela prépria Emitente, pela Garantidora e/ou pela Fiadora.

9.11. O Agente Fiduciario deverad comparecer & Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais para prestar aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais as
informacdes que |lhe forem solicitadas.

9.12. As deliberagbes tomadas pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais em
Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais Escriturais no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoéruns previstos neste Termo de Emisséo,
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vincularédo a Emitente, a Garantidora e a Fiadora, conforme aplicavel, e obrigardo
todos os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais ou do
voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.
9.13. A Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais podera ser realizada
de forma exclusivamente digital ou hibrida, permitindo a participagdo e o voto a
distancia dos titulares, desde que sejam observados os procedimentos estabelecidos
pela regulamentagéo aplicavel, incluindo, mas néo se limitando a: (a) utilizagcdo de
sistema eletronico que assegure o registro da presencga e dos votos dos titulares; (b)
possibilidade de manifestacado e de acesso simultdneo a documentos apresentados
durante a assembleia que ndo tenham sido disponibilizados anteriormente; (c)
possibilidade de comunicagao entre os titulares durante a assembleia; e (d) gravagéo
integral da assembleia.

9.13.1.0 edital de convocagéo devera informar de forma clara e precisa as regras e
os procedimentos para participacdo e/ou votagdo a distincia na assembleia,
incluindo instrugdes para acesso e utilizagao do sistema eletronica pelos titulares
que optarem por participar por meio dele, conforme previsto na regulamentagao
aplicavel.

9.13.2.A Emitente e/ou o Agente Fiduciario poderdo exigir o envio prévio, com
antecedéncia minima de 2 (dois) dias da data da realizacdo da assembleia, dos
documentos de representagao dos titulares que desejarem participar e votar a
distdncia, por meio do sistema eletrénico, podendo tais documentos ser
entregues por meio de protocolo digital, conforme permitido pela regulamentagéo
vigente.
9.14. Sera considerada valida qualquer Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais com a presenca da totalidade dos Titulares das Notas Comerciais
9.15. Nos termos do artigo 71, da Resolugao CVM 81, os Titulares de Notas Comerciais
poderéo votar por meio de processo de consulta formal, desde que respeitadas as
disposicdes aplicaveis 4 Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, prevista
neste Termo de Emissao e no edital de convocacéo, incluindo, mas nao se limitando,
a observancia dos quoruns previstos.
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9.16.

10.

10.1.

E de responsabilidade de cada Titular de Nota Comercial garantir que sua
manifestacdo por meio da consulta formal seja enviada dentro do prazo estipulado e
de acordo com as instrug6es fornecidas no edital de convocagéo. Sendo certo que o0s
investidores terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagéo.

DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMITENTE, DA GARANTIDORA E DA
FIADORA

A Emitente, a Garantidora e a Fiadora declaram e garantem, conforme aplicavel, ao
Agente Fiducidrio, na data da assinatura deste Termo de Emisséo (declaragbes e
garantias estas que serdo consideradas como se também dadas e repetidas em cada
Data de Integralizacao), que:

(i) sao sociedades devidamente constituidas, com existéncia valida e em situagao
regular segundo as leis do Brasil, bem como estdo devidamente autorizadas a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i) estdo devidamente autorizadas e obtiveram as devidas aprovacdes, inclusive
de terceiros, para celebrar este Termo de Emissao e o Contrato de Cessao Fiduciaria,
conforme o caso, e, no caso da Fiadora, para outorgar a Fianga, e para cumprir todas
as obrigacgdes previstas neste Termo de Emissao e nos demais documentos da Oferta,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam este Termo de Emissao e o Contrato de
Cessao Fiduciaria tém plenos poderes estatutarios para representa-las na assungéo
das obrigagdes dispostas neste Termo de Emissao, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor e efeito;

(iv)  a outorga da Fianca, a celebragao deste Termo de Emissao, do Contrato de
Cessdo Fiduciaria e dos demais documentos da Oferta e o cumprimento das
obrigagbes neles previstas ndo infringem qualquer obrigag&o anteriormente assumida;

(v) a celebracao dos documentos da Oferta, inclusive deste Termo de Emisséao e
do Contrato de Cessdo Fiduciaria, bem como o cumprimento das obrigacdes nela
previstas, e nos demais documentos da Oferta, inclusive a outorga da Fianga (a) néo
infringiu qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento do qual sejam parte, (b)
nao acarretou em (b.i) vencimento antecipado de qualquer obrigacéo estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos, (b.ii) criagdo de quaisquer 6nus sobre
gualquer de seus ativos ou bens; ou (b.iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou

-58 -




Pagina Protocolo n°® 2.584.215 de 18/06/2025 as 10:57:03h: Documento registrado eletronicamente para fins de

000065/000078 publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n® 2.289.157 em 18/06/2025 e averbado no registro n® 2.289.150 de

18/06/2025 neste 10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S&o Paulo. Assinado

: digitalmente por NATALIA OLIVER CANOAS - ESCREVENTE AUTORIZADA.
Registro N°
2.289.157
Oficial Estado Secretaria Fazenda Reg. Civil T. Justica M. Piblico 1SS Condugéo Despesas Total
18/06/2025 R$ 580,77 R$ 164,68 R$ 112,76 R$ 30,81 R$ 39,75 R$ 27,59 R$12,16 R$0,00 R$0,00 R$ 968,52

Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

instrumentos; (c) ndo infringiu qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral em face da Emitente, da Garantidora e/ou da Fiadora;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenga, ordem de,
ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério,
adicional aos ja concedidos (incluindo as Aprovacdes Societarias), é exigido para o
cumprimento, pela Emitente, pela Garantidora efou pela Fiadora, de suas obrigagées
nos termos deste Termo de Emissdo e das Notas Comerciais Escriturais, ou para a
realizagdo da Emissao, exceto: (i) pelo depdsito para distribuicao das Notas
Comerciais Escriturais junto ao MDA e ao CETIP21, que estara em pleno vigor e efeito
na primeira Data de Integralizacéo; (ii) o registro das Aprovagbes Societarias na
JUCESP; e {iii) o registro deste Termo de Emissao e do Contrato de Cessao Fiduciaria
no Cartdrio de RTD;

(vii) as obrigacbes assumidas neste Termo de Emissdo constituem obrigacbes
legalmente validas e vinculantes da Emitente, da Garantidora e da Fiadora, exequiveis
de acordo com os seus termos e condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil;

(viii)
regulatorias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes
para o exercicio de suas atividades, estando todas elas plenamente validas e em

tém todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais, societarias e

vigor, exceto para as quais possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua
atuacao sem as referidas licencgas;

(ix)  cumprem leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos
6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negacios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e desde que tenha obtido o efeito suspensivo;

(x) cumprem, assim como suas Controladoras, Controladas e Representantes, o
disposto na Legislagdo Socioambiental, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,

(xi)  (a) ndo ha, nesta data, contra a Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas
Controladoras, Controladas e seus Representantes, condenagdo em processos
judiciais ou administrativos relacionados a crimes ambientais; (b) ndo ha, nesta data,
contra a Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas Controladoras, Controladas e seus

-h9 -



Pagina Protocolo n°® 2.584.215 de 18/06/2025 as 10:57:03h: Documento registrado eletronicamente para fins de
000066/000078 publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n® 2.289.157 em 18/06/2025 e averbado no registro n® 2.289.150 de
| BLYE 18/06/2025 neste 10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S&o Paulo. Assinado
digitaimente por NATALIA OLIVER CANOAS - ESCREVENTE AUTORIZADA.

Registro N°
2.289.157
Oficial Estado Secretaria Fazenda Reg. Civil T. Justica M. Piblico 1SS Condugéo Despesas Total
18/06/2025 R$ 580,77 R$ 164,68 R$ 112,76 R$ 30,81 R$ 39,75 R$ 27,59 R$12,16 R$0,00 R$0,00 R$ 968,52

Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Representantes, condenagdo em processos judiciais ou administrativos relacionados
a infracbes ou crimes decorrentes de emprego de trabalho analogo a escravo ou
infantil ou de incentivo a prostituicdo ou violagdo aos direitos dos silvicolas; e (c)
reconhecem que a falsidade de qualquer das declara¢des prestadas neste item ou o
descumprimento de quaisquer das obrigacdes previstas na Clausula 7.1 ensejara o
vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais;

(xii)  cumprem, assim como suas Controladoras, Controladas e Representantes
cumprem, a legislagdo em vigor, em especial a Legislagdo Socioambiental, zelando
sempre para que (a) ndo utilizem, direta ou indiretamente, trabalho em condigbes
analogas as de escravo ou frabalho infantil, ndo incentivarem pratica de prostituicio e
nao violem os direitos dos silvicolas; (b) os trabalhadores da Emitente, da Garantidora,
da Fiadora, de suas Controladas e Controladoras estejam devidamente registrados
nos termos da legislagdo em vigor; (c) sejam cumpridas as obriga¢des decorrentes
dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao trabalhista e previdenciaria em
vigor; e (d) seja cumprida a legislagéo aplicavel a protegdo do meio ambiente, bem
como a saude e segurancga publicas;

(xiii) cumprem e fazem cumprir, assim como suas Controladoras, Controladas e
seus Representantes cumprem, as normas aplicaveis que versam sobre atos de
corrupgao, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a administragdo publica, na
forma das Leis Anticorrupgdo e Antilavagem, na medida em que: (&) mantém politicas
e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) da
pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais com quem venha a se
relacionar, previamente ao inicio de sua atuacdo; e (c) se abstém de praticar atos de
corrupgdo, lavagem de dinheiro e de outras condutas tipificadas nas Leis
Anticorrupcao e Antilavagem e de agir de forma lesiva a administracao publica,
nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou néo;

(xiv) possuem e mantém em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos
necessarios para assegurar a Emitente, @ Garantidora e a Fiadora a manutengéo das
suas operag¢oes no curso ordindrio de seus negdcios e de acordo com suas praticas
passadas;

(xv) os documentos e informagdes fornecidas ao Agente Fiduciario, ao
Coordenador Lider e ao assessor juridico da Oferta e/ou aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais no &ambito da Oferta sado necessarios, verdadeiros,
consistentes, claros, precisos, atuais e suficientes e estdo atualizados até a data em
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que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a
tomada de decisdo de investimento sobre as Notas Comerciais Escriturais;

(xvi) nao possui conhecimento de qualquer acao judicial, processo administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagao governamental, que possa vir a
afetar a capacidade da Emitente de cumprir com suas obrigacdes previstas neste
Termo de Emissao e nem que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xvii) as demonstracdes financeiras da Emitente, da Garantidora e da Fiadora
referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024
apresentam de maneira adequada a situagéo financeira da Emitente, da Garantidora
e da Fiadora, conforme aplicavel, nas aludidas datas e os resultados operacionais da
Emitente, da Garantidora e da Fiadora, conforme aplicavel, referentes aos periodos
encerrados em tais datas, e desde 31 de dezembro de 2024 (a) ndo houve nenhum
impacto adverso relevante na situacao financeira e nos resultados operacionais em
questao; (b) ndo houve qualquer operagéo material relevante envolvendo a Emitente,
a Garantidora e/ou a Fiadora fora do curso normal de seus negocios, que seja
relevante para a Emitente, a Garantidora e/ou a Fiadora; e (c) ndo houve qualquer
aumento substancial do endividamento da Emitente, a Garantidora e/ou da Fiadora;

(xviii) nao omitiu nem omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante a sua situagéo
econdmico-financeira, reputacional, operacional, juridica, bem como da situagdo de
suas Afiliadas em prejuizo dos titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(xix) esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes deste Termo
de Emissao;

(xx) cumpre os termos e condigdes da Resolugao CVM 160, inclusive aquelas
dispostas no artigo 89;

(xxi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e
apuragado da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneragao foi acordada por sua livre

vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(xxii) nao esta, nesta data, incorrendo em nenhuma das hipdteses de vencimento
antecipado previstas na Clausula 6 acima;
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(xxiii) estd em dia com pagamento de todas as obrigagbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei;

(xxiv) a Emitente, a Garantidora e a Fiadora declaram, por si, suas Controladoras,
Controladas e Representantes, estar cientes dos termos das leis e normativos que
dispbem sobre atos lesivos a administracao publica, em especial as Leis
Anticorrupcdo e Antilavagem, e comprometem-se a se abster de gqualquer atividade
que constitua uma violagdo as disposicoes contidas nestas legislagbes. Declaram
ainda que envidam os melhores esforgos para que seus eventuais subcontratados e
funcionarios se comprometam a observar o aqui disposto, devendo, ainda, dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais que venham a se
relacionar com a Emitente, com a Garantidora € com a Fiadora, previamente ao inicio
de sua atuacgdo. Declaram ainda que n&o possuem conhecimento que suas
Controladas, Controladoras e Representantes estdo sofrendo investigagdo criminal e
estiveram sujeitos a quaisquer agoes legais civis ou criminais no pais ou no exterior,
por conduta inadequada relacionada a suborno, corrup¢do ou outro ato ilicito
relacionado as Leis Anticorrupgao e Antilavagem;

(xxv) a Emitente, a Garantidora,
Controladoras, Controladas e/ou respectivos Representantes nao: (i) usou 0s recursos
da Emitente, da Garantidora, da Fiadora e/ou de suas Controladas e/ou Controladoras
para contribuicbes, doagdes ou despesas de representacido ilegais ou outras
despesas ilegais relativas a atividades politicas; (ii) fez qualquer pagamento ilegal,
direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos
ou candidatos politicos (incluinde seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii)
praticou qualquer ato para obter ou manter qualquer negdcio, transacéo ou vantagem
comercial indevida; (iv) violou qualquer dispositivo das Leis Anticorrupgcao e
Antilavagem; (v) fez qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragéo
ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal, bem como
influenciou o pagamento de qualquer valor indevido; (vi) realizou agéo destinada a

a Fiadora e/ou qualquer uma de suas

facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como aprovou o
pagamento, a doagao de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de
valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer
oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou Controlada por
um governo ou organizacdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na
fungcdo de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer acao politica ou obter uma vantagem indevida com violagao da
Lei aplicavel (em conjunto, “Condutas Indevidas”);
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10.2.

11.

(xxvi) tém conduzido seus negdcios em conformidade com as Leis Anticorrupgao e
Antilavagem, bem como tém instituido e mantido e, ainda, obrigam-se a continuar a
manter politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade
com referidas normas e por meio do compromisso e da garantia ora assumidos
(conjuntamente denominadas “Obrigacdes Anticorrupgao”);

(xxvii) nao ha qualquer ligagao (i) entre a Emitente e o Agente Fiduciario que impeca
0 Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; (ii) entre a Garantidora e o
Agente Fiducidrio que impeca o Agente de Fiduciario de exercer plenamente suas
funcdes com relagéo a outorga da Cesséo Fiduciaria; ou, ainda, (iii) entre a Fiadora e
o Agente Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas
fungbes com relagao a outorga da Fianga;

(xxviii) a Garantidora e a Fiadora, ainda, declaram e garantem a todos e quaisquer
Titulares de Notas Comerciais Escriturais e ao Agente Fiduciario que, na data da
assinatura deste Termo de Emisséo:

(a) estao cientes e aceitam todos os termos e condicdes constantes do presente
Termo de Emisséo, inclusive os relacionados a Cessao Fiduciaria, no caso da
Garantidora, a Fiancga, no caso da Fiadora, e dos demais documentos da Emisséo;

(b) nao se encontram em situagdo de insolvéncia e ndo se encontrardo em situacao
de insolvéncia em razao da formalizacao do presente Termo de Emissao e dos demais
documentos da Emisséo; e

(c) firmam o presente Termo de Emiss&o e os demais documentos da Emissdo nos
termos das disposi¢cbes legais aplicaveis e em conformidade com seus atos
constitutivos.

Cada qual entre a Emitente, a Garantidora e a Fiadora, de forma irrevogavel e
irretratavel, se obriga a indenizar os Titulares de Notas Comerciais e o Agente
Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Titulares de Notas Comerciais e/ou pelo Agente Fiduciario em razdo da falsidade e/ou
incorrecdo de qualquer das garantias e/ou declaracbes prestadas neste Termo de
Emiss&o nos demais documentos da Emissao.

DAS DISPOSICOES GERAIS
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11.1. Comunicacdes.
11.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos deste Termo
de Emissao deverdo ser realizadas por escrito e encaminhadas para os seguintes

enderecos:

Para a Emitente:

VORTX SERVIGOS FIDUCIARIOS LTDA.

At.: Renato Tyszler

Telefone: (11) 3030-7177

Correio Eletrénico: rty@vortx.com.br e legalteam@vortx.com.br

Para a Garantidora:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
At.: Renato Tyszler

Telefone: (11) 3030-7177

Correio Eletronico: rty@vortx.com.br e legalteam@vortx.com.br

Para a Fiadora:
VERTERA HOLDING S.A.
At.: Renato Tyszler

Telefone: (11) 3030-7177
Correio Eletrénico: rty@vortx.com.br e legalteam@vortx.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
At.: Diretor de Corporate Trust: Nelson Santucci Torres

Tel.: + 55 (11) 3513-3100

E-mail: agentefiduciario@oslodtvm.com; riscos@oslodtvm.com;
juridico@oslodtvm.com

11.1.2. As comunicagdes referentes a este Termo de Emissao serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima. As
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comunicagdes feitas por correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente.

11.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente
pela Parte que tiver seu endereco alterado.

11.1.4.Com a excecao das obrigacbes assumidas com formas de cumprimento especificas,
incluindo, mas ndo se limitando as demonstragdes financeiras, o cumprimento das
obrigagdes pactuadas neste Termo de Emissdo e nos demais documentos da
Emissao referentes ao envio de documentos e informagdes periddicas ao Agente
Fiduciario ocorrera exclusivamente através do e-mail agentefiduciario@oslodtvm.com
quando recebidas com Confirmagao de Leitura.

11.2. Renuncia. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais em razdo de qualquer inadimplemento da
Emitente prejudicara tais direitas, faculdades ou remedios, ou sera interpretado como
constituindo uma rentdincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituira novacao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas
pela Emitente neste Termo de Emiss&o ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.3. Veracidade da Documentacao.

11.3.1.Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emitente ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude
ou adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo sera ainda, sob qualquer hipétese,
responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emitente, que
permanecera sob obrigagcdo legal e regulamentar da Emitente, nos termos da
legislacao aplicavel.

11.3.2. Para prestar os servicos especificados e tomar as decisées necessarias com relagio
ao disposto neste Termo de Emisséo, o Agente Fiduciario ndo sera responsavel por
verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das
deliberacodes societarias, dos atos da administracdo ou de qualquer documento ou

-B5 -




Pagina

000072/000078

Registro N°
2.289.157
18/06/2025

di

gitalmente por NATALIA OLIVER CANOAS - ESCREVENTE AUTORIZADA.

Protocolo n°® 2.584.215 de 18/06/2025 as 10:57:03h: Documento registrado eletronicamente para fins de
publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n® 2.289.157 em 18/06/2025 e averbado no registro n® 2.289.150 de
18/06/2025 neste 10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S&o Paulo. Assinado

Oficial Estado Secretaria Fazenda Reg. Civil T. Justica M. Piblico 1SS Condugéo Despesas

Tota

R$ 580,77 R$ 164,68 R$ 112,76 R$30,81 R$39,75 R$ 27,59 R$ 12,16 R$0,00 R$0,00

R$ 968,52

Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

11.4.

11.5.1.

o2

11.6.

11.8.

registro da Emitente que considere auténtico e que Ihe tenha sido ou venha a ser
encaminhado pela Emitente.

Independéncia das Disposicdes do Termo de Emissdo. Caso qualquer das
disposicoes deste Termo de Emissao venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerao todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢cado afetada por

outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execugado Especifica.

As Notas Comerciais Escriturais e este Termo de Emissdo constituem titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784 do Codigo de Processo Civil e do
artigo 48 da Lei n® 14.195, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacoes assumidas nos termos deste
Termo de Emissdo comportam execugao especifica, submetendo se as disposi¢des
dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais nos termos deste
Termo de Emissao.

Este Termo de Emissao € celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
seus sucessores a qualquer titulo.

Computo dos Prazos. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Termo
de Emissdo, os prazos estabelecidos no presente Termo de Emissdo serdo
computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cadigo Civil, sendo
excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

Despesas. A Emitente arcara com todos os custos: (i) decorrentes da colocagéo
publica das Notas Comerciais Escriturais, incluindo todos os custos relativos ao seu
depdsito na B3; (ii) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a
Emissao, tais como este Termo de Emissdo, seus eventuais aditamentos, as
Aprovacoes Societarias e do Contrato de Cessdo Fiduciaria e seus eventuais
aditamentos; e (iii) pelas despesas com a contratagéo de Agente Fiduciario, assessor
legal, Agente Liquidante, Escriturador, e dos sistemas de distribuicdo e negociagéo
das Notas Comerciais Escriturais nos mercados primario e secundario.

Aditamentos. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Titulares
de Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre: (i) a corregao de erros materiais,
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

sejam eles erros grosseiros, de digitagao ou aritméticos; (ii) alteragées ao presente
Termo de Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emisséo; (iii) alteragbes a quaisquer documentos da Oferta em razéo
de exigéncias formuladas pela CVM ou pela B3, conforme o caso; ou (iv) em virtude
da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracao na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que as altera¢des ou corregoes referidas nos
itens (i), (i), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais ou qualquer alteragao no fluxo ou condigdes econémicas
das Notas Comerciais Escriturais, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

11.9. Lei Aplicavel e Foro.

11.9.1. Este Termo de Emissao é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.9.2. As Partes elegem o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com renuncia
expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, como
competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litigios decorrentes ou
relacionados a este Termo de Emissao.

11.10. Assinatura Digital.

11.10.1. Para os fins do artigo 10, paragrafo 2° da Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001, as Partes acordam e aceitam que este instrumento e qualquer
aditamento podem ser assinados eletronicamente com certificados digitais emitidos
pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletronicas serdo legitimas e suficientes para
comprovar (i) a identidade de cada representante legal, (ii) a vontade de cada Parte
em firmar este instrumento e qualquer aditamento, e (iii) a integridade deste
instrumento e qualquer alteragao.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores,

celebram o presente Termo de Emissdo eletronicamente, dispensada a assinatura de 2
(duas) testemunhas, nos termos do artigo 784, § 4°, do Codigo de Processo Civil.
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1° (PRIMEIRO) ADITAMENTO AO TERMO DA 1: (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS
COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA PELO
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA VORTX SERVIGOS
FIDUCIARIOS LTDA.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

VORTX SERVICOS FIDUCIARIOS LTDA., sociedade limitada, em fase operacional,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°
215, conjunto 43, sala 1, CEP 05.425-020, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica (“CNPJ”) sob o n° 17.595.680/0001-36, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob
o NIRE n° 35.227.246.402, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Emitente”);

e, de outro lado,

OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha,
n° 153, 4° andar, CEP 04.543-120, inscrita no CNPJ sob o n® 13.673.855/0001-25, neste
ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”), na qualidade de
representante dos titulares de Notas Comerciais Escriturais (conforme definido abaixo)
(“Titulares de Notas Comerciais Escriturais”);

e, como garantidora e outorgante da Cesséo Fiduciaria, conforme definido abaixo,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n° 215, conjunto 41, sala 2, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o
n® 22.610.500/0001-88, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
JUCESP sob o NIRE n° 35.229.235.874, neste ato representada na forma de seu
contrato social (“Garantidora”);

e ainda, como devedora solidaria e principal pagadora, solidariamente com a Emitente:
VERTERA HOLDING S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de Sao Paulo,

Estado de Sédo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, conjunto 42, sala 2, CEP 05.425-
020, inscrita no CNPJ sob o n° 24.187.087/0001-16, com seus atos constitutivos
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devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE n° 35.300.514.742, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Fiadora”);

sendo a Emitente, o Agente Fiduciario, a Garantidora e a Fiadora doravante
denominados, em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o presente “71° (Primeiro)
Aditamento ao Termo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em
Série Unica, com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo
Publica pelo Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Vortx Servigos Fiduciarios
Ltda.” (“Aditamento” ou “Aditamento ao Termo de Emissao”), mediante as clausulas e
condi¢des a seguir.

Para os fins deste Aditamento ao Termo de Emissdo, considera-se “Dia(s) Util(eis)’
qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

CONSIDERANDO QUE:

(i) As Partes celebraram em 12 de junho de 2024, o “Termo da 12 (Primeira)
Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussoéria, para Distribuicdo Publica pelo Rito de Registro
Automatico de Distribui¢cdo, da Vortx Servigos Fiduciarios Ltda.” (“Termo de Emissao”);

(i) As Partes desejam alterar o item (xi) da Clausula 10.1, para adequar a referéncia
cruzada indicada.

RESOLVEM AS PARTES aditar o Termo de Emissao, por meio deste Aditamento,
mediante as seguintes clausulas e condig¢oes:

. REQUISITOS

1.1. Este Aditamento, em razido da prestacao da Fianga, devera ser (i) arquivado
perante o Cartério de Registros de Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo (“RTD”), para tanto, a Emitente se obriga a envidar seus melhores
esforgos para obter o registro deste Aditamento no RTD em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do protocolo, atendendo de forma tempestiva a eventuais exigéncias
formuladas; e (ii) entregar ao Agente Fiduciario uma via original, fisica ou eletrénica
(PDF), contendo a chancela digital, conforme o caso, deste Aditamento devidamente
registrado no RTD no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido registro.

Il ALTERAGOES AO TERMO DE EMISSAO
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2.1. O presente Aditamento ao Termo de Emissdo tem como objetivo alterar o item
(xi) da Clausula 10.1, para adequar a referéncia cruzada indicada, passando a constar
da seguinte forma:

“10.1(xi) (a) ndo ha, nesta data, contra a Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas
Controladoras, Controladas e seus Representantes, condenagdo em processos judiciais
ou administrativos relacionados a crimes ambientais; (b) ndo ha, nesta data, contra a
Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas Controladoras, Controladas e seus
Representantes, condenacdo em processos judiciais ou administrativos relacionados a
infragées ou crimes decorrentes de emprego de trabalho analogo a escravo ou infantil
ou de incentivo a prostituicdo ou violagdo aos direitos dos silvicolas; e (c) reconhecem
que a falsidade de qualquer das declaragbes prestadas neste item ou o descumprimento
de quaisquer das obrigacbes previstas na Clausula 7.1 ensejara o vencimento
antecipado das Notas Comerciais Escriturais;”

M. DECLARAGOES

3.1 A Emissora, neste ato, reitera todas as obrigacdes assumidas e todas as
declaragdes e garantias prestadas no Termo de Emisséo, que se aplicam ao Aditamento
ao Termo de Emissao, como se aqui estivessem transcritas.

3.2 A Emissora declara e garante, neste ato, todas as declaracbes e garantias
previstas do Termo de Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e plenamente
validas e eficazes na data de assinatura deste Aditamento ao Termo de Emissao.

Iv. RATIFICAGAO DO TERMO DE EMISSAO

4.1 As alteracgdes feitas no Termo de Emissao por meio deste Aditamento ao Termo
de Emissao n&o implicam novacao, pelo que permanecem validas e em vigor todas as
obrigagdes, clausulas, termos e condi¢cbes previstos no Termo de Emissao que nao
foram expressamente alterados por este Aditamento ao Termo de Emissao, na forma
da versao consolidada ao presente Aditamento (“Anexo I”).

V. DISPOSIGOES GERAIS

5.1 N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do Termo de
Emissédo por meio das alteragdes previstas neste Aditamento ao Termo de Emisséo.
Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara
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o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como renuncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

5.2. O Aditamento ao Termo de Emissdo €& firmado em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes por si e seus sucessores a qualquer titulo.

5.3 Caso qualquer das disposicdes deste Aditamento ao Termo de Emissao venha
a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicdes nao
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a
disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

54 Este Aditamento ao Termo de Emissdo podera ser assinado por meios
eletrénicos, digitais e/ou informaticos, sendo certo que as Partes reconhecem esta forma
de contratagdo como valida e plenamente eficaz, constituindo forma legitima e suficiente
para a comprovacao da identidade e da validade da declaragao de vontade das Partes
em celebrar eventuais aditamentos, devendo, em todo caso, atender as regras vigentes
para verificagdo da autenticidade das assinaturas das Partes, desde que seja
estabelecida com certificagcao dentro dos padrdes ICP - BRASIL, em conformidade com
o artigo 107 do Cddigo Civil e com o §1°, do artigo 10° da Medida Proviséria n°® 2.200-2,
de 24 de agosto de 2001. Dessa forma, a assinatura fisica de documentos, bem como
a existéncia fisica (impressa), de tais documentos ndo serdo exigidas para fins de
cumprimento de obrigagbes previstas neste instrumento, exceto se outra forma for
exigida pelo cartorio de registro de imoveis e demais 6rgdos competentes, hipotese em
que as Partes se comprometem a atender eventuais solicitagdes no prazo de 5 (cinco)
dias, a contar da data da exigéncia. Ressalta-se que a assinatura de testemunhas foi
dispensada pelas Partes, em conformidade com o §4° do artigo 784 do Cddigo de
Processo Civil Brasileiro, introduzido pela Lei n° 14.620 de 13 de julho de 2023.

5.5 Este Aditamento ao Termo de Emissao produz efeitos para todas as Partes a
partir da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura
eletrbnica em data posterior. Ademais, ainda que alguma das Partes venha a assinar
eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste
instrumento €&, para todos os fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
conforme abaixo indicado.

5.6 Este Aditamento ao Termo de Emissao é regido pelas Leis da Republica
Federativa do Brasil.

5.7.  Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento ao Termo de Emissao,
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com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento,
eletronicamente.

Sé&o Paulo, 13 de junho de 2025.

VORTX SERVIGOS FIDUCIARIOS LTDA.
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TERMO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM SERIE
UNICA, COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA

DISTRIBUIGAO PUBLICA PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO,
DA VORTX SERVIGOS FIDUCIARIOS LTDA.

entre

VORTX SERVIGOS FIDUCIARIOS LTDA.
como Emitente

OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiduciario, representando a comunhao dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Garantidora

VERTERA HOLDING S.A.
como Fiadora

Datado de
12 de junho de 2025.
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TERMO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM SERIE
UNICA, COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO,
DA VORTX SERVIGOS FIDUCIARIOS LTDA.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

VORTX SERVIGOS FIDUCIARIOS LTDA., sociedade limitada, em fase operacional, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, conjunto
43, sala 1, CEP 05.425-020, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob
o n°® 17.595.680/0001-36, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (*JUCESP”) sob o NIRE n°® 35.227.246.402, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Emitente”);

e, de outro lado,

OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n°® 153, 4°
andar, CEP 04.543-120, inscrita no CNPJ sob o n° 13.673.855/0001-25, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”), na qualidade de

representante dos titulares de Notas Comerciais Escriturais (conforme definido abaixo)

(“Titulares de Notas Comerciais Escriturais”);
e, como garantidora e outorgante da Cesséo Fiduciaria, conforme definido abaixo,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n°® 215, conjunto 41, sala 2, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n°® 22.610.500/0001-88,
com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE n°
35.229.235.874, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Garantidora”);

e ainda, como devedora solidaria e principal pagadora, solidariamente com a Emitente:

VERTERA HOLDING S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, conjunto 42, sala 2, CEP 05.425-020, inscrita
no CNPJ sob o n° 24.187.087/0001-16, com seus atos constitutivos devidamente arquivados
na JUCESP sob o NIRE n° 35.300.514.742, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Fiadora”);
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sendo a Emitente, o Agente Fiduciario, a Garantidora e a Fiadora doravante denominados,

em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

RESOLVEM firmar o presente “Termo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, para
Distribuicdo Publica pelo Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Vortx Servigos
Fiduciarios Ltda.” (“Termo_de Emissao”), a ser regido pelas seguintes clausulas, termos e

condicdes:
1. DAS AUTORIZAGCOES
1.1.  Autorizacdo da Emitente: A Emissdo (conforme definida a seguir) é realizada e o

1.2.

1.3.

presente Termo de Emissao é celebrado com base nas deliberagdes aprovadas em
reunido de socios da Emitente, realizada em 02 de junho de 2025 (“Aprovacéo da
Emitente”), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias (i) as condigdes da
emissao das notas comerciais escriturais objeto deste Termo de Emissao, conforme
disposto nos artigos 45 e seguintes da Lei n° 14.195, de 26 de agosto de 2021
(“Emissao”, “Lei n® 14.195” e “Notas Comerciais Escriturais”, respectivamente); (ii) as
condigbes da oferta publica de distribuicdo pelo rito de registro automatico de

distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Lei n° 6.385, de
7 de dezembro de 1976 (“Lei de Valores Mobiliarios”), da Resolugao CVM n° 160, de
13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160”), e das demais disposicdes legais
aplicaveis (“Oferta”); (iii) a autorizagcdo aos administradores da Emitente para
adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a
Emissdao e a Oferta, incluindo, sem limitacdo, o presente Termo de Emissdo, o

Contrato de Distribuicdo, bem como celebrar todos os documentos necessarios para
depdsito das Notas Comerciais Escriturais na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao
B3 ("B3").

Autorizacédo da Fiadora: Com base na deliberagao tomada pela reunidao do conselho
de administracdo da Fiadora realizada em 02 de junho de 2025 (“Aprovacao da
Fiadora”), foi aprovada a outorga da Fianga (conforme definido abaixo) para garantir

o total cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emitente nos termos e condigdes
deste Termo de Emisséo.

Autorizacdo da Garantidora: Com base na deliberacdo tomada pela Unica sécia da
Garantidora realizada em 02 de junho de 2025 (“Aprovacéo da Garantidora” e, quando

em conjunto da Aprovacao da Emitente e a Aprovagao da Fiadora, as “Aprovacdes

-3-
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Societarias”), foi aprovada a outorga da Cessao Fiduciaria (conforme definido abaixo)
para garantir o total cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emitente nos termos
e condicbes deste Termo de Emissao.

DOS REQUISITOS

A Emisséo e a Oferta serao realizadas em observancia aos seguintes requisitos:

2.1.

2.1.1.

2.1.2.

21.4.

Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais

[Ttl]

Nos termos do artigo 26, inciso “x” da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo se sujeita a
analise prévia da CVM e seu registro sera obtido automaticamente, desde que
cumpridos os requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugdo CVM
160, por se tratar de oferta publica (i) de distribuicdo de valor mobiliario representativo
de divida; (ii) de emissor nao registrado na CVM; e (iii) destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais (conforme abaixo definido).

Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da
Resolugdo CVM 160, deverdo ser divulgados, nas paginas da rede mundial de
computadores da Emitente, do Coordenador Lider (conforme definido abaixo), da B3
e da CVM, os seguintes documentos, dentre outros: (i) o anuncio de inicio da Oferta
nos termos dos artigos 13 e 59, Il, da Resolugédo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), de
forma a divulgar o inicio do periodo de distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais;
e (ii) o anuncio de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da
Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”), de forma a divulgar o resultado da

Oferta e da distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais.

. Nos termos do artigo 9°, paragrafo 1°, da Resolugao CVM 160, e tendo em vista o rito

de registro e o publico-alvo adotado no ambito da Oferta, conforme Clausula 2.1.1
acima (i) a Oferta foi dispensada da apresentagéo de prospecto e lamina para sua
realizacao; (ii) a CVM nao realizou a analise dos documentos da Oferta, nem de seus
termos e condicoes; e (iii) devem ser observadas as restricbes de negociagcdo das
Notas Comerciais Escriturais previstas na Resolu¢ao CVM 160 e na Clausula 2.3.2
abaixo.

A Oferta sera objeto de registro na Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 19 do “Cédigo de Ofertas
Pablicas” (“Cédigo ANBIMA”) e dos artigos 15 e 19, paragrafo 1° das “Regras e

-4-
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2.2.

2.2.1.

2.2.2.

2.3.

2.3.1.

2.3.2.

Procedimentos de Ofertas Publicas” (“Regras e Procedimentos da ANBIMA”, em
conjunto com Cdédigo ANBIMA, “Normativos ANBIMA”), ambos expedidos pela

ANBIMA, conforme em vigor, no prazo maximo de 7 (sete) dias a contar da data de
divulgagao do Anuncio de Encerramento.

Arquivamento e Publicacdo das Aprovacoes Societarias.

A (i) ata das Aprovagdes Societarias serdo devidamente registradas na JUCESP e
deverao ser protocoladas na JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva realizagdo. Apds o registro das Aprovagdes Societarias, a
Emitente, a Fiadora e a Garantidora deverdo encaminhar copia eletrénica (pdf) das
respectivas Aprovacdes Societarias registradas para o Agente Fiduciario no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar das datas dos efetivos registros.

Este Termo de Emisséo e seus eventuais aditamentos deverao ser disponibilizados
no sitio eletrébnico da Emitente (https://www.vortx.com.br/) e do Agente Fiduciario
(https://oslodtvm.com/agente-fiduciario/) em até 7 (sete) Dias Uteis da sua assinatura.

Deposito para Distribuicdo Primaria, Negociacdo Secundaria e Custddia Eletronica.

As Notas Comerciais Escriturais serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA — Médulo de Distribui¢cdo de Ativos (“MDA”), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢gao liquidada financeiramente por meio
da B3; e (ii) a negociagao, observado o disposto na Clausula 2.3.2 abaixo, no mercado
secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas
financeiramente e as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na
B3.

As Notas Comerciais Escriturais somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores Profissionais, nos termos do
artigo 86, inciso V, da Resolugdo CVM 160, desde que observadas as obrigagbes
previstas no artigo 89 da Resolucdo CVM 160 e as demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis. Ainda, as Notas Comerciais Escriturais poderdao ser
negociadas nos mercados de balcdo organizado e nado-organizado, mas ndo em
bolsa, sem que a Emitente possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado
de Capitais, conforme artigo 88, caput, da Resolugdo CVM 160.



https://oslodtvm.com/agente-fiduciario/
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2.4.

24.1.

24.2.

2.4.3.

244,

3.1.

Reqistro deste Termo de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria e seus

eventuais aditamentos no Cartério de RTD.

Em virtude da Fianga outorgada em beneficio dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, representados pelo Agente Fiduciario, o presente Termo de Emisséo, e
seus eventuais aditamentos, serao registrados pela Emitente, as suas expensas, no
Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo (“Cartério de RTD”), cidade sede da Emitente, em até 20 (vinte) dias a contar

da data de assinatura deste Termo de Emissdo e/ou dos respectivos aditamentos,
conforme o caso, devendo ser registrado no Cartério de RTD, nos termos previstos
nos artigos 129 e 130, em especial no inciso Il do artigo 130, da Lei n°® 6.015, de 31
de dezembro de 1973, conforme em vigor (“Lei de Registros Publicos”).

Em virtude da Cessdo Fiduciaria outorgada em beneficio dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, representados pelo Agente Fiduciario, o Contrato de Cessao
Fiduciaria (conforme definido abaixo) e seus eventuais posteriores aditamentos serdo
registrados ou averbados, conforme o caso, no Cartério de RTD, nos termos e prazos
previstos no respectivo Contrato de Cessao Fiduciaria.

A Emitente devera (i) protocolar o Termo de Emissédo e o Contrato de Cesséo
Fiduciaria e seus eventuais aditamentos perante o Cartério de RTD no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura; e (ii) encaminhar ao
Agente Fiduciario 1 (uma) cépia eletrénica (PDF) do Termo de Emisséo e do Contrato
de Cesséo Fiduciaria e/ou de seus eventuais aditamentos devidamente registrados no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo registro.

Caso a Emitente nao realize o protocolo dentro do prazo previsto na Clausula 2.4.3,
tal descumprimento acarretara uma ocorréncia de descumprimento de obrigacdo nao
pecuniaria pela Emitente.

DO OBJETO SOCIAL DA EMITENTE E DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emitente. De acordo com o contrato social da Emitente, atualmente

em vigor, o objeto social da Emitente compreende: (i) atividades de administragao
fiduciaria de fundos de investimento e carteira de valores mobiliarios, de acordo com
as disposigdes legais e regulamentares em vigor; (ii) acompanhamento e fiscalizagao
de operagdes financeiras; (iii) protecdo e defesa de direitos e interesses dos
investidores em operagdes financeiras, na qualidade de interveniente fiduciario,
administrador de receitas, agente fiscalizador demais fungdées que tenham por objeto
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3.2.

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

mesmo fim; (iv) gestao de recursos de terceiros, nos termos da regulamentagdo em
vigor; (v) participagao, direta ou indireta, na qualidade de s6cia, quotista ou acionista,
de quaisquer outras sociedades; (vi) programagdo com uso de ferramentas e de
linguagem de programacao; (vii) desenvolvimento de programas de computador; (viii)
desenvolvimento e licenciamento de programas de computador customizaveis e nao
customizaveis; (ix) suporte técnico, manutencgao e outros servicos em tecnologia da
informacéo; (x) portais, provedores de conteudo e outros servigos de informagao na
internet,; (xi) planejamento, confeccdo e manutengdo de paginas eletrbnicas; (xii)
desenvolvimento de aplicativo informatico; e (xiii) intermediagédo de oferta publica de
distribuicao de titulos e valores mobiliarios no mercado.

Destinacdo de Recursos.

Os recursos liquidos captados pela Emitente por meio das Notas Comerciais
Escriturais serdo utilizados para investimentos em geral e reforco de caixa da
Emitente.

Para fins do disposto na Clausula 3.2.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emitente, por meio da integralizagdo das Notas Comerciais
Escriturais, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes
da Oferta, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emitente todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios, incluindo, mas
ndao se limitando a, contratos, notas fiscais, comprovantes de pagamento,
demonstrativos contabeis e demais documentos habeis que, a exclusivo critério do
Agente Fiduciario, permitam verificar a aderéncia da destinagdo dos recursos as
finalidades previstas neste Termo de Emissao.

A Emitente devera enviar ao Agente Fiduciario anualmente, a partir da Data de
Emissdo e até que seja comprovada a totalidade da destinacdo dos recursos,
declaragao em papel timbrado e assinada por representante legal, informando sobre
a destinagdo dos recursos liquidos indicados na Clausulas 3.2.1, devendo tal
declaracao ser acompanhada de demonstracdes financeiras que evidenciem a efetiva
utilizacado dos valores declarados, incluindo, obrigatoriamente, relatério detalhado
contendo a data de ingresso dos recursos, os valores utilizados, a descricdao das
aplicagdes realizadas e o saldo remanescente, podendo o Agente Fiduciario solicitar
a Emitente todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam
necessarios.
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3.2.4. Sem prejuizo do disposto acima, sempre que solicitado diretamente ao Agente

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.7.1.

Fiduciario por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas e exigéncias
de drgaos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da
solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou
determinado por norma, a Emitente se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os
documentos que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgaos reguladores,
comprovem a destinagao dos recursos oriundos das Notas Comerciais Escriturais nas
atividades previstas nesta Clausula.

Numero da Emissao. A Emissao objeto do presente Termo de Emisséo constitui a 12
(Primeira) Emissao de Notas Comerciais Escriturais da Emitente.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emiss&o sera de R$ 54.000.000,00 (cinquenta
e quatro milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor

Total da Emisséo”).

Séries. A Emissao sera realizada em uma Unica série.

Agente de Liquidacdo e Escriturador. O agente de liquidagdo e o escriturador da
Emissdo sera a OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Doutor Eduardo de Souza Aranha, n°® 153, 4° andar, CEP 04.543-120, inscrita no
CNPJ sob o n° 13.673.855/0001-25 (“Agente de Liquidacdo” e “Escriturador”).

Procedimento de Distribuicdo. As Notas Comerciais Escriturais serdo objeto de
distribui¢cao publica, sob o rito de registro automatico, em regime de garantia firme de

colocacao para o Valor Total da Emissdo, com a intermediacdo de instituicao
financeira atuando na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”), nos
termos do “Contrato de Coordenagédo, Colocagéo e Distribuigdo Publica pelo Rito de
Registro Automatico, sob o Regime de Garantia Firme de Colocag&o, da 12 (Primeira)
Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussoéria, da Vortx Servigos Fiduciarios Ltda.”, a ser celebrado

entre a Emitente e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

O plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito no artigo 49 da Resolugao
CVM 160 (“Plano de Distribuicdo”), conforme previsto no Contrato de Distribui¢ao.

Para tanto, o Coordenador Lider organizara a colocagdo das Notas Comerciais
Escriturais perante os Investidores Profissionais que desejarem efetuar investimentos
nas Notas Comerciais Escriturais, a seu exclusivo critério. O periodo de distribuicao
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3.7.2.

3.8.

3.8.1.

3.8.2.

3.9.

sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo 59, paragrafo 4° da
Resolugdo CVM 160, exceto se todas as Notas Comerciais Escriturais tiverem sido
distribuidas, sem que isso tenha decorrido do exercicio de garantia firme, e, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

Caso nao haja demanda suficiente de investidores para as Notas Comerciais
Escriturais durante o Periodo de Distribuicdo, o Coordenador Lider realizara a
subscricao e a integralizacado das Notas Comerciais Escriturais até o limite da garantia
firme, nos termos e conforme determinado no Contrato de Distribuicao.

Publico-alvo. A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores
Profissionais.

No termos da Resolugdo CVM n° 30, artigos 11 e 13, de 11 de maio de 2021
(“Resolucdo CVM 30”), e para fins da Oferta, serdo considerados “Investidores

Profissionais”: (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagao; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv)
pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condi¢cao de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo
com o Anexo A a Resolugcdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) assessores de investimento,
administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagao a seus recursos
préprios; (viii) investidores nao residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Uniao, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios sao considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados (conforme definido na Resolugdo CVM 30) apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentagao especifica do 6rgao de governo
competente na esfera federal.

A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade aumentados em
nenhuma hipétese.
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3.9.1.

3.9.2.

3.9.3.

3.94.

3.10.

A colocagdo das Notas Comerciais Escriturais sera realizada de acordo com os
procedimentos da B3 e com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de
Distribuicao.

Nao sera constituido fundo de amortizacdo ou sustentacdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Notas Comerciais Escriturais. Da mesma
forma, nao sera firmado contrato de estabilizagdo de preco das Notas Comerciais
Escriturais no mercado secundario.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Notas Comerciais Escriturais no
ambito da Oferta, bem como nédo existira fixacdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Notas Comerciais Escriturais.

Fianca. A Fiadora, pelo presente Termo de Emissado, obriga-se, na qualidade de
fiadora e principal pagadora, em carater irrevogavel e irretratavel, pelo fiel e exato
cumprimento das Obrigagdes Garantidas (conforme abaixo definido), renunciando,
neste ato, expressamente aos beneficios de ordem previstos nos artigos 277, 333,
paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da
Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cddigo Civil”), e dos artigos 130 € 794 da
Lei 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Cédigo de Processo Civil”), responsabilizando-
se, solidariamente com a Emitente, pelo fiel, pontual e exato cumprimento de toda e

qualquer obrigagao, principal e/ou acessoria, presente e/ou futura, incluindo o valor
total da Emissdo, devido nos termos deste Termo de Emissdo, acrescido da
Remuneragdo e dos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), conforme
aplicavel, bem como das demais obrigacdes pecuniarias presentes e futuras,
principais e acessoérias, previstas neste Termo de Emisséo, inclusive honorarios do
Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais comprovadamente incorridas
pelo Agente Fiduciario ou pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, inclusive,
na constituicao, formalizagao, execugao e/ou excussao das garantias previstas neste
Termo de Emissao (“Obrigacdées Garantidas”) pelo prazo previsto na Clausula 3.10.5

abaixo (“Fianca”). Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora, em relagéo a
Fianca ora prestada sera efetuado livre e liquido, sem a dedugédo de quaisquer
tributos, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais, exceto nas hipoteses de retencao direta na
fonte.
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3.10.1.A Fiadora se obriga a, independentemente de qualquer pretensdo, acao,
disputa ou reclamagéo que a Emitente venha a ter ou exercer em relagao as suas
obrigagbes, pagar a totalidade do valor das Obriga¢des Garantidas, no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados de notificagdo por escrito do Agente Fiduciario
informando a falta de pagamento de qualquer das obrigagbes pecuniarias
assumidas pela Emitente neste Termo de Emisséo.

3.10.2. Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relagao a Fianca
serdo efetuados fora do ambito da B3 livres e liquidos, sem a deducdo de
quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicbes de qualquer natureza,
encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias
adicionais que sejam necessarias para que os Titulares de Notas Comerciais
recebam, apos tais deducgdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia
equivalente a que teria sido recebida se tais deducdes, recolhimentos ou
pagamentos n&o fossem aplicaveis.

3.10.3.Nenhuma objec&o ou oposicdo da Emitente podera ser admitida ou invocada
pela Fiadora com o intuito de escusar-se do cumprimento de suas obriga¢des
perante os Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

3.10.4. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, quantas vezes
forem necessarias até a integral e efetiva liquidagao das Obrigagdes Garantidas,
sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no
futuro.

3.10.5. A Fianca permanecera valida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos,
alteragdes e quaisquer outras modificagdes das condig¢des fixadas neste Termo
de Emissdo e nos demais documentos da Oferta, bem como em caso de
qualquer limitacdo ou incapacidade da Emitente, inclusive seu pedido de
recuperagao extrajudicial, pedido de recuperagao judicial ou faléncia, e vigorara
até a quitagao das Obrigagdes Garantidas.

3.10.6. A Fianca foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos das
disposic¢des legais aplicaveis.

3.10.7.A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos de crédito dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais contra a Emitente, caso venham a honrar a Fianga, total
ou parcialmente, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada. A
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3.11.

3.11.1.

Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a (i) somente apds a integral quitagao
das Obrigag¢des Garantidas ou vencimento final se as Obrigagées Garantidas
tenham sido devidamente quitadas, exigir e/ou demandar a Emitente em
decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos das Obrigacdes
Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da Emitente em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos deste Termo de Emisséo, antes da
integral quitacdo das Obrigagbes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia
Util contado da data de seu recebimento, tal valor aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais.

3.10.8.Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execucao de quaisquer garantias constituidas em favor dos Titulares
de Notas Comerciais Escriturais desta Emissdo nao ensejara, sob hipdtese
alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

3.10.9.Com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas de 31 de
dezembro de 2024, o patriménio liquido consolidado da Fiadora é de R$
251.313.389,47 (duzentos e cinquenta e um milhdes trezentos e treze mil
trezentos e oitenta e nove reais e quarenta e sete centavos), podendo existir ou
vir a existir garantia fidejusséria prestada pela Fiadora a terceiros.

Cesséo Fiduciaria.

Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigagées Garantidas, a
Garantidora outorgara aos Titulares das Notas Comerciais Escriturais, representados
pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de
1965 (“Lei 4.728”), dos artigos 18 a 20 da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
e dos artigos 1.361 e seguintes do Cdédigo Civil, cessao fiduciaria de: (i) todos e
quaisquer direitos de titularidade da Cedente sobre a conta corrente n°® 577211112-0,
agéncia n° 4497, aberta junto a Caixa Econdmica Federal] (“Banco Depositério” e
“Conta Vinculada”, respectivamente); e (ii) todos e quaisquer recursos e/ou valores
depositados ou que venham a ser depositados na Conta Vinculada, inclusive as

Aplicagbes Financeiras (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria)
permitidas, no termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, a qualquer tempo,
independentemente de onde se encontrarem, inclusive enquanto em transito ou em
processo de compensagao bancaria (“Cesséo Fiduciaria” e, quando em conjunto com

a Fianga, “Garantias”), nos termos do “Instrumento Particular de Cesséo Fiduciaria de
Conta Vinculada e Outras Avencgas”, celebrado entre a Garantidora, na qualidade de
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3.11.2.

41.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

cedente, e o Agente Fiduciario, na qualidade de credor fiduciario (“Contrato de Cessao
Fiduciaria”).

Observado o disposto neste Termo de Emissao e no Contrato de Cesséao Fiduciaria,
o Agente Fiduciario e/ou os Titulares de Notas Comerciais poderao excutir e exigir,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias as Garantias,
simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer
direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagéo integral das Obrigacdes
Garantidas.

DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Notas
Comerciais Escriturais sera o dia 28 de maio de 2025 (“Data de Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade sera a data da primeira integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais
(“Data__de Inicio da Rentabilidade” e “Data da Primeira Integralizacéo”,
respectivamente).

Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade das Notas Comerciais Escriturais. As

Notas Comerciais Escriturais serao emitidas sob a forma escritural, sem a emissao de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Notas Comerciais Escriturais sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador,
na qualidade de responsavel pela escrituragdo das Notas Comerciais Escriturais, e,
adicionalmente, com relacdo as Notas Comerciais Escriturais que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato
em nome do Titular de Notas Comerciais Escriturais, que servira como comprovante
de titularidade de tais Notas Comerciais Escriturais.

Conversibilidade. As Notas Comerciais Escriturais ndo sao conversiveis em quotas de
emissao da Emitente.

Prazo e Datas de Vencimento. Observado o disposto neste Termo de Emissao, o
vencimento final das Notas Comerciais Escriturais ocorrera ao término do prazo de
1.461 (mil quatrocentos e sessenta e um) dias a contar da Data de Emissao,

vencendo, portanto, em 28 de maio de 2029 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais ou de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo
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4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.9.1.

4.10.

4.10.1.

definido), ou de Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido) da
totalidade das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da legislagdo e
regulamentacao aplicaveis, nos termos deste Termo de Emisséao.

Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Notas Comerciais Escriturais sera

de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Notas Comerciais Escriturais Emitidas. Serdo emitidas 54.000

(cinquenta e quatro mil) Notas Comerciais Escriturais.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Notas Comerciais Escriturais
serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscrigcao, pelo seu Valor Nominal Unitario na Data da Primeira Integralizagéo, e nas
demais integralizagbes acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis a

partir da Data da Primeira Integralizagdo, de acordo com as normas de liquidagao
aplicaveis a B3, podendo ainda, a critério do Coordenador Lider, serem integralizadas
com agio ou desagio, na Data de Emissdo, desde que seja aplicado de forma
igualitaria a todos os investidores. A aplicagdo do agio ou desagio sera realizada em
funcéo de condig¢des objetivas de mercado, a exclusivo critério do Coordenador Lider,
incluindo, mas nao se limitando a: (i) alteragdo na taxa SELIC; (ii) alteracdo na
remuneracdo dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteragéo na Taxa DI, (iv) auséncia
ou excesso de demanda, conforme apurado pelo Coordenador Lider, ou (v) alteracao
material nas taxas indicativas de negociagao de titulos de renda fixa (notas comerciais,
certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e
outros) divulgadas pela ANBIMA.

Atualizacdo Monetaria das Notas Comerciais Escriturais.

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Notas Comerciais Escriturais ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais.

Sobre o Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Notas Comerciais Escriturais, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
variacao acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, no informativo diario
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disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de
um spread (sobretaxa) de 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento) ao ano,

base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo”), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, desde a Data de
Inicio da Rentabilidade, ou Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas
Comerciais Escriturais (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive)
até a Data de Pagamento da Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais em
questdo, data de pagamento por vencimento antecipado em decorréncia de um
Evento de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido) ou na data de um
eventual Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais Escriturais, o
que ocorrer primeiro (exclusive).

4.10.2. 0 calculo da Remuneracao das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso,
obedecera a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracgao devida ao final do Periodo de Capitalizagéo
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario na primeira data de integralizagdo ou saldo do
Valor Nominal da Nota Comercial Escritural, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuagao acrescido
de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
Apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da
data de inicio do Periodo de Capitalizagéo, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:
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1 py

FatorDI =] [[1+(rD1,)]

k=1

onde:

nDIl = namero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizagao do ativo,
sendo “nDI” um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

oI, = Pl 1]
100

onde:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP.
Spread N 1)252

100

Fator Spread = (

onde:
spread = 1,7000;

DP = numero de dias uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizagdo e a data
atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Observagoes:

(a)

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIi), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;
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(b) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(c) O fator resultante da expresséao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento;

(d) A Taxa Dl devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo.

() o calculo da Remuneragcdo sera realizado considerando os critérios
estabelecidos no “Caderno de Férmulas e Notas Comerciais Escriturais —
CETIP21”, disponivel para consulta na pagina da B3 na internet
(http://www.b3.com.br).

4.10.3. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia
das Notas Comerciais Escriturais, ndo houver divulgacao da Taxa DI, sera aplicada a
ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da Remuneragao das Notas
Comerciais Escriturais, conforme o caso, ndo sendo devidas quaisquer
compensagbes entre a Emitente e os Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel (“Indisponibilidade da
Taxa DI”).

4.10.4. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso
seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI para calculo da
Remuneragao das Notas Comerciais Escriturais, o Agente Fiduciario devera, no prazo
maximo de até 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha
sido divulgada ou sua utilizagédo tenha sido limitada pelo prazo superior a 30 (trinta)
dias consecutivos; ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI tiver sido extinta ou néo
possa ser utilizada por proibicao legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, na forma e nos prazos estipulados neste
Termo de Emisséao, conforme definidos na Clausula 9 abaixo, a qual tera como objeto
a deliberacao pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, respectivamente, de
comum acordo com a Emitente, do novo pardmetro de Remuneracdo das Notas
Comerciais Escriturais, parametro este que devera preservar o valor real € 0s mesmos
niveis de remuneragdo. Caso ndo haja acordo sobre o0 novo parametro de
Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais entre a Emitente e os Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (uma) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, em primeira ou
segunda convocagédo, ou ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocagéo,
el/ou por falta de quérum de deliberagao em segunda convocagéo, a Emitente devera
resgatar a totalidade das Notas Comerciais Escriturais, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
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4.10.5.

4.10.6.

4.11.

Titulares de Notas Comerciais Escriturais, ou da data em que deveria ter sido realizada
a respectiva Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, ou em
prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia,
pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da data de Inicio da Rentabilidade ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneragdo. As Notas Comerciais Escriturais
resgatadas nos termos deste item serdo canceladas pela Emitente. Nesta alternativa,
para calculo da Remuneracao das Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas,
para cada dia do periodo em que a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, sendo que a B3 devera ser comunicada sobre o resgate com
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia de sua realizagao.

Caso a Taxa DI ou seu substituto legal, conforme o caso, volte a ser divulgado antes
da realizacdo da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais de
que trata a Clausula 4.10.4 acima, referida Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais ndo sera realizada e a Taxa DI ou seu substituto legal, a partir
da sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagbes previstas neste Termo de Emiss&o, sendo certo que até a data de
divulgagcdo da Taxa DI ou seu substituto legal, sera utilizada para o calculo de
quaisquer obrigagbes previstas neste Termo de Emissao, a ultima Taxa DI ou seu
substituto legal divulgado.

Para fins de calculo da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais, define-se

“Periodo de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio
da Rentabilidade (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneragéo das
Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, imediatamente posterior (exclusive),
no caso do primeiro Periodo de Capitalizacédo, ou que se inicia na respectiva Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagéo, e termina na Data de Pagamento da Remuneragao das
Notas Comerciais Escriturais, imediatamente posterior (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizagao sucede o anterior sem solugao de continuidade.

Pagamento da Remuneracdo. O pagamento efetivo da Remuneragao das Notas

Comerciais Escriturais sera feito: (i) em parcelas mensais e consecutivas, sempre no
dia 28, sendo o primeiro pagamento em 28 de junho de 2025 e o ultimo na Data de
Vencimento, conforme disposto na Clausula 4.5 acima; (ii) na data da liquidacao
antecipada resultante do vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais em
razao da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado (conforme definido
abaixo); ou (iii) na data em que ocorrer o resgate antecipado das Notas Comerciais
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4.11.1.

4.12.

Escriturais, conforme previsto neste Termo de Emissao (cada uma dessas datas, uma
“‘Data de Pagamento da Remuneracdo”). O pagamento da Remuneragao sera feito
pela Emitente aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, de acordo com as

normas e procedimentos da B3.

Farao jus aos pagamentos relativos as Notas Comerciais Escriturais aqueles que
sejam Titulares de Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento previsto neste Termo de Emisséo.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de
eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais, de resgate antecipado total decorrente de Resgate Antecipado Facultativo
das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos neste Termo de Emissio e na
legislacado aplicavel, o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais

Escriturais sera amortizado trimestralmente, sendo o primeiro pagamento em 28 de
agosto de 2026 e o ultimo na Data de Vencimento, conforme cronograma abaixo
(“Data de Pagamento da Amortizacao”):

4.13.

L Percentual do saldo do Valor
Data de Amortizagao . L .
Nominal Unitario a ser amortizado

28/08/2026 8,3333%
28/11/2026 9,0909%
28/02/2027 10,0000%
28/05/2027 11,1111%
28/08/2027 12,5000%
28/11/2027 14,2857%
28/02/2028 16,6667 %
28/05/2028 20,0000%
28/08/2028 25,0000%
28/11/2028 33,3333%
28/02/2029 50,0000%

Data de Vencimento 100,0000%

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais

Escriturais serao efetuados pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, para as Notas Comerciais
Escriturais custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
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4.13.1.

4.14.

4.14.1.

4.15.

4.16.

4.17.

Escriturador, para as Notas Comerciais Escriturais que eventualmente ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissdo das Notas Comerciais
Escriturais sera a cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo.

Prorrogacdo _dos Prazos. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data

do vencimento coincidir com dia em que n&o houver expediente comercial ou bancario
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, hipétese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

Para os fins deste Termo de Emisséo, “Dia Util” significa qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragéo e do disposto na Clausula 6
abaixo, ocorrendo atraso imputavel a Emitente no pagamento de qualquer quantia
devida aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, o valor em atraso ficara sujeito,

independentemente de aviso, interpelagado ou notificagédo judicial ou extrajudicial, a:
(i) multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoéria, de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora calculados pro
rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa
de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago, além das despesas
incorridas para cobranga (“Encargos Moratdrios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6
abaixo, o ndo comparecimento do Titular de Notas Comerciais Escriturais para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigagbes pecuniarias devidas pela
Emitente nas datas previstas neste Termo de Emissdo ou em comunicado publicado
pela Emitente, n&o Ihe dara direito ao recebimento dos Encargos Moratérios previstos

na Clausula 4.15 acima, no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Repactuacdo Programada. As Notas Comerciais Escriturais ndo serao objeto de
repactuacéo programada.
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4.18.

4.19.

4.20.

4.21.

5.1.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emisséo que, de
qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, deverao ser publicados sob a forma de “Aviso aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais”, no jornal “O Estado de Sao Paulo” (“Jornal
de Publicacdo”), bem como na pagina da Emitente na rede mundial de computadores
(www.vortx.com.br), sendo certo que, caso a Emitente altere o Jornal de Publicagéo
ap6s a Data de Emissao, devera enviar notificacao ao Agente Fiduciario informando
0 novo veiculo para divulgacdo de suas informagdes. Em qualquer hipotese de
publicacdo, seja em jornal ou no site da Emitente, esta devera comunicar previamente
0 Agente Fiduciario sobre a realizagdo da referida publicagdo, mediante envio de e-
mail.

Imunidade de Titulares de Notas Comerciais Escriturais. Caso qualquer Titular de
Notas Comerciais Escriturais goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria,

este devera encaminhar ao Agente Liquidante e & Emitente, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagéo a data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Notas Comerciais Escriturais, documentagao
comprobatéria dessa imunidade ou isencgao tributaria, sendo certo que, caso o Titular
de Notas Comerciais Escriturais nao envie referida documentacao, a Emitente fara as
retencdes dos tributos previstos na legislagao tributaria em vigor nos rendimentos de
tal Titular de Notas Comerciais Escriturais.

Classificacdo de Risco. Nao sera contratada agéncia de classificagao de risco da
Oferta.

Formador de Mercado. Em conformidade com o disposto no artigo 6°, das Regras e

Procedimentos ANBIMA, o Coordenador Lider recomendou a Emitente a contratagao
de instituicao integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para realizar
a atividade de formador de mercado para as Notas Comerciais Escriturais, com a
finalidade de fomentar a liquidez das Notas Comerciais Escriturais. Contudo, apesar
da recomendagao do Coordenador Lider, a Emitente optou por nao contratar
instituicao para prestacao do servico de formador de mercado.

DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E
AQUISICAO FACULTATIVA

Resgate Antecipado Facultativo Total.
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5.1.1.

5.1.2.

A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a partir do 12° (décimo segundo) més
(exclusive), contado da Data de Emisséo, realizar o resgate antecipado da totalidade
das Notas Comerciais Escriturais (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), por meio

de comunicacéo individual enviada aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
conforme aplicavel, ou publicacado pela Emitente de anuncio dirigido aos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 4.18 acima, em ambos os
casos, com copia para o Agente Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o
Resgate Antecipado Facultativo Total (“Comunicacido de Resgate Antecipado”).

Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emitente
sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagéo, ou a data de
pagamento de Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (“Valor do Resgate”), e

acrescido (iii) de prémio de resgate, incidente sobre o Valor do Resgate, equivalente
a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, multiplicado pelo prazo
remanescente da Emissao, a ser calculado conforme férmula abaixo:

P=[(1+i/100)/(DU252) - 1]*PU
sendo que:

P = prémio de resgate antecipado facultativo total, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

i =0,25% (vinte e cinco centésimos por cento).

PU = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais, acrescido da Remuneracéo calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizagdo ou da data de pagamento da Remuneracgao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

DU = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das

Notas Comerciais Escriturais, inclusive, e a Data de Vencimento das Notas Comerciais
Escriturais, exclusive.
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5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

5.1.7.

5.2.

5.2.1.

5.2.2.

Caso a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com
uma data de amortizagdo e/ou pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais
Escriturais, o prémio previsto no item (ii) da Clausula 5.1.2 acima devera ser
calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario apds o referido pagamento.

A B3 devera ser notificada pela Emitente sobre a realizacdo de Resgate Antecipado
Facultativo Total com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de
sua realizagao, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

A totalidade das Notas Comerciais Escriturais objeto de resgate serdo
automaticamente canceladas pela Emitente, sendo vedada sua manutengcdo em
tesouraria.

. O pagamento das Notas Comerciais Escriturais objeto do Resgate Antecipado

Facultativo Total sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3
para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii)
mediante o depdsito em contas correntes indicadas pelos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais a ser realizado pelo Escriturador, no caso de Notas
Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

A Emitente ndo podera realizar resgate antecipado parcial das Notas Comerciais
Escriturais.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

A Emitente reserva-se o direito de, a partir do 12° (décimo segundo) més (exclusive),
contado da Data de Emissao, a seu exclusivo critério, de forma unilateral, promover
a amortizacdo extraordinaria facultativa das Notas Comerciais Escriturais
(“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”), de acordo com os procedimentos

previstos neste Termo de Emissao, por meio de comunicagéao individual enviada aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, conforme aplicavel, ou publicagao pela
Emitente de anuncio dirigido aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos
termos da Clausula 4.18 acima, em ambos os casos, com coépia para o Agente
Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar a Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa (“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devera abranger, proporcionalmente, todas
as Notas Comerciais Escriturais, e ocorrer mediante o pagamento (i) de parcela do
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5.2.3.

Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
Escriturais, conforme o caso, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, acrescida (ii) da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagéo,
inclusive, ou a data de pagamento de Remuneracdo das Notas Comerciais
Escriturais imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Amortizagcao
Extraordinaria Facultativa (“Valor _da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa®),
acrescida (iii) de prémio de amortizagdo extraordinaria, incidente sobre o Valor da

Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, equivalente a 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, multiplicado pelo prazo remanescente da Emissao, a
ser calculado conforme férmula abaixo:

P=[(1+i/100)/(DU252) - 1]*PU
sendo que:

P = prémio de amortizacao extraordinaria, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.

i =0,25% (vinte e cinco centésimos por cento).

PU = parcela do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Notas Comerciais Escriturais, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da data de pagamento da
Remuneracgao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa.

DU = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das Notas Comerciais Escriturais, inclusive, e a Data de Vencimento das Notas
Comerciais Escriturais, exclusive.

O pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa sera realizada (i) por meio
dos procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais
custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante o depdsito em contas
correntes indicadas pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais a ser realizado
pelo Escriturador, no caso de Notas Comerciais Escriturais que nao estejam
custodiadas eletronicamente na B3.
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5.3.

5.3.1.

Oferta de Resgate Antecipado

A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, a partir da Data de

Emissao, realizar oferta de resgate antecipado, enderegada para a totalidade dos

Titulares de Notas Comerciais Escriturais, sendo assegurada a todos os Titulares de

Notas Comerciais Escriturais igualdade de condi¢bes para aceitar o resgate das Notas
Comerciais Escriturais por eles detidas. A Oferta de Resgate Antecipado sera
operacionalizada da seguinte forma (“Oferta de Resgate Antecipado”):

(i)

(ii)

a Emitente realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicacao individual enviada aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, conforme aplicavel, ou publicacdo pela Emitente de anuncio
dirigido aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos da
Clausula 4.18 acima, em ambos 0s casos, com coépia para o Agente
Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis
de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate
Antecipado (“Comunicacido de Oferta de Resgate Antecipado”), sendo que

na referida comunicagédo devera constar: (a) o valor do prémio de resgate,
caso existente, que ndo podera ser negativo; (b) forma de manifestagéo, a
Emitente, pelo Titular de Notas Comerciais Escriturais que aceitar a Oferta
de Resgate Antecipado; (c) a data efetiva para o resgate dos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais e pagamento aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, que devera ser um Dia Util; (d) se o efetivo resgate
antecipado das Notas Comerciais Escriturais pela Emitente esta
condicionado a adesdo da totalidade ou de um numero minimo de Notas
Comerciais Escriturais & Oferta de Resgate Antecipado; e (e) demais
informacdes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagao pelos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

apos a publicagao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Titulares
de Notas Comerciais Escriturais que optarem pela adesao a referida oferta
terao que se manifestar a Emitente, com copia para o Agente Fiduciario, e
formalizar sua adesao no sistema da B3, no prazo e forma dispostos na
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, devendo a Emitente
proceder a liquidagao da Oferta de Resgate Antecipado em até 7 (sete) Dias
Uteis do referido prazo, sendo certo que todas as Notas Comerciais
Escriturais serdo liquidadas em uma unica data, observado que a Emitente
somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de Notas
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5.3.2.

5.3.3.

5.3.4.

5.3.5.

Comerciais Escriturais que tenha sido indicada por seus respectivos titulares
em adesao a Oferta de Resgate Antecipado;

(iii) A Emitente podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacao
desta por um percentual minimo de Notas Comerciais Escriturais, a ser por
ela definido quando da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal
percentual devera estar estipulado na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado; e

(iv) O valor a ser pago aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais a serem
resgatadas, acrescido (i) da Remuneragao e demais encargos devidos e ndo
pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculado pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a data do pagamento
da Remuneracéo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate das
Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado, e (ii)
se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicagao de Oferta de
Resgate Antecipado.

A Emitente podera optar por ndo resgatar antecipadamente as Notas Comerciais
Escriturais caso a quantidade de Notas Comerciais Escriturais que os Titulares de
Notas Comerciais Escriturais desejem que sejam resgatadas, nos termos da Oferta
de Resgate Antecipado, seja inferior a quantidade minima por ela estabelecida na
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado.

A B3 devera ser notificada pela Emitente sobre a realizagcao de resgate antecipado
total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizagéo, por meio de correspondéncia com
o de acordo do Agente Fiduciario.

A totalidade das Notas Comerciais Escriturais objeto de resgate serdo
automaticamente canceladas pela Emitente, sendo vedada sua manutengcdo em
tesouraria.

O pagamento das Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate
Antecipado sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as
Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante o
depdsito em contas correntes indicadas pelos Titulares de Notas Comerciais
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5.3.6.

5.4.

54.1.

5.4.2.

6.1.

6.1.1.

Escriturais a ser realizado pelo Escriturador, no caso de Notas Comerciais Escriturais
que n&o estejam custodiadas eletronicamente na B3.

A Emitente ndo podera realizar oferta de resgate antecipado parcial das Notas
Comerciais Escriturais.

Aquisicdo Antecipada Facultativa

A Emitente podera, a qualquer tempo, adquirir Notas Comerciais Escriturais por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por
Acdes”), desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal

fato constar do relatdrio da administracdo e das demonstracdes financeiras da
Emitente, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as
regras estabelecidas na Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022.

As Notas Comerciais Escriturais adquiridas pela Emitente de acordo com esta
Clausula poderao, a critério da Emitente, (a) ser canceladas; (b) permanecer na
tesouraria da Emitente; (c) ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as
restricbes impostas pela Resolugdgo CVM 160. As Notas Comerciais Escriturais
adquiridas pela Emitente para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragao aplicavel as
demais Notas Comerciais Escriturais.

DO VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado Automatico

O Agente Fiduciario devera, automaticamente, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial a Emitente, & Garantidora e/ou a
Fiadora, tampouco de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis
todas as obrigagdes da Emitente referentes as Notas Comerciais Escriturais, exigindo
o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emitente nos termos deste Termo de
Emissdo, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses
(“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):
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(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(a) pedido, por parte da Emitente, da Garantidora, da Fiadora ou de suas
Controladas, de qualquer plano de recuperacao judicial, extrajudicial, ou
qualquer outro processo antecipatério ou similar, inclusive em outra jurisdi¢ao,
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano ou apresentacao
pela Emitente, Garantidora, Fiadora ou suas Controladas de proposta de
mediagdo, conciliacdo, nos termos do artigo 20-B da Lei n° 11.101,
recuperacgao judicial ou extrajudicial, a qualquer titular ou classe de titulares,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéao judicial do
referido plano, ou medidas antecipatdérias para quaisquer de tais
procedimentos conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei 11.101,
de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei n® 11.101”) ou, ainda,
qualquer processo similar em outra jurisdi¢cao; (b) se a Emitente, a Garantidora,
a Fiadora ou suas Controladas ingressarem em juizo com requerimento de
recuperacgao judicial, independentemente de deferimento do processamento
da recuperacédo ou de sua concessao pelo juiz competente; (c) se a Emitente,
a Garantidora, a Fiadora ou suas Controladas formularem pedido de
autofaléncia; (d) pedido de faléncia da Emitente, da Garantidora, da Fiadora
ou de suas Controladas, formulado por terceiros, e nao elidido no prazo legal,
(e) decretagado de faléncia da Emitente, da Garantidora, da Fiadora e/ou de
suas Controladas; ou (f) se a Emitente, a Garantidora, a Fiadora ou suas
Controladas sofrerem liquidacao, dissolugao ou extingdo, ou, ainda, qualquer
evento analogo que caracterize estado de insolvéncia, nos termos da
legislagao aplicavel, incluindo acordo de credores;

se for declarada a invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade deste
Termo de Emissao, bem como de quaisquer de seus aditamentos;

aplicagdo dos recursos oriundos das Notas Comerciais Escriturais em
destinacao diversa da descrita na Clausula 3.2 deste Termo de Emissao;

mora ou inadimplemento pela Emitente, pela Garantidora e/ou pela Fiadora de
qualquer obrigacao pecuniaria relativa as Notas Comerciais Escriturais e/ou
previstas neste Termo de Emissao, exceto se sanado em até 1 (um) Dia Util;

se o Termo de Emissao, a Fianga e/ou os demais documentos da Oferta: (a)
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

forem objeto de questionamento judicial ou extrajudicial, no Brasil ou no
exterior, pela Emitente, pela Garantidora, pela Fiadora, por suas respectivas
sociedades Controladoras, Controladas, Coligadas e/ou sob controle comum
(“Afiliadas”);

reducdo do capital social da Emitente, da Garantidora e/ou da Fiadora, exceto
se realizado nos termos do artigo 1.082 e seguintes do Cddigo Civil;

se ocorrer mudanca do Controle indireto da Emitente e/ou Garantidora e/ou
direto ou indireto da Fiadora, conforme quadro societario vigente na Data de
Emissao, sem a anuéncia prévia de Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
em deliberacdo realizada em Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 9 abaixo, exceto se no ambito
de uma Reorganizag¢ao Societaria Autorizada (conforme abaixo definido);

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacao
financeira de responsabilidade da Emitente (seja como devedora principal,
fiadora ou devedora solidaria), cujo valor individual e/ou agregado, seja igual
ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou de responsabilidade
da Fiadora (seja como devedora principal, fiadora ou devedora solidaria), cujo
valor individual e/ou agregado, seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), ou de responsabilidade da Garantidora (seja como devedora
principal, fiadora ou devedora solidaria), cujo valor individual e/ou agregado,
seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas;

cisdo, fusao, incorporagao ou incorporagao de acdes e/ou quotas envolvendo
a Emitente, a Garantidora e/ou a Fiadora, sem que haja a anuéncia prévia de
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, em deliberagéo realizada em
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos da
Clausula 9 abaixo, exceto se tais eventos societarios decorrerem (a) da
necessidade de adequacgado societaria pela aquisicdo de sociedades pela
Emitente; ou (b) de reorganizacédo societdria que mantenha a Fiadora com
controle indireto da Emitente, da Garantidora ou de qualquer sociedade
resultante de tal evento societario e desde que a referida nova sociedade
resultante assuma as obrigagbes da Emitente e/ou da Garantidora, conforme
aplicavel, previstas nesta Escritura de Emissdo (“Reorganizacéo Societaria
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Autorizada”).

6.1.2. A Emitente, a Garantidora e/ou a Fiadora obrigam-se a comunicar imediatamente ao

6.2.

6.2.1.

Agente Fiduciario tdo logo tenham conhecimento de quaisquer dos eventos listados
acima, para que este possa tomar as providéncias devidas. O descumprimento desse
dever pela Emitente, pela Garantidora e/ou pela Fiadora ndo impedira o Agente
Fiduciario e/ou os Titulares de Notas Comerciais Escriturais de, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pretensdes previstos neste Termo de Emisséo.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico

O Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo, para deliberar a
respeito da eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes da
Emitente referentes as Notas Comerciais Escriturais, sendo que, uma vez declarado
o vencimento antecipado, exigird da Emitente, da Garantidora e/ou da Fiadora o
imediato pagamento do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragéo devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emitente nos termos deste Termo de
Emissao, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses (cada
evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico” e, em conjunto com

os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento
Antecipado”):

(i) descumprimento de qualquer obrigagdo n&do pecuniaria prevista neste Termo
de Emissdo, que ndo seja sanada no prazo de cura especifico, caso haja, ou no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(i) caso quaisquer das declaragbes e garantias prestadas pela Emitente, pela
Garantidora e/ou pela Fiadora neste Termo de Emissao e/ou nos demais
documentos da Oferta sejam insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes e
desatualizadas, conforme aplicavel;

(iii) inadimplemento de qualquer divida financeira ou obrigagdo de
responsabilidade da Emitente (seja como devedora principal, fiadora ou devedora
solidaria), cujo valor individual e/ou agregado, seja igual ou superior a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou de responsabilidade da Garantidora e/ou
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da Fiadora (seja como devedora principal, fiadora ou devedora solidaria), cujo valor
individual e/ou agregado, seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto por obrigagbes
direcionadas a Emitente ou a Garantidora decorrentes do servicos prestados de
agente fiduciario, administracao fiduciaria de fundos de investimento, custddia ou
outros servicos fiduciarios e desde que nao sanadas no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis de seu vencimento;

(iv) ndo renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagdes,
concessbes, alvaras e licencgas, inclusive as ambientais, necessarias para a
manutencao das atividades desenvolvidas pela Emitente, pela Garantidora e/ou
pela Fiadora, exceto para as quais a Emitente, a Garantidora e/ou a Fiadora,
conforme aplicavel, possua provimento jurisdicional ou administrativo vigente
autorizando sua atuacao sem as referidas licencas;

(v) mudanca ou alteragao do objeto social principal da Emitente, da Garantidora
e/ou da Fiadora que implique modificacdo de suas atividades principais atualmente
desenvolvidas, exceto por uma Reorganizagao Societaria Autorizada;

(vi) existéncia de qualquer decisdo ou sentenca judicial, decisdo administrativa ou
laudo arbitral contra a Emitente, contra a Garantidora e/ou contra a Fiadora, em
qualquer caso com exigibilidade imediata, em valor individual e/ou agregado,
dentro do mesmo exercicio social, igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) para a Emitente, para a Garantidora ou para a Fiadora, salvo se
tal decisdo, sentenca ou laudo suspenso ou anulado pela Emitente, pela
Garantidora ou pela Fiadora, conforme o caso, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua ciéncia;

(vii) protesto de titulos contra a Emitente, a Garantidora e/ou a Fiadora em valor,
que individualmente ou de forma agregada seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo
de até 30 (trinta) dias, tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario que:
(a) a Emitente, a Garantidora e/ou a Fiadora comprovou perante a autoridade
judicial que o(s) protesto(s) foi/foram efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; (b)
o protesto foi cancelado ou suspenso; ou (c) foram prestadas garantias aceitas pelo
juizo competente;

(viii)cessao, promessa de cessao, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia para terceiros, por qualquer meio, de
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forma gratuita ou onerosa, de ativos que representem mais de 15% (quinze por
cento) dos ativos fixos totais da Fiadora, e que estejam fora do curso ordinario de
seus negocios, sem a anuéncia prévia de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, em deliberacdo realizada em Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 9 abaixo

(ix) constituicdo de qualquer Onus (conforme definido abaixo) sobre ativo(s) da
Emitente, da Garantidora e/ou da Fiadora, exceto por aqueles (a) ja existentes na
Data de Emissao; (b) decorrentes de lei ou decisdo judicial ou administrativa
aplicavel a Emitente, a Garantidora e/ou a Fiadora; ou (c) constituidos no curso
ordinario dos negoécios da Emitente, da Garantidora e/ou da Fiadora e que
representem até 15% (quinze por cento) dos ativos fixos totais da Emitente, da
Garantidora e/ou da Fiadora, de acordo com a propriedade dos ativos a serem
onerados, apurados conforme as ultimas demonstragdes financeiras divulgadas.
Para os fins desta Clausula, “Onus” significa hipoteca, penhor, alienacao fiduciaria,
cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora,
judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expressdes acima;

(x) se avalidade ou exigibilidade deste Termo de Emissao, do Contrato de Cesséo
Fiduciaria e/ou seus aditamentos ou qualquer de suas disposi¢des for objeto de
decisdo de ordem litigiosa, judicial, arbitral ou administrativa, no Brasil ou no
exterior, por solicitacao de terceiros, e o respectivo procedimento nao for encerrado
ou suspenso no prazo que for menor entre (i) o prazo legal; ou (ii) 15 (quinze) Dias
Uteis contados da data em que a Emissora tomou ciéncia de tal questionamento;

(xi) pagamento, pela Emitente, pela Garantidora e/ou pela Fiadora, de dividendos,
juros sobre capital préprio ou qualquer outra participagdo nos lucros prevista no
seu contrato social, caso a Emitente esteja inadimplente com relagdo a qualquer
obrigacao relativa as Notas Comerciais Escriturais;

(xii) cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia, pela Emitente, pela Garantidora e/ou pela Fiadora, de qualquer
obrigagao relacionada as Notas Comerciais Escriturais, nos termos deste Termo
de Emissao, sem a anuéncia prévia de Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
em deliberacao realizada em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, nos termos da Clausula 9 abaixo, exceto se por uma Reorganizagao
Societaria Autorizada;
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(xiii)ndo cumprimento, pela Emitente, pela Garantidora e/ou pela Fiadora, por suas
Controladas ou Coligadas, bem como pelos Representantes (conforme abaixo
definidos) da Legislagdo Socioambiental (conforme abaixo definida);

(xiv)existéncia contra a Emitente, a Garantidora, a Fiadora e/ou seus respectivos
administradores, de condenacao judicial, administrativa ou arbitral, relacionados a
discriminacao de raga ou género, a atos que importem trabalho infantil, trabalho
analogo ao escravo, ou proveito criminoso da prostituicdo ou crime contra o meio
ambiente;

(xv) autuacao pelos 6rgaos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de
defesa da concorréncia, entre outros, que possa causar um Efeito Adverso
Relevante na Emitente, na Garantidora, na Fiadora e/ou suas Controladas;

(xvi) violacao de qualquer dispositivo de qualquer Lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, a que a Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas Controladas,
Controladoras e seus Representantes relativo a pratica de corrupgéo, lavagem de
dinheiro, ocultagdo de bens, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria ou atos
lesivos a administragédo publica, partidos politicos ou pessoas fisicas ou juridicas
privadas, ou qualquer outro ato com o oferecimento de vantagem indevida,
incluindo, sem limitagdo, o Decreto-Lei n°® 2.848, de 7 de dezembro de 1940
(“Cédigo Penal’), a Lei de Valores Mobiliarios, a Lei n® 7.492, de 16 de junho de
1986 (“Lei 7.492/86"), a Lei n°® 8.137, de 27 de dezembro de 1990 (“Lei 8.137/90%),
a Lein®8.429, de 2 de junho de 1992 (“Lei 8.429/92”), Lei n® 14.133, de 1° de abril
de 2021 (“Lei_14.133/21”) ou outras normas de licitagbes e contratos da
administragado publica aplicaveis, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei
12.846/13”), a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011 (“Lei 12.529/11”), a Lei
n°® 9.613, de 3 de marco de 1998 (“Lei 9.613/98”) e o Decreto n° 11.129, de 11 de
julho de 2022 (“Decreto 11.129/22”) e, desde que aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 (“ECPA”) e o UK Bribery Act 2010 (“UK Bribery Act’), ou
qualquer legislagdo ou regulamentagdo aplicavel que implemente o OECD

Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International
Business Transactions (“OECD Convention” e, em conjunto com o Cédigo Penal, a
Lei de Valores Mobiliarios, a Lei 7.492/86, Lei 8.137/90, Lei 8.429/92, a Lei
14.133/21, a Lei 12.846/13, a Lei 12.529/11, Lei 9.613/98, o Decreto 11.129, o
FCPA e o UK Bribery Act, as (“Leis Anticorrupcao e Antilavagem”);
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6.2.1.1.

(xvii) ndo observancia pela Fiadora, em cada periodo de apuracéo, o qual sera

anual, do valor igual ou inferior a 2,5x (dois inteiros e cinco décimos) para a razao

entre a Divida Liquida e o EBITDA calculado pela Fiadora, que devera apresentar

ao Agente Fiduciario para verificar a conformidade, por meio de relatério com a

memoria do calculo com base nas informacgdes publicadas nas demonstracbes

financeiras consolidadas e auditadas da Fiadora, a partir da publicagdo das

demonstracgdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social findo em 31

de dezembro de 2025 (“indice Financeiro”).

Para fins do presente Termo de Emiss&o, considera-se como:

(i)

“Divida Liquida”: significa o somatério das dividas com opera¢des bancarias
€ no mercado de capitais da Fiadora, e de suas Controladas consolidadas
perante pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas, incluindo, mas nao se
limitando a empréstimos e financiamentos com terceiros, emissao de titulos
de renda fixa, conversiveis ou ndo em agdes, nos mercados local e/ou
internacional, diferencial a pagar em operagdes de derivativos, cessao de
direitos creditérios nao performados e que ndo contem com seguro
performance (em conjunto, “Operacdes Financeiras”), excluindo aquelas

relacionadas a mecanismos de seller financing (aquisi¢gdes financiadas pelos
vendedores); e quaisquer dividas com partes relacionadas, avais e todas as
garantias prestadas pela Fiadora no ambito de Operag¢des Financeiras;
menos as disponibilidade em caixa e aplicagcbes financeiras equivalentes a
caixa (incluindo os rendimentos de tais montantes); e

“EBITDA” significa em relagéo a Fiadora, para qualquer periodo, o resultado
consolidado no ano fiscal, antes do resultado financeiro, do imposto de renda
e contribuicdo social, da depreciacdao e amortizagdo, da participacéo de
acionistas minoritarios, custo de emissdes e manutencao de dividas, dentre
outras. O EBITDA sera calculado com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas e auditadas da Fiadora, as quais deverdo conter todas as
rubricas necessarias para o acompanhamento do indice Financeiro.

Para fins do presente Termo de Emisséo, qualquer referéncia a “Controle”, ou

“Controladora” prevista neste Termo de Emissao devera ser entendida conforme a

definicdo do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, e qualquer referéncia a

“Coligada” e “Controlada” devera ser entendida conforme a definigcdo prevista no

artigo 243, paragrafo 1° e paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agoes.
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6.2.2.

6.2.3.

6.2.4.

6.2.5.

6.2.6.

6.2.7.

Os valores indicados nas alineas da Clausula 6.1.1 e da Clausula 6.2.1 acima serao
corrigidos anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variacéo positiva do indice
Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo (“‘IPCA”), apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), ou, na falta deste, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo.

A Emitente, a Garantidora e a Fiadora obrigam-se a, tdo logo tenham conhecimento
de quaisquer dos eventos descritos nos itens acima, comunicar em até 1 (um) Dia
Util de sua ciéncia ao Agente Fiduciario para que este tome as providéncias
devidas. O descumprimento desse dever pela Emitente, pela Garantidora e/ou pela
Fiadora nao impedira o Agente Fiduciario e/ou os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensoes
previstos neste instrumento, inclusive o de declarar o vencimento antecipado. O
Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia da ocorréncia
de quaisquer dos eventos descritos nas clausulas de vencimento acima para os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais deliberarem em conjunto sobre a
eventual ndo declaracdo de vencimento antecipado das Notas Comerciais
Escriturais.

Caso qualquer Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
mencionada na Clausula 6.2.1 acima nao seja instalada por falta de quérum, em
primeira e segunda convocagbes, 0 Agente Fiduciario devera declarar o
vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais.

Uma vez instalada a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
prevista na Clausula 6.2.1, sera necessario o quérum de titulares que representem,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagéo, em
primeira convocagao, ou 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo segunda convocacgdo, para aprovar a nao
declaracao do vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais.

Uma vez declaradas vencidas antecipadamente as Notas Comerciais Escriturais,
o Agente Fiduciario devera enviar imediatamente correspondéncia informando o
vencimento antecipado (a) a B3, (b) ao Escriturador; e (c) a Emitente
(exclusivamente no caso de esta ndo estar presente na Assembleia Geral de

Titulares de Notas Comerciais Escriturais).

Declarado o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, o
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6.2.8.

6.2.9.

7.

pagamento pela Emitente, pela Garantidora e/ou pela Fiadora (neste caso, fora do
ambito da B3) do Valor Nominal Unitario, ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente, pela Garantidora
e/ou pela Fiadora nos termos deste Termo de Emissao devera ser efetuado em até
2 (dois) Dias Uteis contados da data em que o Evento de Vencimento Antecipado
for decretado, sob pena do disposto na Clausula 6.2.8 abaixo.

Caso a Emitente, a Garantidora e/ou a Fiadora ndo procedam ao pagamento das
Notas Comerciais Escriturais na forma estipulada na Clausula anterior, além da
Remuneragao devida, os Encargos Moratorios serdo acrescidos ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais,
conforme o caso, incidentes desde a data do inadimplemento das Notas
Comerciais Escriturais até a data de seu efetivo pagamento.

A Emitente, a Garantidora, a Fiadora e o Agente Fiduciario, em conjunto, deverao
comunicar a B3 sobre o pagamento de que trata a Clausula 6.2.7 com no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizagao.

DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMITENTE, DA GARANTIDORA E DA
FIADORA

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Termo de Emissao, na legislagéo

e regulamentagdo aplicaveis, a Emitente, a Garantidora e a Fiadora assumem,
conforme aplicavel, as obrigagbes a seguir mencionadas:

(i)

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias, prorrogaveis por mais 30
(trinta) dias no caso de atraso na emissdo das demonstragdes financeiras
consolidadas, apds o término de cada exercicio social ou na data de sua
publicagdo, o que ocorrer primeiro, (1) copia das demonstragdes financeiras
consolidadas publicadas e completas da Emitente, da Garantidora e da
Fiadora relativas ao respectivo periodo encerrado, acompanhadas de relatério
dos auditores independentes, bem como relatério de apuracdo dos indices
Financeiros preparado pela Emitente, pela Garantidora e pela Fiadora,
conforme o caso, contendo, no caso da Fiadora, a memoria de calculo com

-36-





Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

Autorregulacao

"\ ANBIMA

Agente Fiduciario

todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento dos Indices
Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos
indices Financeiros pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar & Emitente,
a Garantidora e a Fiadora, conforme o caso, todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios; e (2) declaracao
assinada pelos administradores da Emitente, da Garantidora e da Fiadora, na
forma de seus documentos constitutivos, atestando: (a) que permanecem
validas as disposi¢cdes contidas no Termo de Emissao; (b) ndo ocorréncia de
qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagcdes da Emitente perante os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais; e (c) que nao foram praticados atos em desacordo com
seus documentos constitutivos;

(b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagao que razoavelmente
Ihe venha a ser solicitada exclusivamente para o fim de protecido dos
interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, permitindo que o
Agente Fiduciario (ou o auditor independente contratado pelo Agente
Fiduciario as expensas da Emitente), por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros
e registros contabeis, bem como a qualquer informagéo relevante para a
presente Emissao que lhe venha a ser solicitada;

(c) informacbes a respeito de qualquer dos eventos indicados nas
Clausulas 6.1 e 6.2 em até 1 (um) Dia Util da data em que a Emitente tomou
conhecimento de tais eventos;

(d) fatos relevantes conforme definidos na Resolugido CVM 44 no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se nao forem publicados, da data em que forem realizados;

(e) cumprir todas as determinacdes legais aplicaveis e/ou emanadas da
CVM e/ou da B3, relacionadas com as Notas Comerciais Escriturais, inclusive
mediante envio de documentos, e prestando, ainda, as informagdes que lhe
forem solicitadas pela CVM e/ou pela B3, conforme aplicavel, observada a
legislagao aplicavel, devendo manter em adequado funcionamento um érgéo
de atendimento ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, na forma exigida pela CVM; incluindo: (1) preparar suas
demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
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(ii)

(iif)

Acbes, e com as regras emitidas pela CVM; (2) submeter suas demonstracoes
financeiras a auditoria por auditor(es) independente(s) registrado(s) na CVM;
(3) divulgar em seu site e em sistema disponibilizado pela B3, até o dia anterior
ao inicio das negociacdbes das Notas Comerciais Escriturais, as
demonstragdes financeiras da Emitente, acompanhadas de notas explicativas
e do relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais; (4) divulgar suas demonstracdes financeiras subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatdrio dos auditores independentes,
em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social; (5) observar as disposi¢des da
Resolucdo CVM 44, no que se refere a dever de sigilo e vedagdes a
negociagao; (6) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores e
em sistema disponibilizado pela B3 a ocorréncia de qualquer “Fato Relevante”,
conforme definido no artigo 2° da Resolugdo CVM 44, e comunicar a ocorréncia
de tal “Fato Relevante” ao Coordenador Lider (se aplicavel) e ao Agente
Fiduciario; (7) fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM, pela B3,
pelo Escriturador e/ou pelo Agente Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da solicitacdo, ou no prazo estipulado pela solicitante na propria
solicitagdo, o que for menor; (8) divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores o relatério anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente
Fiduciario na mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto no
item “(4)” acima; (9) observar as disposigdes da regulamentacao especifica
editada pela CVM, caso seja convocada, para realizagdo de modo parcial ou
exclusivamente digital, Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais; e (10) manter os documentos mencionados nos itens “(3)”, “(4)",
“(8)" e “(9)” acima em sua pagina na rede mundial de computadores por um
prazo de 3 (trés) anos e em sistema disponibilizado pela B3;

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia pela Emitente, ao
Agente Fiduciario qualquer fato que seja do seu conhecimento que possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

comunicar em até 1 (um) Dia Util contado do encerramento prazo de cura ao
Agente Fiduciario, assim que tomar conhecimento, qualquer inadimpléncia
quanto ao cumprimento das obrigacées estabelecidas neste Termo de
Emissao e demais documentos da Emissao;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

nao realizar operacgdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢cdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, ndo praticar nenhum ato em
desacordo com seu contrato social ou com este Termo de Emissao;

cumprir com todas as determinagdes eventualmente emanadas da CVM e da
B3, como o envio de documentos, prestando, ainda, as informagbes que Ihes
forem solicitadas por aquela autarquia, caso aplicavel;

convocar Assembleia de Titulares de Notas Comerciais Escriturais para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com esta Emissao, em até 5 (cinco) dias contados do fato em questéo, caso o
Agente Fiduciario nao o faga;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Notas
Comerciais Escriturais, as declarag¢des e garantias apresentadas neste Termo
de Emisséo, no que for aplicavel, comprometendo-se a notificar até 1 (um) Dia
Util ao Agente Fiduciario e aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, caso
qualquer das declaracdes aqui previstas e/ou as informacgdes fornecidas pela
Emitente, pela Garantidora e/ou pela Fiadora tornem-se inveridicas,
inconsistentes, desatualizadas, imprecisas e insuficientes, em relagao a data
em que foram prestadas desde que causem um Efeito Adverso Relevante
(conforme abaixo definido) na capacidade da Emitente, da Garantidora e/ou
da Fiadora de honrar suas obriga¢des nos termos deste Termo de Emissao.
Para fins deste Termo de Emissdo, considera-se como “Efeito Adverso

Relevante”. qualquer efeito adverso relevante na situagédo (financeira,
reputacional, operacional ou de outra natureza), nos negocios, nos bens, nos
resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emitente, da Garantidora
e/ou da Fiadora; e/ou qualquer efeito adverso na capacidade da Emitente, da
Garantidora e/ou da Fiadora de cumprir qualquer de suas obrigagbes nos
termos deste Termo de Emissao e/ou previstas nos demais documentos da
Oferta;

fazer com que os recursos liquidos obtidos por meio da Oferta sejam utilizados
exclusivamente de acordo com o disposto neste Termo de Emiss&o e que nao
serao empregados em (a) qualquer ato tipificado como uma infragao a Leis
Anticorrupgao e Antilavagem, e/ou (b) quaisquer atos que violem a Legislagao
Socioambiental (conforme definido abaixo);
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos,
exceto por aquelas questionadas dentro dos prazos legais aplicaveis, de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial e desde que tenha sido obtido efeito
suspensivo;

manter, e fazer com que suas Controladas mantenham, seguro adequado para
seus bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

manter, assim como fazer que suas Controladas mantenham, em dia o
pagamento de todas as obrigac¢des de natureza tributaria (municipal, estadual
e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacbes impostas por lei;

manter e fazer com que suas Controladas mantenham sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, autorizagoes,
permissdes e alvaras, inclusive ambientais, necessarios para o exercicio de
suas atividades;

notificar em até 5 (cinco) dias o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato
que possa causar interrup¢ao ou suspensao das atividades da Emitente, da
Garantidora e/ou da Fiadora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito das
Notas Comerciais Escriturais custodiadas na B3, seja a B3, ao Agente de
Liquidagdo, ao Escriturador ou a qualquer outro prestador de servico
relacionado a Emissao;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicdo das Notas
Comerciais Escriturais, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na
B3 e registro na CVM; (b) de registro e de publicagdo dos atos necessarios a
Emissao; e (c¢) de contratacdo do Agente Fiduciario, de assessor legal, do
Agente de Liquidagdo e Escriturador e manutencdo durante o prazo de
vigéncia das Notas Comerciais Escriturais;

manter as Notas Comerciais Escriturais registradas para negociagao no

mercado secundario durante o prazo de vigéncia da Emissdo, arcando com os
custos do referido registro;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

sem prejuizo das obrigagdes dispostas no artigo 89 da Resolugao CVM 160,
apresentar ao publico as decisdes tomadas pela Emitente com relagao a seus
resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentacdo expedida pela CVM,;

comunicar em até 5 (cinco) dias, contados da data do evento ou situagao, o
Agente Fiduciario da ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que sejam
de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua capacidade de
efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos deste Termo de Emisséao;

observar e cumprir, bem como fazer com que suas Controladas, Controladoras
e/ou qualquer de seus socios, acionistas, conselheiros, diretores, executivos,
empregados ou pessoas agindo em seu home (“Representantes”) cumpram,

durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, o disposto na
legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislagcbdes e regulamentacbes ambientais, trabalhistas e previdenciarias
supletivas aplicaveis, bem como aquelas relativas a saude e seguranca
ocupacional, inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho analogo ao
de escravo, infantil, incentivo a prostituicdo, o assédio moral e/ou sexual e
violagdo dos direitos da populagdo indigena (em especial, mas nao se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacgéao indigena, assim declaradas
pela autoridade competente), bem como as determinagdes dos o6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negocios e que sejam relevantes para a execugao das atividades da Emitente,

da Garantidora e da Fiadora (“Legislacdo Socioambiental’) adotando as

medidas e agdes preventivas ou reparatodrias destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em
seu objeto social;

observar e cumprir, bem como fazer com que suas Controladas, Controladoras
e seus Representantes cumpram, durante o prazo de vigéncia das Notas
Comerciais Escriturais, a legislagdo em vigor, em especial a Legislagao
Socioambiental, zelando sempre para que (i) a Emitente, a Garantidora, a
Fiadora, suas Controladas, suas Controladoras e seus Representantes nao
utilizem, direta ou indiretamente, trabalho em condicbes analogas as de
escravo ou trabalho infantil ou incentivem a prostituicdo ou violem os direitos
dos silvicolas; (ii) os trabalhadores da Emitente, da Garantidora, da Fiadora,
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(xxi)

(xxii)

de suas Controladas e Controladoras estejam devidamente registrados nos
termos da legislagdo em vigor; (iii) a Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas
Controladas e Controladoras cumpram as obrigagbes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislagao trabalhista e previdenciaria
em vigor; (iv) a Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas Controladas, suas
Controladoras e seus Representantes, conforme aplicavel cumpram a
legislacao aplicavel a protecdo do meio ambiente, bem como a saude e
seguranga publicas, nado infrinjam direitos relacionados a raca e género; (v) a
Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas Controladas e Controladoras
detenham todas as permissdes, licencas, autorizagcdes e aprovacdes
necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a
legislacao ambiental aplicavel; e (vi) a Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas
Controladas e suas Controladoras possuam todos os registros necessarios,
em conformidade com a legislagao civil e ambiental aplicavel;

enviar ao Agente Fiduciario os atos societarios, os dados financeiros e o
organograma de seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os
Controladores, as Controladas, as sociedades sob controle comum, e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emitente, conforme aplicavel,
no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informagdes que
venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a realizagdo de seu
relatério anual, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento
do prazo previsto no inciso (xviii) da Clausula 8.5.1 abaixo; e

observar, cumprir, bem como fazer com que suas Controladas, Controladoras
e seus Representantes observem e cumpram as normas relativas a atos de
corrupgao, lavagem de dinheiro, ocultagdo de bens, crimes contra o sistema
financeiro em geral, nacionais e estrangeiras, incluindo, mas nao se limitando
aos previstos nas Leis Anticorrup¢do e Antilavagem, devendo (a) manter
politicas e procedimentos internos que assegurem o integral cumprimento das
Leis Anticorrupgédo e Antilavagem; (b) dar pleno conhecimento das Leis
Anticorrupcao e Antilavagem a todos os profissionais que venham a se
relacionar, previamente ao inicio de sua atuagéo no ambito deste documento;
(c) abster- se de praticar atos de corrupgao e de lavagem de dinheiro e de agir
de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao, conforme o caso; e (d) caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas,
comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato ou
fato, ao Agente Fiduciario.
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7.1.1.

7.2.

A Emitente, a Garantidora e a Fiadora obrigam-se, neste ato, em carater irrevogavel
e irretratavel, a cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente da
B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita
observancia das normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda
e qualquer responsabilidade por reclamacgdes, prejuizos, perdas e danos, lucros
cessantes e/ou emergentes a que o0 nao respeito as referidas normas der causa,
desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagcdo do Agente
Fiduciario.

Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentacéo em
vigor e neste Termo de Emissdo, a Emitente se obriga a, nos termos da Resolugcéo
CVM 160:

(i) preparar suas demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por A¢cdes e com as regras emitidas pela CVM;

(ii) submeter suas demonstragdes financeiras a auditor independente registrado
na CVM;

(iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢des, em sua pagina na rede
mundial de computadores e no website da CVM, suas demonstracdes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e do relatério do auditor independente, relativas
aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados;

(iv) divulgar suas demonstragbes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatério do auditor independente, em sua pagina na rede mundial
de computadores e no website da CVM, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(v) observar as disposi¢cdes da Resolugao CVM 44, no que se refere a dever de
sigilo e vedacdes a negociacéo;

(vi) nao divulgar ao publico informacdes referentes a Emitente, a Emisséo ou as
Notas Comerciais Escriturais em desacordo com o disposto na regulamentagao
aplicavel, incluindo, mas nao se limitando ao disposto nos artigos 10 e seguintes da
Resolugdo CVM 160;
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8.1.

8.2.

8.2.1.

(vii)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores e no website da
CVM, a ocorréncia de qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da
Resolucdo CVM 44;

(viii)  fornecer todas as informacgobes solicitadas pela CVM e/ou pela B3; e

(ix) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual
enviado pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emitente nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo a OSLO CAPITAL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no
preambulo deste Termo de Emissao, que, neste ato e na melhor forma de direito,
aceita a nomeacéo para, nos termos da lei e deste Termo de Emisséo, representar os
interesses da comunh&o dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

Declaracéo.

O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei, que:

(i) nao tem, sob as penas de Lei, qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, a Resolugao CVM 17, e
demais normas aplicaveis, ou, em caso de alteracéo, a que vier a substitui-las, para
exercer a fungao que lhe é conferida;

(i) aceita a fungédo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes exclusivamente previstos na legislacao especifica e neste Termo de

Emissao;

(iii) esta ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil
e da CVM;

(iv) ndo se encontra em qualquer das situagdes de conflito de interesse indicadas
na Resolugdo CVM 17;

(v) ndo tem qualquer ligacdo com a Emitente que o impeca de exercer suas
funcoes;
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8.2.2.

8.3.

8.3.1.

(vi)  verificou a veracidade das informagdes relativas a Fianca e a consisténcia das
demais informagdes contidas neste Termo de Emissao, diligenciando no sentido de
sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii) aceita integralmente este Termo de Emissdo e todos os seus termos e
condigoes;

(viii) € uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(ix) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emissdo e a cumprir
suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(x) a celebracdo deste Termo de Emissédo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagédo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(xi)  este Termo de Emisséo constitui obrigagao valida e eficaz do Agente Fiduciario
e exequivel de acordo com os seus termos; e

(xii) na data de assinatura do presente Termo de Emissdo, baseado no
organograma disponibilizado pela Emitente, para os fins do disposto no paragrafo 2°
do artigo 6° e no inciso XI do artigo 1° do Anexo A da Resolugao CVM 17, o Agente
Fiduciario nao atua como agente fiduciario em nenhuma outra emisséo da Emitente
ou de seu grupo econémico.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo
de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem obrigagdes
inadimplidas da Emitente nos termos deste Termo de Emissdo apds a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagbes da Emitente nos termos deste Termo de
Emissao sejam integralmente cumpridas.

Substituicao.

Nas hipéteses de impedimentos, rendncia, intervencédo ou liquidagdo extrajudicial,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais para
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8.3.2.

8.3.3.

8.3.4.

8.3.5.

8.3.6.

a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, podendo também ser convocada, por Titulares de Notas
Comerciais Escriturais que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagao, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagao
nao ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emitente efetuar a imediata convocacao.

Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcgdes
por circunstancias supervenientes a este Termo de Emissao, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emitente e aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
solicitando sua substituicao.

E facultado aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, apoés o encerramento do
prazo para a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Notas Comerciais
Escriturais, proceder a substituicio do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
especialmente convocada para esse fim.

Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condicoes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiduciario da Emissao. Esta remuneracao podera ser alterada de comum acordo entre
a Emitente e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento ao presente
Termo de Emissédo. O novo agente Fiduciario devera, no prazo de até 7 (sete) Dias
Uteis contados da data de celebragdo do aditamento mencionado nesta Clausula
8.4.5, comunicar aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais em forma de aviso nos
termos da Clausula 4.18 acima, bem como a CVM a ocorréncia da substituicao, bem
como encaminhar a CVM a declaragao e demais informagdes indicadas na Resolugao
CVM 17.

O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungbes a partir da data do presente
Termo de Emissé&o ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebracéo
do correspondente aditamento a este Termo de Emiss&o, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicao ou até o integral cumprimento
das obrigacdes da Emitente previstas neste Termo de Emissao, conforme aplicavel.
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8.3.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos

8.4.

8.4.1.

da CVM.

Deveres.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou neste Termo de
Emisséo, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

(i) proteger os direitos e interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
empregando, no exercicio da fungao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo
e probo costuma empregar na administragcao dos seus préprios bens;

(iii) renunciar a funcao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddao e realizar a imediata convocagédo da
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais (conforme definida
abaixo) para deliberar sobre sua substituicao;

(iv)  conservar em boa guarda toda a documentagéo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, com base nos documentos
fornecidos pela Emitente e pela Fiadora, a veracidade das informacdes relativas as
garantias e a consisténcia das demais informacdes contidas neste Termo de Emissao,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

(vi) monitorar a Emitente para que este Termo de Emissdo e respectivos
aditamentos sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso da
omissao da Emitente as medidas eventualmente previstas em Lei;

(vii)  acompanhar a prestagao das informagodes periddicas, alertando os Titulares de

Notas Comerciais Escriturais em seu relatério anual, acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;
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(viii) opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condigdes das Notas Comerciais Escriturais;

(ix)  verificar a regularidade da constituicdo da Cess&o Fiduciaria e da Fianga,
observado o disposto nesta Escritura e no Contrato de Cesséo Fiduciaria, observando,
ainda, a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade dentro dos prazos indicados
nos documentos da emissao;

(x) intimar a Emitente a reforcar a garantia dada, caso constituida nos termos
deste Termo de Emisséao, na hipétese de sua deterioragdo ou depreciagao;

(xi) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungoes, e as
expensas da Emitente, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Justica do Trabalho, das Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede ou domicilio da
Emitente, da Garantidora e/ou da Fiadora, bem como das demais comarcas em que
a Emitente, a Garantidora e/ou a Fiadora exergam suas atividades;

(xii)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emitente;

(xiii)  convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgaos de imprensa previstos na Clausula 4.18 acima;

(xiv) comparecer a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
a fim de prestar as informagdes que Ihe forem solicitadas;

(xv)  manter atualizada a relagdo dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e
seus enderegos, inclusive mediante gestdo junto a Emitente e ao Escriturador;

(xvi) fiscalizar o cumprimento pela Emitente, das clausulas constantes deste Termo
de Emissao, especialmente em relagéo as obrigacdes de fazer e nao fazer;

(xvii) comunicar aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais qualquer
inadimplemento pela Emitente de obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de
Emisséao, incluindo informagdes relativas as garantias e as clausulas contratuais
destinadas a proteger os interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e
que estabelecem condicbes que ndo devem ser descumpridas pela Emitente,
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indicando, as consequéncias e as providéncias que pretende tomar a respeito,
observado o prazo disposto na Resolugdo CVM 17;

(xviii) elaborar relatorios destinados aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des
e da Resolucdo CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emitente, os quais
deverao conter, ao menos, as seguintes informacoes:

(a) cumprimento pela Emitente de suas obrigacdes de prestacédo de informacdes
periddicas indicando eventual inconsisténcia ou omissdo de que tenha
conhecimento;

(b) alteracoes estatutarias da Emitente ocorridas no periodo que tenham efeitos
relevantes para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

(c) comentarios sobre os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emitente relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e que estabelecem
condi¢cdes que ndo devem ser descumpridas pela Emitente;

(d) quantidade de valores das Notas Comerciais Escriturais emitidas, quantidade
de Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo (conforme definidas abaixo) e saldo
cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagdo, conversao, repactuagdo e pagamentos da
Remuneracao realizados no periodo;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através das Notas
Comerciais Escriturais, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emitente;

(g) relacao dos bens e valores entregues a sua administracéo;

(h) cumprimento das demais obrigacbes assumidas pela Emitente, conforme
informagbes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da
Emitente;

(i) existéncia de outras emissbes, publicas ou privadas, feitas pela propria
Emitente, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
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8.4.2.

8.4.3.

8.4.4.

mesmo grupo da Emitente em que tenha atuado como agente fiduciario, bem como
0s seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagdo da companhia ofertante;
(i) valor da emissdo; (iii) quantidade de valores mobiliarios emitidos; (iv) espécie e
garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento das emissdes e taxa de juros; e (vi)
inadimplemento no periodo;

(i) manutencao da suficiéncia e exequibilidade das garantias, se aplicavel; e

(k) declaracdo sobre a inexisténcia de situacdes de conflito de interesse que
impegam o Agente Fiduciario de continuar a exercer sua fungdo no ambito da
Emisséao.

(xix) disponibilizar o relatério a que se refere o item xviii acima em sua pagina na
rede mundial de computadores em até 4 (quatro) meses apds o fim do encerramento
de cada exercicio social da Emitente, nos termos da Resolugédo CVM 17;

(xx)  disponibilizar o saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais, conforme o
disposto neste Termo de Emissao, aos investidores e aos participantes do mercado,
através de sua central de atendimento e/ou de seu website; e

(xxi) manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores as
informacdes previstas na alinea (i) do item xviii acima.

Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou exonerarem
terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Emiss&o, somente serao
validos quando previamente deliberado pelos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais reunidos em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, observados os quéruns descritos na Clausula 9 abaixo.

O Agente Fiduciario se balizara nas informacdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emitente para acompanhar o atendimento dos indices e limites financeiros.

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Emissao para
proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais nos termos da Resolugdo CVM 17.
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8.4.5.

8.4.6.

8.5.

8.5.1.

A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢des, bem como ao previsto no
presente Termo de Emisséao, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacéo aplicavel
e/ou do referido documento.

O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos proprios para pagamento de despesas,
acgdes judiciais ou medidas associadas a presente Emissdo. Tais recursos serédo de

responsabilidade exclusiva da Emitente ou da comunhao dos Titulares.

Remuneracdo do Agente Fiduciario.

Sera devida pela Emitente ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres
e atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagao
aplicaveis e deste Termo de Emissdo, uma remuneracdo equivalente a parcelas
anuais de R$ 17.000,00 (dezessete mil reais) cada uma, sendo a primeira parcela
devida no 5° (quinto) Dia Util apds a data da assinatura deste Termo de Emissdo e as
demais parcelas anuais no mesmo dia dos anos subsequentes, até a liquidagao
integral das Notas Comerciais Escriturais. Adicionalmente, sera devido ao Agente
Fiduciario, por cada verificagdo do cumprimento do Montante Minimo de Garantia, nos
termos do Contrato de Cessao, o valor de R$ 1.500,00 (um mil e quinhentos reais)
(“Remuneracao do Agente Fiduciario”).

8.5.1.1. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operagao nao
seja integralizada, a titulo de estruturagéo e implantagéo.

8.5.1.2. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, ou celebracdo de aditamentos
ou instrumentos legais relacionados a Emiss&o, sera devida ao Agente
Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a R$ 850,00 (oitocentos
e cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a
emissao, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente
Fiduciario, a Emitente do relatério de horas. Para fins de conceito de
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, engloba-se
todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da
minuta e participagdo presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas
atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (i) analise de edital; (ii)
participagao em calls ou reunides; (iii) conferéncia de quérum de forma
prévia a assembleia; (iv) conferéncia de procuracdo de forma prévia a
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assembleia e (v) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins
de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo
Agente Fiduciario com a indicagéo da tarefa realizada (por exemplo, analise
de determinado documento ou participacdo em reunido), do colaborador do
Agente Fiduciario, do tempo empregado na fung¢ao e do valor relativo ao
tempo.

8.5.1.3. As parcelas referidas acima seréo acrescidas dos seguintes impostos:

i) ISS (Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza); (i) PIS
Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social); (iii) COFINS
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido); (v) IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte); e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre
a Remuneracao do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de

(
(
(
(

cada pagamento.

8.5.1.4. As parcelas referidas acima serao reajustadas pela variagao positiva

acumulada do IPCA, ou na sua falta deste, ou ainda na impossibilidade de
sua utilizacgao, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die,
se necessario e caso aplicavel.

8.5.1.5. A Remuneracdo do Agente Fiduciario sera devida mesmo apds o

vencimento final das Notas Comerciais Escriturais, caso o Agente Fiduciario
ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagéo a
Emissao, remuneracao essa que sera calculada pro rata die.

8.5.1.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em

decorréncia da Remuneracédo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso
ficarao sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

8.5.1.7. A Remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas

consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario
durante a implantagéo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela
Emitente, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas
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dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emitente
ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacgao,
quais sejam: publicagdes em geral, notificagdes, extragdo de certiddes,
despesas cartorarias, fotocépias, digitalizagdes, envio de documentos,
viagens, alimentagéo e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagao, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares
de Notas Comerciais Escriturais.

8.5.1.8. O pagamento da remuneragcdo ao Agente Fiduciario sera realizado

mediante pagamento de boleto bancario, o qual sera emitido e enviado pelo
Agente Fiduciario, ou depdsito em conta corrente do Agente Fiduciario,
servindo o comprovante de depdsito como prova de quitagdo do
pagamento.

8.5.1.9. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as

administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais
deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pela Emitente ou pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emitente, pela
Garantidora e/ou pela Fiadora. O Agente Fiduciario ndo realizara, sob
nenhuma hipétese, o pagamento ou adiantamento de quaisquer valores
com recursos proprios, tampouco assumira obrigagdes financeiras
decorrentes da sua atuagdo. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais correspondem a depdsitos,
custas e taxas judiciais nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante da comunhao dos titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

8.5.1.10. Os honorarios de sucumbéncia em ag¢bes judiciais, assim como

quaisquer outras despesas judiciais ou extrajudiciais, somente serdo
assumidos pelo Agente Fiduciario caso previamente aprovados e
adiantados pela Emitente ou pelos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, observadas as condigdes previstas nesta Clausula. Na hipotese
de inadimplemento por parte da Emitente quanto a antecipacéo de tais
valores, os Titulares de Notas Comerciais Escriturais deverdo arcar com os
respectivos pagamentos, na proporgéo de seus creditos.
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8.5.1.11. A atuacao do Agente Fiduciario ficara condicionada a comprovacgao do
adiantamento integral das despesas previstas para a realizagdo dos atos
necessarios, nao sendo devida qualquer antecipacdo pelo Agente
Fiduciario, tampouco se estabelecendo qualquer obrigacdo de
ressarcimento posterior.

8.5.1.12. Sao exemplos de despesas que deverao ser previamente aprovadas e
adiantadas nos termos desta Clausula: (i) publicacao de relatérios, avisos,
editais e notificacbes, despesas cartorarias, conforme previsto neste
instrumento e na legislagcao aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas
por regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos
telefénicos; (iii) obtencao de certiddes, fotocopias, digitalizacbes e envio de
documentos; (iv) locomocgbes entre estados da federacdo, alimentagao,
transportes e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fun¢bes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel,
todas as despesas necessarias para realizar vistoria nas obras ou
empreendimentos financiados com recursos da integralizagao; (vi)
conferéncia, validagdao ou utilizacdo de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentagéo
ou informagao prestada pela Emitente para cumprimento das suas
obrigagdes; (vii) revalidacao de laudos de avaliagao, se o caso, nos termos
do Oficio Circular CVM n° 1/2021-SRE; (viii) gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciais nas acdes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agbes contra ele
propostas no exercicio de sua fungcdo, quando decorrentes de culpa
exclusiva e comprovada da Emitente, ou ainda que comprovadamente lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais; (ix) eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes
judiciais; e (x) custos e despesas relacionadas a B3/CETIP.

8.5.1.13. A auséncia de adiantamento tempestivo dos valores acima
mencionados podera ensejar a suspensido das atividades do Agente
Fiduciario relacionadas a execugao de tais atos, até que haja o repasse
integral dos recursos.

9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS
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9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

9.7.

Os Titulares de Notas Comerciais Escriturais poderao, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia, de acordo com o disposto no artigo 47, paragrafo 3° da Lei n® 14.195 e
do artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhao dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais (‘“Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais”).

A Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emitente, por Titulares de Notas Comerciais
Escriturais que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo (conforme definidas abaixo) ou pela CVM, conforme
previsto na Lei das Sociedades por Acbes, inclusive quanto a possibilidade de
convocagao por meio de publicagdo do edital nas paginas eletrdnicas da Emitente
e/ou do Agente Fiduciario.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, no que
couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes a respeito das assembleias
gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
cabera ao Agente Fiduciario, a Emitente, ao titular de Notas Comerciais Escriturais
eleito pelos demais Titulares de Notas Comerciais Escriturais presentes ou aquele que
for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais instalar-se-a, em
primeira convocacao, com a presenca de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
que representem, no minimo, metade das Notas Comerciais Escriturais em Circulagao
€, em segunda convocagao, com qualquer numero.

Cada Nota Comercial Escritural em Circulagdo conferira a seu titular o direito a um
voto nas Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, cujas
deliberacdes, ressalvadas as excegbes previstas neste Termo de Emissédo, serdo
tomadas por Titulares de Notas Comerciais Escriturais representando, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, em primeira
convocacgao, ou 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulagdo, em segunda convocagao.

N&o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima: (i) os quéruns
expressamente previstos em outras clausulas deste Termo de Emissado, caso
aplicavel; (ii) qualquer alteragcao (a) na Remuneragao, bem como em quaisquer datas
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9.8.

9.9.

9.10.

9.11.

9.12.

de pagamento de quaisquer valores previstos neste Termo de Emissao; (b) na
redacdo de qualquer dos eventos previstos na Clausula 6 acima; (c) nas regras
relacionadas ao Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagédo
Extraordinaria Facultativa; (d) na Fianga; (e) na Data de Vencimento; e (f) nesta
Clausula. Em qualquer dessas hipéteses sera necessaria a aprovacgao de Titulares de
Notas Comerciais Escriturais representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocagao.

A renuncia ou o perdao temporario a um Evento de Vencimento Antecipado devera
ser deliberado de acordo com o quérum de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo, em primeira convocagao, ou 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (uma) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, em segunda
convocagao.

Para os efeitos de fixacao de quérum deste Termo de Emissao, serdo consideradas
como Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo, as Notas Comerciais Escriturais
que ainda nao tiverem sido canceladas, resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do
numero de tais Notas Comerciais Escriturais aquelas que a Emitente, a Garantidora
e/ou a Fiadora possuirem em tesouraria ou que sejam pertencentes ao acionista
controlador da Emitente, da Garantidora e/ou a Fiadora ou a qualquer de suas
respectivas Controladas, Coligadas ou pessoas Controladas por qualquer de seus
Controladores, bem como respectivos diretores, conselheiros e respectivos parentes
de até terceiro grau (“Notas Comerciais Escriturais em Circulacédo”).

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emitente, da Garantidora e/ou
da Fiadora nas Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, que
devera ser convocada formalmente pelo Agente Fiduciario, por meio de notificagéo a
Emitente, nos termos da Clausula 11.1 abaixo, exceto nas hipoteses em que a
convocagao da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais for
realizada pela prépria Emitente, pela Garantidora e/ou pela Fiadora.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais para prestar aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais as
informagdes que Ihe forem solicitadas.

As deliberacbes tomadas pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais em
Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais Escriturais no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns previstos neste Termo de Emissao,
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9.13.

9.14.

9.15.

vinculardo a Emitente, a Garantidora e a Fiadora, conforme aplicavel, e obrigarao
todos os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais ou do
voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

A Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais podera ser realizada
de forma exclusivamente digital ou hibrida, permitindo a participagcdo e o voto a
distancia dos titulares, desde que sejam observados os procedimentos estabelecidos
pela regulamentacao aplicavel, incluindo, mas nao se limitando a: (a) utilizagdo de
sistema eletrénico que assegure o registro da presencga e dos votos dos titulares; (b)
possibilidade de manifestagcao e de acesso simultaneo a documentos apresentados
durante a assembleia que ndo tenham sido disponibilizados anteriormente; (c)
possibilidade de comunicagao entre os titulares durante a assembleia; e (d) gravagao
integral da assembleia.

9.13.1.0 edital de convocacao devera informar de forma clara e precisa as regras e
os procedimentos para participacdo e/ou votacdo a distdncia na assembleia,
incluindo instrucdes para acesso e utilizagao do sistema eletronico pelos titulares
que optarem por participar por meio dele, conforme previsto na regulamentagao
aplicavel.

9.13.2.A Emitente e/ou o Agente Fiduciario poderéo exigir o envio prévio, com
antecedéncia minima de 2 (dois) dias da data da realizagdo da assembleia, dos
documentos de representacdo dos titulares que desejarem participar e votar a
distdncia, por meio do sistema eletrénico, podendo tais documentos ser
entregues por meio de protocolo digital, conforme permitido pela regulamentagao
vigente.

Sera considerada valida qualquer Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais com a presenga da totalidade dos Titulares das Notas Comerciais

Nos termos do artigo 71, da Resolugdo CVM 81, os Titulares de Notas Comerciais
poderao votar por meio de processo de consulta formal, desde que respeitadas as
disposicdes aplicaveis a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais, prevista
neste Termo de Emissao e no edital de convocagao, incluindo, mas nio se limitando,
a observancia dos quoruns previstos.
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9.16.

10.

10.1.

E de responsabilidade de cada Titular de Nota Comercial garantir que sua
manifestagcdo por meio da consulta formal seja enviada dentro do prazo estipulado e
de acordo com as instrugdes fornecidas no edital de convocag¢ao. Sendo certo que os
investidores terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagéo.

DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMITENTE, DA GARANTIDORA E DA
FIADORA

A Emitente, a Garantidora e a Fiadora declaram e garantem, conforme aplicavel, ao
Agente Fiduciario, na data da assinatura deste Termo de Emissao (declaracdes e
garantias estas que serdo consideradas como se também dadas e repetidas em cada
Data de Integralizagao), que:

(i) s&o sociedades devidamente constituidas, com existéncia valida e em situacéo
regular segundo as leis do Brasil, bem como estdo devidamente autorizadas a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(ii) estdo devidamente autorizadas e obtiveram as devidas aprovacdes, inclusive
de terceiros, para celebrar este Termo de Emissao e o Contrato de Cesséao Fiduciaria,
conforme o caso, e, no caso da Fiadora, para outorgar a Fiancga, e para cumprir todas
as obrigagdes previstas neste Termo de Emissao e nos demais documentos da Oferta,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam este Termo de Emisséo e o Contrato de
Cessao Fiduciaria tém plenos poderes estatutarios para representa-las na assung¢ao
das obrigagdes dispostas neste Termo de Emissao, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor e efeito;

(iv)  a outorga da Fianca, a celebracao deste Termo de Emissdo, do Contrato de
Cessao Fiduciaria e dos demais documentos da Oferta e o cumprimento das
obrigacdes neles previstas néo infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida;

(v) a celebracao dos documentos da Oferta, inclusive deste Termo de Emissao e
do Contrato de Cessao Fiduciaria, bem como o cumprimento das obrigacdes nela
previstas, e nos demais documentos da Oferta, inclusive a outorga da Fianga (a) ndo
infringiu qualquer disposigéo legal, contrato ou instrumento do qual sejam parte, (b)
nao acarretou em (b.i) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos, (b.ii) criagdo de quaisquer dnus sobre
qualquer de seus ativos ou bens; ou (b.iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
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instrumentos; (¢) ndo infringiu qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral em face da Emitente, da Garantidora e/ou da Fiadora;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizagido, aprovacgao, licenga, ordem de,
ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatorio,
adicional aos ja concedidos (incluindo as Aprovacgbes Societarias), é exigido para o
cumprimento, pela Emitente, pela Garantidora e/ou pela Fiadora, de suas obrigagdes
nos termos deste Termo de Emissao e das Notas Comerciais Escriturais, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto: (i) pelo depdsito para distribuicdo das Notas
Comerciais Escriturais junto ao MDA e ao CETIP21, que estara em pleno vigor e efeito
na primeira Data de Integralizagao; (ii) o registro das Aprovacdes Societarias na
JUCESP; e (iii) o registro deste Termo de Emissao e do Contrato de Cessao Fiduciaria
no Cartério de RTD;

(vii)  as obrigacdes assumidas neste Termo de Emissdo constituem obrigacdes
legalmente validas e vinculantes da Emitente, da Garantidora e da Fiadora, exequiveis
de acordo com os seus termos e condi¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;

(viii) tém todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais, societarias e
regulatérias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes
para o exercicio de suas atividades, estando todas elas plenamente validas e em
vigor, exceto para as quais possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua
atuagao sem as referidas licencas;

(ix)  cumprem leis, regulamentos, normas administrativas e determinagcbes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus
negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou

judicial e desde que tenha obtido o efeito suspensivo;

(x) cumprem, assim como suas Controladoras, Controladas e Representantes, o
disposto na Legislagdo Socioambiental, adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;

(xi) (a) ndo ha, nesta data, contra a Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas
Controladoras, Controladas e seus Representantes, condenagdo em processos
judiciais ou administrativos relacionados a crimes ambientais; (b) ndo ha, nesta data,
contra a Emitente, a Garantidora, a Fiadora, suas Controladoras, Controladas e seus
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Representantes, condenagédo em processos judiciais ou administrativos relacionados
a infragbes ou crimes decorrentes de emprego de trabalho analogo a escravo ou
infantil ou de incentivo a prostituicdo ou violagdo aos direitos dos silvicolas; e (c)
reconhecem que a falsidade de qualquer das declaragcdes prestadas neste item ou o
descumprimento de quaisquer das obrigagdes previstas na Clausula 7.1 ensejara o
vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais;

(xii)  cumprem, assim como suas Controladoras, Controladas e Representantes
cumprem, a legislagdo em vigor, em especial a Legislagdo Socioambiental, zelando
sempre para que (a) nao utilizem, direta ou indiretamente, trabalho em condicbes
analogas as de escravo ou trabalho infantil, ndo incentivarem pratica de prostituicéo e
nao violem os direitos dos silvicolas; (b) os trabalhadores da Emitente, da Garantidora,
da Fiadora, de suas Controladas e Controladoras estejam devidamente registrados
nos termos da legislagao em vigor; (c) sejam cumpridas as obrigacées decorrentes
dos respectivos contratos de trabalho e da legislacéo trabalhista e previdenciaria em
vigor; e (d) seja cumprida a legislacao aplicavel a protecdo do meio ambiente, bem
como a saude e seguranga publicas;

(xiii) cumprem e fazem cumprir, assim como suas Controladoras, Controladas e
seus Representantes cumprem, as normas aplicaveis que versam sobre atos de
corrupgao, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a administracao publica, na
forma das Leis Anticorrupg¢ao e Antilavagem, na medida em que: (a) mantém politicas
e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) da
pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais com quem venha a se
relacionar, previamente ao inicio de sua atuagao; e (c) se abstém de praticar atos de
corrupgédo, lavagem de dinheiro e de outras condutas tipificadas nas Leis

Anticorrupcao e Antilavagem e de agir de forma lesiva a administragao publica,
nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;

(xiv) possuem e mantém em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos
necessarios para assegurar a Emitente, a Garantidora e a Fiadora a manutencao das
suas operagdes no curso ordinario de seus negécios e de acordo com suas praticas
passadas;

(xv) os documentos e informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario, ao
Coordenador Lider e ao assessor juridico da Oferta e/ou aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais no ambito da Oferta sdo necessarios, verdadeiros,
consistentes, claros, precisos, atuais e suficientes e estao atualizados até a data em
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que foram fornecidos e incluem os documentos e informacgdes relevantes para a
tomada de decisdo de investimento sobre as Notas Comerciais Escriturais;

(xvi) nao possui conhecimento de qualquer acao judicial, processo administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental, que possa vir a
afetar a capacidade da Emitente de cumprir com suas obrigag¢des previstas neste
Termo de Emissédo e nem que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xvii) as demonstragbes financeiras da Emitente, da Garantidora e da Fiadora
referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024
apresentam de maneira adequada a situagao financeira da Emitente, da Garantidora
e da Fiadora, conforme aplicavel, nas aludidas datas e os resultados operacionais da
Emitente, da Garantidora e da Fiadora, conforme aplicavel, referentes aos periodos
encerrados em tais datas, e desde 31 de dezembro de 2024 (a) ndo houve nenhum
impacto adverso relevante na situacio financeira e nos resultados operacionais em
questao; (b) ndo houve qualquer operagao material relevante envolvendo a Emitente,
a Garantidora e/ou a Fiadora fora do curso normal de seus negdcios, que seja
relevante para a Emitente, a Garantidora e/ou a Fiadora; e (c) ndo houve qualquer
aumento substancial do endividamento da Emitente, a Garantidora e/ou da Fiadora;

(xviii) nao omitiu nem omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante a sua situagao
econdmico-financeira, reputacional, operacional, juridica, bem como da situagéo de
suas Afiliadas em prejuizo dos titulares das Notas Comerciais Escriturais;

(xix) esta adimplente com o cumprimento das obriga¢des constantes deste Termo
de Emissao;

(xx)  cumpre os termos e condigbes da Resolugdo CVM 160, inclusive aquelas
dispostas no artigo 89;

(xxi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e
apuracgao da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneragéo foi acordada por sua livre

vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(xxii) nao esta, nesta data, incorrendo em nenhuma das hip6teses de vencimento
antecipado previstas na Clausula 6 acima;
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(xxiii) esta em dia com pagamento de todas as obrigacbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei;

(xxiv) a Emitente, a Garantidora e a Fiadora declaram, por si, suas Controladoras,
Controladas e Representantes, estar cientes dos termos das leis e normativos que
dispdbem sobre atos lesivos a administragdo publica, em especial as Leis
Anticorrupcao e Antilavagem, e comprometem-se a se abster de qualquer atividade
que constitua uma violagdo as disposi¢des contidas nestas legislagdes. Declaram
ainda que envidam os melhores esforcos para que seus eventuais subcontratados e
funcionarios se comprometam a observar o aqui disposto, devendo, ainda, dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais que venham a se
relacionar com a Emitente, com a Garantidora e com a Fiadora, previamente ao inicio
de sua atuacdo. Declaram ainda que nao possuem conhecimento que suas
Controladas, Controladoras e Representantes estdo sofrendo investigagéo criminal e
estiveram sujeitos a quaisquer agdes legais civis ou criminais no pais ou no exterior,
por conduta inadequada relacionada a suborno, corrupgdo ou outro ato ilicito
relacionado as Leis Anticorrupcéo e Antilavagem;

(xxv) a Emitente, a Garantidora, a Fiadora e/ou qualquer uma de suas
Controladoras, Controladas e/ou respectivos Representantes nao: (i) usou os recursos
da Emitente, da Garantidora, da Fiadora e/ou de suas Controladas e/ou Controladoras
para contribuicbes, doagdes ou despesas de representacdo ilegais ou outras
despesas ilegais relativas a atividades politicas; (ii) fez qualquer pagamento ilegal,
direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos
ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii)
praticou qualquer ato para obter ou manter qualquer negdécio, transagao ou vantagem
comercial indevida; (iv) violou qualquer dispositivo das Leis Anticorrupgdo e
Antilavagem; (v) fez qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragao
ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal, bem como
influenciou o pagamento de qualquer valor indevido; (vi) realizou agéo destinada a
facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como aprovou o
pagamento, a doag¢ao de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de
valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer
oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou Controlada por
um governo ou organizagdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na
funcdo de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer acao politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da
Lei aplicavel (em conjunto, “Condutas Indevidas”);
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10.2.

11.

(xxvi) tém conduzido seus negodcios em conformidade com as Leis Anticorrupgéo e
Antilavagem, bem como tém instituido e mantido e, ainda, obrigam-se a continuar a
manter politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade
com referidas normas e por meio do compromisso e da garantia ora assumidos
(conjuntamente denominadas “Obrigacdes Anticorrupcao®);

(xxvii) nao ha qualquer ligacao (i) entre a Emitente e o Agente Fiduciario que impeca
o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; (ii) entre a Garantidora e o
Agente Fiduciario que impega o Agente de Fiduciario de exercer plenamente suas
fungdes com relagao a outorga da Cessao Fiduciaria; ou, ainda, (iii) entre a Fiadora e
o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas
fungdes com relagao a outorga da Fianga;

(xxviii) a Garantidora e a Fiadora, ainda, declaram e garantem a todos e quaisquer
Titulares de Notas Comerciais Escriturais e ao Agente Fiduciario que, na data da
assinatura deste Termo de Emisséao:

(a) estao cientes e aceitam todos os termos e condi¢cdes constantes do presente
Termo de Emissdo, inclusive os relacionados a Cessdo Fiduciaria, no caso da
Garantidora, a Fianca, no caso da Fiadora, e dos demais documentos da Emissao;

(b) néo se encontram em situagao de insolvéncia e ndo se encontrarao em situagao
de insolvéncia em razao da formalizacao do presente Termo de Emissao e dos demais
documentos da Emissao; e

(c) firmam o presente Termo de Emissao e os demais documentos da Emissao nos
termos das disposicdes legais aplicaveis e em conformidade com seus atos
constitutivos.

Cada qual entre a Emitente, a Garantidora e a Fiadora, de forma irrevogavel e
irretratavel, se obriga a indenizar os Titulares de Notas Comerciais e o Agente
Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Titulares de Notas Comerciais e/ou pelo Agente Fiduciario em razao da falsidade e/ou
incorregéo de qualquer das garantias e/ou declaragdes prestadas neste Termo de
Emiss&o nos demais documentos da Emisséo.

DAS DISPOSICOES GERAIS
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11.1. Comunicacoes.

11.1.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos deste Termo
de Emissdo deverdo ser realizadas por escrito e encaminhadas para os seguintes
enderecos:

Para a Emitente:

VORTX SERVIGOS FIDUCIARIOS LTDA.

At.: Renato Tyszler

Telefone: (11) 3030-7177

Correio Eletrénico: rty@vortx.com.br e legalteam@vortx.com.br

Para a Garantidora:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
At.: Renato Tyszler

Telefone: (11) 3030-7177

Correio Eletrénico: rty@vortx.com.br e legalteam@vortx.com.br

Para a Fiadora:

VERTERA HOLDING S.A.

At.: Renato Tyszler

Telefone: (11) 3030-7177

Correio Eletrénico: rty@vortx.com.br e legalteam@vortx.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
At.: Diretor de Corporate Trust: Nelson Santucci Torres

Tel.: + 55 (11) 3513-3100

E-mail: agentefiduciario@oslodtvm.com; riscos@oslodtvm.com;
juridico@oslodtvm.com

11.1.2. As comunicagdes referentes a este Termo de Emissao serao consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As
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11.1.3.

11.1.4.

11.3.1.

11.3.2.

comunicacgdes feitas por correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente.

A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente
pela Parte que tiver seu endereco alterado.

Com a excegédo das obrigagdes assumidas com formas de cumprimento especificas,
incluindo, mas nao se limitando as demonstracdes financeiras, o cumprimento das
obrigagdes pactuadas neste Termo de Emissdo e nos demais documentos da
Emissao referentes ao envio de documentos e informacdes periddicas ao Agente
Fiduciario ocorrera exclusivamente através do e-mail agentefiduciario@oslodtvm.com
quando recebidas com Confirmacéao de Leitura.

Renuncia. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente
Termo de Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais em razao de qualquer inadimplemento da
Emitente prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituird novacédo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas
pela Emitente neste Termo de Emissédo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

Veracidade da Documentacéo.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emitente ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude
ou adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese,
responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emitente, que
permanecera sob obrigacdo legal e regulamentar da Emitente, nos termos da
legislacao aplicavel.

Para prestar os servigos especificados e tomar as decisdes necessarias com relagéo
ao disposto neste Termo de Emissao, o Agente Fiduciario ndo sera responsavel por
verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das
deliberagdes societarias, dos atos da administragdo ou de qualquer documento ou
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11.5.1.

11.5.2.

registro da Emitente que considere auténtico e que Ihe tenha sido ou venha a ser
encaminhado pela Emitente.

Independéncia das Disposicées do Termo de Emissdo. Caso qualquer das
disposicoes deste Termo de Emissado venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execucio Especifica.

As Notas Comerciais Escriturais e este Termo de Emissao constituem titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil e do
artigo 48 da Lei n°® 14.195, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagées assumidas nos termos deste
Termo de Emissao comportam execucao especifica, submetendo se as disposicoes
dos artigos 815 e seguintes do Cdadigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais nos termos deste
Termo de Emisséo.

Este Termo de Emisséo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
seus sucessores a qualquer titulo.

Cbémputo dos Prazos. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Termo
de Emissdo, os prazos estabelecidos no presente Termo de Emissdo serdo
computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo

excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

Despesas. A Emitente arcara com todos os custos: (i) decorrentes da colocagéo
publica das Notas Comerciais Escriturais, incluindo todos os custos relativos ao seu
depdsito na B3; (ii) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a
Emissdo, tais como este Termo de Emissdo, seus eventuais aditamentos, as
Aprovacbes Societdrias e do Contrato de Cessdo Fiduciaria e seus eventuais
aditamentos; e (iii) pelas despesas com a contratagdo de Agente Fiduciario, assessor
legal, Agente Liquidante, Escriturador, e dos sistemas de distribuicdo e negociagéo
das Notas Comerciais Escriturais nos mercados primario e secundario.

Aditamentos. Fica desde ja dispensada a realizacao de Assembleia Geral de Titulares
de Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre: (i) a correcdo de erros materiais,
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11.9.

11.9.1.

11.9.2.

11.10.

sejam eles erros grosseiros, de digitacdo ou aritméticos; (ii) alteracdes ao presente
Termo de Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emisséo; (iii) alteragdes a quaisquer documentos da Oferta em razéo
de exigéncias formuladas pela CVM ou pela B3, conforme o caso; ou (iv) em virtude
da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na raz&o social,
endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou correcdes referidas nos
itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais ou qualquer alteracéo no fluxo ou condi¢gdes econdmicas
das Notas Comerciais Escriturais, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

Lei Aplicavel e Foro.

Este Termo de Emissao é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

As Partes elegem o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com renuncia
expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, como
competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litigios decorrentes ou
relacionados a este Termo de Emisséo.

Assinatura Digital.

11.10.1. Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de

agosto de 2001, as Partes acordam e aceitam que este instrumento e qualquer
aditamento podem ser assinados eletronicamente com certificados digitais emitidos
pela ICP-Brasil, e tais assinaturas eletrbnicas serao legitimas e suficientes para
comprovar (i) a identidade de cada representante legal, (ii) a vontade de cada Parte
em firmar este instrumento e qualquer aditamento, e (iii) a integridade deste
instrumento e qualquer alteragao.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores,
celebram o presente Termo de Emissao eletronicamente, dispensada a assinatura de 2

(duas)

testemunhas, nos termos do artigo 784, § 4°, do Cdédigo de Processo Civil.
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		EnvelopeID_3e1e3173-407e-4710-91f0-b2f6b17fa23a: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_05d58af6-8f25-425c-8363-ee73bddd113d: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_98935adc-34d8-49f3-b379-bf65227b2efa: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_e4f9f84b-5094-43ff-8973-e8eb2b913354: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_f96853df-5770-4042-bd36-f2b38db05461: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_291f7f98-2b27-4c6a-b057-753ac86354a3: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_e0446e57-6446-414b-a598-e9048328c603: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_123b02cd-601c-483a-a549-1164e6131d5b: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_8fa79444-b611-4642-9b99-1b7e92e40459: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_7ff3f906-3ff5-4b33-8147-04c50460cd3a: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_5492ead7-dd38-4a8e-89e3-23be9c183eed: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_a2b35247-6a87-4dd5-81bb-70730dd185f8: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_bd7b7294-e02a-4862-85a6-cfe1d1b02e00: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_7727cbd0-0dc0-441f-8908-905315b74d82: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_ff00f09c-6da9-4975-8930-0ddf43be4ce9: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_53f322a4-5c1f-4f28-ba27-6aac322f9d38: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_91777f62-32c7-4cfb-b370-77b536eaeec6: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_6e56fc7f-6db7-4596-a8d0-8bbc9e70fecb: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_4cd300d8-8791-4a85-ac96-10715f4c48a6: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_9e9f1b7b-0ddf-45d1-b490-53f4747f49be: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_b1834b41-1486-4ad5-91ab-27be3d5393cd: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_4e6da842-1cbf-46af-a0ca-45e32161d612: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_412f3c3b-6ddd-4ec5-b594-1d45a459c493: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_466cc14f-abf1-4507-b72d-06fd439b2abc: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_469f3ec0-b5fa-412a-b3f4-998aa2872d82: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_f67eca12-b847-4bef-8c87-916516a9fcf6: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_00313b9f-aa9e-4505-9fde-0817314a170f: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_226a2445-00fa-48b9-a4f8-bc09abe4fb18: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6

		EnvelopeID_671a96d2-f7a3-4843-9a02-20502a71de3e: Docusign Envelope ID: 878698B8-5366-42EF-8DB3-30D9F46723A6
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From time to time, Pinheiro Neto Advogados (we, us or Company) may be required by law to
provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and
conditions for providing to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign
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use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign
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At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
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(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
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and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically





Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Pinheiro Neto Advogados:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: Imalandrin@pn.com.br

To advise Pinheiro Neto Advogados of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at Imalandrin@pn.com.br and in the
body of such request you must state: your previous email address, your new email address. We
do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Pinheiro Neto Advogados

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to Imalandrin@pn.com.br and in the body
of such request you must state your email address, full name, mailing address, and telephone
number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Pinheiro Neto Advogados

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:





i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to Imalandrin@pn.com.br and in the body of such request you must state
your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify Pinheiro Neto Advogados as described above, you consent to
receive exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations,
acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you by Pinheiro Neto Advogados during the course of your relationship with
Pinheiro Neto Advogados.
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