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XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E FRAM CAPITAL - GESTAO DE ATIVOS LTDA. sociedade
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede  limitada, com sede na Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, 153,
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na  4° andar, Vila Nova Conceigédo, CEP 04543-120, inscrita no CNPJ
Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, Leblon, CEP  sob o n°® 08.157.028/0001-49, autorizada a atuar como gestor
22440-032, inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0001-04, de recursos pela CVM, por meio do Ato Declaratério n° 8.928,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a de 24 de agosto de 2006 (“Gestor").

atividade de administrador de carteira de titulos e valores

mobiliarios, conforme Ato Declaratorio CVM n° 10.460, de 26

de junho de 2009 (“Administrador”).

S&o ofertadas no ambito da 12 (primeira) emissdo do Fundo (“Primeira Emissdo”) até 40.000 (quarenta mil) cotas classe A (“Cotas”), pelo valor
unitario de integralizagdo de R$1.000,00 (mil reais) por Cota (“Preco de Emissdo”), representando a Primeira Emissao, inicialmente, o valor de até
R$40.000.000,00 (quarenta milhGes de reais) (“Montante Inicial da Oferta” e “Oferta”, respectivamente).

As atividades de distribuicdo das Cotas no ambito da Oferta serdo conduzidas pela FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n®
153, 4° andar, Vila Nova Conceigéo, CEP 04543-120, inscrita no CNPJ sob o n° 13.673.855/0001-25, devidamente autorizada a presta¢do dos servicos
de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 14.623, de 6 de novembro de 2015 (“Coordenador
Lider").

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 10.000 (dez mil) Cotas (“Cotas Adicionais”),
nas mesmas condi¢des das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, conforme possibilita o
Artigo 50 da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160"). Assim, caso sejam colocadas as Cotas Adicionais, a Oferta
podera compreender a emissdo de 50.000 (cinquenta mil) Cotas, representando um valor de até R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
("Montante Total da Oferta”).

Os Investidores ndo incorrerdo no pagamento da remuneragdo do Coordenador Lider e demais custos da Oferta (“Custo Unitério de Distribuicdo”).

As Cotas objeto da presente Oferta ndo serdo negociadas em mercados organizados de bolsa ou balcdo, ndo podendo ser assegurada a
disponibilidade de informagées sobre precos praticados ou sobre os negécios realizados. Sem prejuizo, caso os Cotistas desejem autorizar a
negociagao das Cotas no ambiente da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), as Cotas deverdo ser escrituradas por agente escriturador autorizado
pela CVM e, neste caso, os Cotistas poderdo transferir as Cotas de sua titularidade, e os seus respectivos direitos e obriga¢des, desde que o
adquirente das Cotas declare ao Administrador, de maneira prévia e formal, que se compromete, de maneira irrevogavel e irretratavel, a cumprir
os termos do Regulamento, deste Prospecto Definitivo e da regulamentacdo aplicavel, sendo tais condigdes obrigatdrias para transferéncia de
titularidade das Cotas.

A Oferta foi registrada na CVM sob o n® CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/054, em 11 de abril de 2023.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO
LiQUIDO NEGATIVO DO FUNDO. ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 16 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

O REGISTRO AUTOMATICO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. AS
INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM. A CVM NAO REALIZOU ANALISE
PREVIA DO CONTEUDO DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 6.1 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LiDER E DA CVM, CONFORME ITEM 14.3 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

13 de abril de 2023
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1. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

1.1. Breve Descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas do FRAM CAPITAL FLORESTA FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 50.119.162/0001-
11 ("Fundo”), nos termos deste Prospecto Definitivo, submetida a registro pelo “rito automatico”,
conforme previsto nos Artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 160, intermediada pelo Coordenador Lider, o
qual sera responsavel pela colocacdo das Cotas da Primeira Emissdo durante o Periodo de Distribuicao.

O Fundo é administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0001-04, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administrador de carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n° 10.460, de
26 de junho de 2009 (“Administrador”), e gerido pela FRAM CAPITAL - GESTAO DE ATIVOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede na Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, 153, 4° andar, Vila Nova Conceicao,
CEP 04543-120, inscrita no CNPJ sob o n°® 08.157.028/0001-49, autorizada a atuar como gestor de
recursos pela CVM, por meio do Ato Declaratério n® 8.928, de 24 de agosto de 2006 ("Gestor”).

As Cotas serdo escrituradas e custodiadas pelo SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A., sociedade
por acdes, com sede na Rua Amador Bueno, n° 474, 1° andar, Bloco D, na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S&do Paulo, CEP 04752-005, inscrito no CNPJ sob o n°® 62.318.407/0001-19, autorizado pela CVM a
prestar servicos de custddia fungivel de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 12.676,
de 7 de novembro de 2012, na qualidade de custodiante para prestar os servigos de custddia, tesouraria
e controladoria das Cotas (“Custodiante”).

A Oferta é intermediada pela FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A, instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor
Eduardo de Souza Aranha, n° 153, 4° andar, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-120, inscrita no CNPJ sob
o n°13.673.855/0001-25, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 14.623, de 6 de novembro de 2015,
atuando na condicao de instituicdo intermediaria lider da Oferta (“Coordenador Lider").

Os recursos liquidos da presente Oferta serdo destinados ao investimento, pelo Fundo, em cotas classe A do
FRAM CAPITAL FLORESTA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ sob o n° 37.388.195/0001-07 (“Fundo Investido”), sob administracdo
do Coordenador Lider, atuando na condicao de administrador fiduciario, e gestdo do Gestor.

Para maiores informacgdes sobre a politica de investimento do Fundo Investido, recomendamos a
leitura do item 2.1. “Destinacdao dos Recursos” neste Prospecto Definitivo.

1.2. Classes de Cotas

As Cotas do Fundo correspondem a fra¢Bes ideais de seu patrimdnio, serdo escriturais e nominativas,
sendo sua propriedade evidenciada pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de cotas
nominativas ou da conta de depésito das cotas abertas em nome do Cotistas, mantidos sob o controle
do Administrador.

O Fundo emitiu inicialmente apenas cotas classe A, sendo que as cotas classe B de emissdo do Fundo
poderado vir a ser emitidas futuramente, nos termos do Regulamento. Os Cotistas detentores de Cotas
do Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros, exceto:
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(i) Cotas Classe A: as cotas classe A se destinam a Investidores Qualificados e possuem as
seguintes caracteristicas: (a) prioridade sobre as cotas classe B em circulacdo, no
recebimento de distribui¢des, conforme Artigo 23 do Regulamento e observado o prazo de
caréncia previsto no Regulamento; (b) possibilidade de realizar Solicitagdes de Conversao
e/ou Solicitacdes de Subscricao, observado o disposto no Artigo 24 do Regulamento; e (c)
estdo sujeitas ao pagamento da Taxa de Administracao e demais custos relativos ao Fundo,
de maneira pro rata a quantidade de Cotas Classe A subscritas, conforme previsto no Artigo
31 do Regulamento; e

(i) Cotas Classe B: as cotas classe B se destinam a Investidores Qualificados que sejam Cotistas
Classe A Antecedentes e tenham realizado Solicitacbes de Conversao e/ou Solicitacbes de
Subscricdo na Janela de Conversdo, observado o Limite de Conversao e Subscricdo, nos
termos do Artigo 24 do Regulamento, além de possuirem as seguintes caracteristicas: (a)
estdo sujeitas ao pagamento da Taxa de Administracdo e demais custos relativos ao Fundo,
de maneira pro rata a quantidade de Cotas Classe B subscritas, conforme previsto nos Artigo
31, do Regulamento, e (b) se subordinam as Cotas Classe A no recebimento de
distribui¢des, conforme Artigo 23 abaixo.

Cada Cota correspondera a 01 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observando o disposto no
Capitulo XV do Regulamento.

De acordo com o disposto no Artigo 21 da Instrucdo CVM 578, o Cotista ndo podera requerer o resgate
de suas Cotas, salvo na hipdtese de liquidacdo do Fundo, sendo permitidas a amortizagdo e a
distribuicdo de rendimentos nos termos do previsto no Regulamento.

1.3. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta terda como publico-alvo investidores qualificados, conforme definidos no Artigo 12 da
Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30" e “Investidores
Qualificados”, respectivamente) que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em
Cotas e busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente com a Politica de
Investimentos do Fundo; e (b) estejam conscientes de que o investimento em Cotas ndo é adequado
aos investidores que necessitem de liquidez imediata. Nao serdo efetuados esfor¢os de colocagdo no
exterior e/ou junto a investidores que nao estejam enquadrados neste Prospecto.

O Fundo ndo serd destinado a investidores que sejam (i) entidades fechadas de previdéncia
complementar, nos termos da Resolu¢do CMN n° 4.994, de 24 de marco de 2022, conforme venha a ser
alterada, (ii) regimes proprios de previdéncia social, nos termos da Resolu¢cdo CMN n° 4,963, de 25 de
novembro de 2021, conforme venha a ser alterada de tempos em tempos, tampouco (iii) sociedades
seguradoras e demais investidores institucionais sujeitos a Resolu¢do do CMN n° 4.993, de 24 de marco
de 2022, conforme venha a ser alterada.

Observada a definicdo de “Investidores Qualificados”, a Oferta destina-se exclusivamente aos
investidores que sejam domiciliados, residentes ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil.

1.4. Negociacdo das Cotas

As Cotas ndo serdo registradas para negociacao e/ou distribuicdo em bolsa de valores e/ou mercado de
balcdo, podendo ser admitidas a negociagdo, a critério do Gestor, nos termos da regulamentacdo
aplicavel. desde que observadas as disposi¢des do Regulamento, sendo que, enquanto ndo negociadas
em mercado organizado. Sem prejuizo, caso os Cotistas desejem autorizar a negociacdo das Cotas no
ambiente da B3, as Cotas deverdo ser escrituradas por agente escriturador autorizado pela CVM g, neste
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caso, os Cotistas poderdo transferir as Cotas de sua titularidade, e os seus respectivos direitos e
obrigagdes, desde que o adquirente das Cotas declare ao Administrador, de maneira prévia e formal,
que se compromete, de maneira irrevogavel e irretratdvel, a cumprir os termos deste Prospecto
Definitivo, do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, sendo tais condi¢bes obrigatérias para
transferéncia de titularidade das Cotas.

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a (i) observancia do disposto no
Regulamento e na regulamentacdo vigente, e (ii) aprovagao prévia, por escrito, do Gestor.

Tendo em vista que a presente Oferta foi registrada pelo Rito Automatico, sem analise prévia por
entidade conveniada com a CVM, e tem como publico-alvo Investidores Qualificados, nos primeiros 6
(seis) meses decorridos apos o encerramento da presente Oferta, eventuais transferéncias a terceiros
ndo poderao ter como destinatario o publico investidor em geral. Apds o decurso desse prazo, caso o
publico-alvo da classe de Cotas objeto da alienacdo assim permita, tais Cotas poderao ser livremente
transferidas para o publico em geral

1.5.  Custo de Distribuicao
As Cotas da Oferta serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil

reais) ("Preco de Emissdo”). O pagamento da remuneragdo do Coordenador Lider e demais custos da Oferta
(“Custo Unitario de Distribuicdo”) serdo arcados pelo Fundo Investido.

1.6. Montante Total da Oferta e Montante Minimo da Oferta

O montante inicial da Oferta é de até 40.000 (quarenta mil) Cotas, sem considerar as Cotas Adicionais,
representando o valor inicial de R$40.000.000,00 (quarenta milhGes de reais) ("Montante Inicial da Oferta”).

O Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em
até 10.000 (dez mil) Cotas Adicionais, nas mesmas condi¢des das Cotas inicialmente ofertadas, a critério
do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider (“"Lote Adicional”). Assim, caso sejam colocadas
as Cotas Adicionais, a Oferta podera compreender a emissdao de 50.000 (cinquenta mil) Cotas,
representando um valor de até R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes reais) (“Montante Total da Oferta”).

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos do Artigo 73 da Resolucdo
CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas da Primeira Emissdo,
totalizando o montante minimo de R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais), com base no Preco de Emissdo
("Montante Minimo da Oferta”), para a manutencdo da Oferta ("Distribuicdo Parcial”). Caso o Montante
Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Compromissos de Investimento
automaticamente cancelados. Para maiores informacgdes, vide item 6.3 “Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolugdo a respeito da eventual modificacdo da oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 35 deste Prospecto Definitivo.

Os Investidores devem ler atentamente o fator de risco “Risco de Distribuicao Parcial e nao colocacao
do Montante Minimo da Oferta” na pagina 16 deste Prospecto Definitivo.

1.7. Quantidade de Cotas por Classe

Serd admitida a colocagdo de Cotas até o Montante Total da Oferta, e a possibilidade de Distribuicao
Parcial.
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1.8.  Vedagao a Colocagao de Cotas para Pessoas Vinculadas em caso de Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Cotas objeto da Oferta
(sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os
Compromissos de Investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos
termos do Artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

A vedacdo mencionada acima ndo se aplica caso, na auséncia de colocagdo para Pessoas Vinculadas, a
demanda remanescente seja inferior ao Montante Total da Oferta. Nesse caso, a colocacdo das Cotas para
Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer o Montante Total da Oferta, em razdo da
possibilidade de emissdo de Cotas Adicionais, desde que preservada a colocacdo integral junto a pessoas
nao vinculadas das Cotas por elas demandados.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na subscricio e integralizacio das Cotas pode afetar
negativamente a liquidez das Cotas no mercado secundario. Para maiores informacgées sobre a
colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas, recomendamos a leitura do item 7.11 “Procedimento da
Oferta” e do fator de risco “Risco de Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta” na pagina 17 deste
Prospecto Definitivo.

1.9. Lote Adicional

Em caso de excesso de demanda pelas Cotas no ambito da Oferta, a critério do Gestor, o Montante
Inicial da Oferta pode ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), sem a necessidade de novo
pedido de registro automatico perante a CVM, nos termos do Artigo 50 da Resolu¢do CVM 160.

As Cotas decorrentes do Lote Adicional poderdo ser emitidas, total ou parcialmente, durante o Periodo
de Distribuicdo, nas mesmas condi¢des das Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta, sendo
que a distribuicdo das Cotas Adicionais também sera conduzida sob regime de melhores esforcos, sob
a lideranca do Coordenador Lider.

1.10. Subscricdo e Integralizacao das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Compromisso de Investimento; (ii)
assinar o termo de adesdo e ciéncia de risco ao Regulamento; e (iii) se comprometer, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar a vista na data de liquidacdo da Oferta, em moeda corrente
nacional, as Cotas por ele subscritas nos termos do Regulamento, do Compromisso de Investimento e
deste Prospecto Definitivo.

As Cotas serdo integralizadas a vista pelo respectivo Preco de Emissdo, em moeda corrente nacional, na
forma estabelecida no Compromisso de Investimento.

Para maiores informacoes, veja o item 4.2 “Subscricao e Integralizacao das Cotas” na pagina 33
deste Prospecto Definitivo.

1.11. Subscricdo Condicionada
Nos termos do Artigo 74 da Resolugcdo CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Cotas no
Periodo de Distribuicdo, poderdo optar por condicionar sua adesao a Oferta a colocacgao (i) do Montante

Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o
Montante Inicial da Oferta.



FRAM
CAPITAL

No caso do item “(ii)" acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (a) a totalidade das Cotas
subscritas, ou (b) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas efetivamente
distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o
interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas disposta no Compromisso de Investimento.

Para maiores informacoes sobre a destinacio dos recursos da Oferta, inclusive em caso
distribuicao parcial das Cotas, veja o item 2.1 “Destinacao dos Recursos”, na pagina 14 deste
Prospecto Definitivo.

1.12. Breve Resumo das Principais Caracteristicas do Fundo

ESTA SUBSECAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO. AS
INFORMAGOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO
SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

1.12.1. Prazo de Duragao: O Fundo terd Prazo de Duragdo de 10 (dez) anos, contados desde a
data da integralizagdo das Cotas da Primeira Emissdo, podendo ser prorrogado por 2 (dois)
periodos adicionais de até 1 (um) ano cada, (i) mediante recomendacao do Gestor na hipdtese de
prorrogacdo do prazo de duracdo do Fundo Investido e aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas,
observado que (ii) ap0s tal prazo, a prorrogagdo do Prazo de Duragdo dependera exclusivamente
de aprovagéo pela Assembleia Geral de Cotistas ("Prazo de Duracao”).

1.12.2.  Objetivo do Fundo: O Fundo é uma comunhdo de recursos cujo objetivo é
proporcionar a valorizagdo de suas Cotas nos médio e longo prazos mediante a aplicacdo dos seus
recursos em cotas classe A e/ou cotas classe B do Fundo Investido, respeitados os percentuais de
alocacdo dispostos abaixo.

1.12.3. Politica de Investimento:

(i) Composicdo da Carteira: No minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio
Liquido devera ser aplicado em cotas classe A e/ou cotas classe B, todas de emissdo do
Fundo Investido;

(i) Outros Ativos: O montante remanescente do Patrimonio Liquido néo investido nos termos
do inciso “(i)" acima podera ser aplicado em Outros Ativos, a exclusivo critério do Gestor,
visando prover liquidez ao Fundo ou assegurar o pagamento dos Encargos;

(i) Investimento no Exterior: Ndo sera permitido o investimento direto do Fundo em Ativos no
Exterior;

(iv) Derivativos: E vedado ao Fundo realizar, de maneira direta, operacdes com derivativos,
observada a possibilidade de o Fundo Investido realizar tais operacdes, nos termos do
regulamento do Fundo Investido;

(V) AFAC: E vedado ao Fundo realizar, de maneira direta, adiantamento para o futuro capital -
AFAC, observada a possibilidade de o Fundo Investido realizar AFAC, nos termos do
regulamento do Fundo Investido; e

(vi) Debéntures Ndo-Conversiveis: E vedado ao Fundo adquirir, de maneira direta, debéntures
publicas ou privadas, conversiveis em acdes, observada a possibilidade de o Fundo
Investido adquirir tais debéntures, nos termos do regulamento do Fundo Investido.
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Os investimentos do Fundo deverdo ser feitos em consonancia com a Politica de Investimento, e
deverdo possibilitar a participacédo indireta do Fundo, por meio do Fundo Investido, no processo
decisorio das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica
e na sua gestdo, em cumprimento aos Artigos 6°, 7° e 8° da Instru¢cdo CVM 578, e observadas
eventuais dispensas ali previstas, conforme estabelecido no Regulamento. Para fins de
esclarecimento, as disposicdes de efetiva influéncia deverdo ser observadas pelo Gestor, na
condicao de gestor do Fundo Investido.

Para maiores informacodes, veja o item 2.1 “Destinacao dos Recursos”, na pagina 14 deste
Prospecto Definitivo.

1.12.4. Distribuicoes aos Cotistas:

Durante o Periodo de Investimento, os recursos decorrentes de operagdes de desinvestimento e
demais recursos atribuidos ao Fundo em decorréncia da titularidade das Cotas do Fundo Investido
e Outros Ativos poderao ser, a exclusivo critério do Gestor (i) distribuidos aos Cotistas por meio de
amortizagdo de Cotas, ou (ii) retidos para pagamento de Exigibilidades, Encargos e demais custos
do Fundo.

Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizacdo de investimentos em cotas classe A e/ou cotas
classe B do Fundo Investido e/ou para pagamento de Exigibilidades e Encargos serdo aportados a
vista pelos Cotistas, em moeda corrente nacional, no ambito da Oferta e/ou de Ofertas
Subsequentes, conforme disposto em cada Compromisso de Investimento.

1.12.5. Taxas do Fundo:

A. Taxa de Administracdo: O Administrador fara jus a uma Taxa de Administracdo que
compreendera as remunera¢gdes do Administrador e do Custodiante equivalente a
0,08% (oito centésimos por cento), incidentes sobre o Patrimonio Liquido do Fundo,
observada remuneracdo minima mensal equivalente a R$10.000,00 (dez mil reais).

A Taxa de Administracdo sera calculada diariamente na base de 1/252 (um inteiro,
duzentos e cinquenta e dois avos) Dias Uteis, devendo ser provisionada diariamente
como despesa do Fundo e paga mensalmente, em moeda corrente nacional, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo dos servicos. Os valores fixos em
reais referidos acima serdo corrigidos anualmente pela variagdo do IPCA, a partir do
inicio da prestagdo de servi¢os pelo Administrador.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao devida.

B. Taxa de Custodia: Pelos servicos de custddia e tesouraria das Cotas e Outros Ativos, o
custodiante fara jus a uma remunera¢do maxima correspondente a 0,035% (trinta e
cinco milésimos por cento) ao ano, acrescida de um valor mensal de R$4.351,00 (quatro
mil, trezentos e cinquenta e um reais) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, ja
abrangida pela Taxa de Administracao.

C. Demais Taxas: O Fundo ndo cobrara (i) taxa de ingresso, quando da subscricdo ou

integralizacdo de Cotas, (ii) taxa de saida, quando do pagamento de Amortiza¢des ou
resgate, (iii) taxa de gestdo, e/ou (iv) taxa de performance. Os Cotistas estdo igualmente
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isentos do pagamento de quaisquer custos, despesas ou comissdes adicionais, salvo
aqueles considerados como Encargos, na forma prevista no Regulamento.

1.12.6.  Assembleia Geral de Cotista: Observado o disposto abaixo, cabera privativamente a
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo deliberar sobre as seguintes matérias, observados os
respectivos quéruns de deliberagdo indicados abaixo:

Matéria Quérum de Aprovacao

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao
Fundo e deliberar, em até 180 (cento e oitenta)
dias ap6s o término do exercicio social do Maioria das Cotas subscritas
Fundo, sobre as demonstra¢cbes contabeis presentes
apresentadas pelo Administrador relativas ao
exercicio social encerrado;

(i) alterar o presente Regulamento; .
Metade das Cotas subscritas,

exceto quando a deliberagdo em
questdo e/ou os seus efeitos
exigir(em) quérum de aprovacdo
superior

(iii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do
Administrador, bem como a escolha do Metade das Cotas subscritas
respectivo substituto;

(iv) deliberar sobre a destituicao ou substituicdo do
Gestor com Justa Causa, bem como a escolha Metade das Cotas subscritas
de seu substituto;

(v) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do
Gestor sem Justa Causa, bem como a escolha
de seu substituto;

90% (noventa por cento) das Cotas
subscritas

(vi) deliberar sobre a orientacdo de voto a ser
proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, em
assembleia geral de cotistas do Fundo Investido
gue tenha como ordem do dia deliberar sobre
a substituicdo do gestor do Fundo Investido
com Justa Causa e nomeacao de seu substituto;

Metade das Cotas subscritas

(vii) deliberar sobre a orientacdo de voto a ser
proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, em
assembleia geral de cotistas do Fundo Investido | 90% (noventa por cento) das Cotas
gue tenha como ordem do dia deliberar sobre subscritas
a substituicdo do gestor do Fundo Investido
sem Justa Causa e nomeacdo de seu substituto;
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(viii) deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, cisdo,

transformacdo ou eventual
Fundo;

Liquidagdo do

Metade das Cotas subscritas,
exceto quando a deliberagdo em
questdo e/ou os seus efeitos
exigir(em) quérum de aprovacdo
superior

(ix)

deliberar sobre a emissdao e distribuicdo de
novas Cotas acima do limite do Capital

Autorizado do Fundo;

Metade das Cotas subscritas

)

deliberar sobre eventual aumento da Taxa de
Administracdo e/ou criacao de novas taxas, nos
termos do Regulamento;

Metade das Cotas subscritas

(xi)

deliberar sobre a orientacdo de voto a ser
proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, em
assembleia geral de cotistas do Fundo Investido
gue tenha como ordem do dia deliberar sobre
alteracoes (a) da taxa de administracao, (b) da
taxa de gestdo, (c) da taxa de performance,
e/ou (d) de eventuais outras taxas do Fundo
Investido;

Metade das Cotas subscritas

(xii)

deliberar sobre a prorrogacdo e/ou alteracdo
do Prazo de Duracdo do Fundo, observado o
disposto no Regulamento;

Metade das Cotas subscritas

(xiii) deliberar sobre a alteracdo do quérum de

instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas;

Metade das Cotas subscritas,
exceto quando a deliberacao em
questdo e/ou os seus efeitos
exigir(em) quérum de aprovacdo
superior

(xiv) deliberar

sobre a instalacdo, composicao,
organizacao e funcionamento dos comités e

conselhos do Fundo, se aplicavel;

Metade das Cotas subscritas

(xv)

deliberar sobre requerimento de informagdes
por parte de Cotistas, observado o disposto no
Regulamento e o paragrafo Unico do Artigo 40
da Instrucdo CVM 578;

Maioria das Cotas subscritas
presentes

(xvi) deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval,

aceite ou qualquer outra forma de coobrigacao
e de garantias reais em nome do Fundo;

2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas.
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(xvii) deliberar a respeito de eventuais Conflitos de
Interesses entre o Fundo e seu Administrador
ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, Metade das Cotas subscritas
ou grupo de Cotistas, que detenham mais de
10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

(xviii) deliberar sobre a inclusdo de Encargos nao
previstos no Artigo 43 do Regulamento ou o
aumento dos limites maximos previstos no
Regulamento; e

Metade das Cotas subscritas

(xix) deliberar sobre a aprovacdo do laudo de
avaliacdo do valor justo de ativos, caso
utilizados na integralizacdo de Cotas do Fundo, Metade das Cotas subscritas
se aplicavel, conforme Artigo 20, Paragrafo 7°,
da Instrucdo CVM 578.

Nos termos do item 1.12.6 acima, o Gestor devera submeter para aprovacao da Assembleia Geral
de Cotistas a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor no ambito das assembleias gerais do
Fundo Investido que tenham como ordem do dia deliberar sobre:

(i) orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, em assembleia geral
de cotistas do Fundo Investido que tenha como ordem do dia deliberar sobre a substituicao
do gestor do Fundo Investido com Justa Causa e nomeacdo de seu substituto;

(ii) orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, em assembleia geral
de cotistas do Fundo Investido que tenha como ordem do dia deliberar sobre a substituicao
do gestor do Fundo Investido sem Justa Causa e nomeacdo de seu substituto; e

(iii) orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, em assembleia geral
de cotistas do Fundo Investido que tenha como ordem do dia deliberar sobre o aumento
da (a) taxa de administragao, (b) taxa de gestao, (c) taxa de performance, e/ou (d) eventuais
outras taxas do Fundo Investido

Sem prejuizo do disposto acima, fica desde ja estabelecido que competira ao Gestor representar o
Fundo e exercer, de acordo com seus melhores interesses e sem necessidade de aprovacdo prévia
pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, o direito de voto nas assembleias gerais do Fundo
Investido que tenham como ordem do dia deliberar sobre quaisquer outras matérias além daquelas
expressamente listadas acima.

O Regulamento podera ser alterado pelo Administrador, independentemente de deliberagdo em
Assembleia Geral de Cotistas ou de Consulta Formal aos Cotistas, sempre que tal alteracdo (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, em
consequéncia de alteracdo de normas legais ou regulamentares, em especial a Resolugdo CVM 175;
(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor, ou
de outros prestadores de servigos do Fundo (tais como alteragdo na razao social, endereco, pagina
na rede mundial de computadores e telefone); ou (iii) envolver reducdo da Taxa de Administracao,
devendo ser providenciada, no prazo de até 30 (trinta) dias, a necessaria comunicac¢ao aos Cotistas.
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As matérias de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser deliberadas
mediante processo de consulta formal (“Consulta Formal”), caso em que os Cotistas terdo o prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento da consulta, para respondé-la. Da consulta
deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelos
Cotistas.

1.12.7. Novas Emissdes de Cotas: O Gestor poderd realizar novas emissdes das Cotas do
Fundo, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, desde que limitadas ao Capital
Autorizado. Os Cotistas do Fundo, reunidos em Assembleia Geral, poderao aprovar novas emissdes
de Cotas em valores superiores ao Capital Autorizado.

1.12.8. Liquidagdo do Fundo: O Fundo entrarda em Liquidacdo (i) por deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 34, inciso (viii) do Regulamento, (ii) ao término
do Prazo de Duragdo do Fundo, incluindo suas eventuais prorrogagdes, ou (iii) quando da
Amortizagdo da totalidade dos ativos do Fundo, sejam as Amortizagdes feitas em moeda corrente
nacional ou em ativos.

Por ocasido da Liquidagao do Fundo, o Administrador, conforme orientacdo do Gestor, promovera
(i) a alienagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, com a entrega do produto resultante
da alienacdo aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas, ou (ii) a entrega
dos ativos integrantes da carteira do Fundo como pagamento in natura pelo resgate das suas Cotas,
sendo que, nesta Ultima hipdtese, devera ser observado o disposto no Artigo 51 do Regulamento.

1.12.9. Solucdo de Controvérsias - Arbitragem: Toda e qualquer disputa oriunda ou
relacionada ao Regulamento, inclusive quanto a sua existéncia, validade, eficacia, interpretacao,
execucao e/ou extincdo envolvendo quaisquer dos Cotistas e quaisquer prestadores de servi¢os do
Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo serdo resolvidas por arbitragem, administrada
pela ICC, nos termos do Regulamento de Arbitragem e da Lei de Arbitragem.

A arbitragem tera sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil, onde a sentenca arbitral
devera ser proferida.

Adicionalmente, e sem prejuizo desta clausula compromissoria, fica eleito como exclusivamente
competente o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo para eventuais demandas
judiciais relativas a (i) instituicdo da arbitragem, nos termos do Artigo 7° da Lei de Arbitragem; (ii)
tutelas de urgéncia, nos termos do Artigo 22-A da Lei de Arbitragem; (iii) execucdo de titulo
executivo extrajudicial, observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do Artigo
781 da Lei 13.105; (iv) cumprimento de sentenca arbitral, observada a prerrogativa de escolha do
exequente, nos termos do Artigo 516, paragrafo Unico, da Lei 13.105; (v) anulagdo da sentenca
arbitral, nos termos do Artigo 32 da Lei de Arbitragem; e (vi) quaisquer outros conflitos que por
forca da legislacdo brasileira ndo puderem ser submetidos a arbitragem. O ajuizamento de qualquer
medida judicial admitida pela Lei de Arbitragem ou com ela compativel ndo sera considerado como
renuncia a arbitragem.
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2. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

2.1. Destinacao dos recursos

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicdo de cotas de emissdo do Fundo Investido,
observado que o Fundo devera destinar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimonio
Liquido para a aquisicdo de cotas de emissdo do Fundo Investido, em linha com a Politica de
Investimento do Fundo expressa em seu Regulamento.

O Fundo Investido, por sua vez, buscara aplicar seus recursos, preferencialmente, em Sociedades-Alvo
que adotem os seguintes procedimentos e/ou praticas:

(i) desenvolvimento de atividades relacionadas, direta ou indiretamente, ao segmento de: (a)
compra e venda, o arrendamento ou outras formas legais de ocupagéo de iméveis, urbanos
ou rurais, por longos prazos para fins de desenvolvimento de projetos de reducdo de
emissdo de desmatamento e degradacdo (REDD+) para fins de geracdo de Créditos de
Carbono e eventuais outros atributos ambientais, bem como atividades relacionadas a
compensagdes ambientais em quaisquer modalidades e projetos socioambientais que
favorecam a manutencdo ou melhoria dos servigos ecossistémicos e das condi¢des sociais
da comunidade local; (b) a emissdo, aquisicao, intermediacado e comercializacdo de Créditos
de Carbono e eventuais outros atributos ambientais; (c) conservacdo de floresta nativa e
prevencdo de desmatamento, conservacdo de biodiversidade, manejo e agricultura
sustentaveis, manutencdo do equilibrio do ciclo hidrolégico; (d) a realizagdo e a contratacao
de terceiros, direta ou indiretamente, para viabilizar quaisquer empreendimentos
imobilidrios nos imodveis de sua propriedade que estejam ligados as atividades acima
indicadas; (e) comercializacdo, locacdo, arrendamento e/ou a exploracdo do direito de
superficie dos imoveis, inclusive os respectivos bens e direitos a eles relacionados; (f) a
locacdo e a administracdo de bens proprios, integrados ao acervo social; e (g) a participacdo
em empreendimentos que estejam ligados as atividades acima indicadas;

(ii) detencdo ou exploracdo de terras e/ou propriedades rurais destinadas a protecdo e
restauracao de florestas nativas, ao manejo florestal sustentavel, ou outros ativos florestais
e rurais em geral; e

(iii) exploracdo de direitos de superficie, usufruto e/ou arrendamento, parcerias rurais ou
detencdo de controle de propriedades rurais e de ativos relacionados a florestas, ou
participacdo minoritaria em ativos quando o Gestor, atuando na condigdo de gestor do
Fundo Investido, entender que as caracteristicas do ativo justifiquem tal investimento
minoritdrio na Sociedade-Alvo e que o0s interesses do Fundo Investido serdo
suficientemente atendidos por meio desse investimento.

Sem prejuizo da possibilidade de negociacdo de Créditos de Carbono pelas Sociedades Investidas,
conforme disposto acima, as Sociedades Investidas que, direta ou indiretamente, receberem aportes
poderao celebrar, alienar e/ou emitir, conforme aplicavel: (i) contratos futuros de Crédito de Carbono
ou outros instrumentos derivativos cujos ativos subjacentes se relacionem com Créditos de Carbono;
e/ou (ii) ativos digitais por meio dos quais bens, direitos e/ou ativos sao identificados, monitorados e
securitizados por meio de um sistema descentralizado usando criptografia e verificado por tecnologia
de registros distribuidos (distributed ledger) e cujo valor é direta ou indiretamente relacionado a
Créditos de Carbono (incluindo, por exemplo, tokens digitais, moedas financeiras digitais, ativos
baseados em blockchain ou ativos digitais semelhantes).
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Coinvestimento. Poderdo ser oferecidas aos Cotistas, bem como a quaisquer terceiros interessados,
inclusive em relagdo ao Gestor, oportunidades para realizar investimentos diretos em uma ou mais
Sociedade(s) Investida(s), por meio de coinvestimentos com o Fundo Investido, de forma discricionaria,
a critério do Gestor, atuando na condicdo de gestor do Fundo Investido (“Coinvestimento”). Nessa
hipotese, (i) o Gestor devera solicitar ao Administrador, nos termos da regulamentacdo aplicavel e com
uma antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data em que determinado coinvestimento
devera ser efetivado, a posi¢do do(s) Cotista(s) do Fundo que poderao participar, a critério do Gestor,
de tais oportunidades de coinvestimentos, de modo que (ii) caso referida solicitagcdo seja aprovada, as
oportunidades de coinvestimento serdo alocadas entres as partes interessadas (incluindo eventuais
Cotistas do Fundo), a exclusivo critério do Gestor.

2.2. Aquisicao de Ativos Alvo em Potencial Conflito de Interesses

Conforme a Politica de Investimento do Fundo descrita acima, o Fundo ird investir, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu Patrimdnio Liquido no Fundo Investido, o qual também é gerido
pelo Gestor.

Nos termos do Artigo 44, Paragrafo Segundo da Instru¢do CVM 578, eventual conflito de interesse entre
o Fundo e o Fundo Investido é afastado nos casos em que o fundo investidor (tal qual o Fundo) preveja,
em seu regulamento, o investimento de 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido no
fundo investido (tal qual o Fundo Investido). Portanto, a aquisi¢do de cotas classe A do Fundo Investido
pelo Fundo ndo é uma hipotese de conflito de interesse nos termos da Instrucdo CVM 578.

Conforme previsto no paragrafo citado acima, ndo sdo considerados conflitos de interesse as situa¢des
em que o administrador ou gestor do fundo atuem na condi¢do de contraparte do fundo, com a
finalidade exclusiva de realizar a sua gestao de caixa e liquidez. Em outras palavras, é permitido ao Fundo
adquirir Outros Ativos de emissdo, administracdo ou gestdo do Administrador, do Gestor e/ou de suas
Partes Relacionadas, desde que adquiridos com a finalidade de realizar a gestdo de caixa do Fundo.

Dessa forma, nenhuma das operag¢des a serem realizadas pelo Fundo - seja de aquisicdo de cotas classe
A do Fundo Investido, seja de aquisicao de Outros Ativos emitidos pelo Administrador, Gestor e/ou suas
Partes Relacionadas — sdo consideradas, pela regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento,
como operacdes com potencial conflito de interesses, de forma que ndo é vislumbrada qualquer
operagao de aquisicdo de ativos que requeira aprovacdo em assembleia geral de cotistas relacionada a
conflito.

2.3. Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicao Parcial

Em caso de Distribuicdo Parcial, conforme possibilidade descrita neste Prospecto Definitivo, o Gestor
ndo vislumbra fonte alternativa de recursos para o Fundo atingir seu objetivo e/ou para a realizacdo de
investimentos nos Ativo-Alvo por meio do Fundo Investido. Entretanto, tendo em vista a natureza do
investimento realizado, o Fundo iréd reduzir a quantidade de cotas classe A do Fundo Investido subscritas,
adquirindo a proporcao entre a quantidade pretendida em caso de captacdo do Montante Total da
Oferta e o valor efetivamente captado.

Para maiores informacoes sobre a Distribuicao Parcial e os seus riscos, recomenda-se ao Investidor
a leitura do item 7.9 “Distribuicao Parcial da Oferta” e do fator de risco “Risco de Distribuicao
Parcial e nao Colocacao do Montante Minimo da Oferta” na pagina 16 deste Prospecto Definitivo.
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3. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informacgdes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, a Politica de Investimento, a
composicdo da sua carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicacBes realizadas no Fundo e pelo Fundo néo contam com garantia do Administrador, do Gestor,
do Coordenador Lider, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou de qualquer mecanismo de seguro,
podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimonio do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo
e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo, o Fundo Investido, as Sociedades Investidas e os Outros Ativos estdo sujeitos, dentre outros,
aos seguintes fatores de risco:

3.1. Riscos relacionados a Oferta
3.1.1. Riscos de Maior Materialidade

1) Risco de Distribuicao Parcial e nao Colocacao do Montante Minimo da Oferta:
No ambito da Oferta, sera admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas ofertadas, nos
termos dos Artigos 73 e 74 da Resolucao CVM 160. Em caso de Distribuicao Parcial,
nao haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos
Compromissos de Investimento. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja
atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscri¢cdo cancelados.
Para maiores informacdes, vide o item 6.3 "Esclarecimento sobre os procedimentos
previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolucdo CVM 160 a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na
pagina 35 deste Prospecto Definitivo. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante
Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo tera
menos recursos para investir diretamente em cotas classe A do Fundo Investido,
podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.

2) Risco relacionado ao cancelamento da Oferta: Caso o Montante Minimo da Oferta
ndo seja colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Oferta sera cancelada pelo
Administrador, sendo o Fundo liquidado. Nessa hipdtese, os valores eventualmente
depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

3.1.2. Riscos de Média Materialidade

1) Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador Lider e o Gestor:
Considerando que o Coordenador Lider e o Gestor pertencem ao mesmo grupo
econdmico, podera existir um Conflito de Interesses no exercicio das atividades de
gestao fiduciaria do Fundo, bem como na distribuicdo das Cotas da Primeira Emissdo,
uma vez que a avaliagdo do Gestor sobre a qualidade dos servicos prestados no ambito
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da Oferta, bem como a eventual decisdo de rescisdo do Contrato de Distribuigdo,
poderao ficar prejudicadas pela relacdo societaria que envolve as empresas.

2) Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta: Nos termos da regulamentagdo em
vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo serd permitida a
colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Compromissos de Investimento
firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
Artigo 56 da Resolucdo CVM 160. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta
podera promover reducéo da liquidez das Cotas do Fundo no mercado secundario.

3.2. Riscos relacionados as Cotas e ao Fundo
3.2.1. Riscos de Maior Materialidade

1) Riscos Operacionais Relacionados a Conversao de Cotas Classe A em Cotas Classe
B: Conforme disposto no Artigo 24 do Regulamento, no ambito da Janela de Conversao,
os Cotistas Classe A Antecedentes serdo notificados pelo Administrador para que
possam realizar, a seu exclusivo critério, a Solicitacio de Conversdo. Devido a
imprevisibilidade acerca de questdes regulatérias e operacionais na data em que a
Solicitacdo de Conversdo possa ser implementada, ndo é possivel assegurar que ndo
havera falhas no mecanismo de conversdo das Cotas Classe A em Cotas Classe B pelo
Administrador, tampouco é possivel garantir que o Administrador possuira, a época da
conversdo, sistemas capazes de implementar referidas conversées com 100% (cem por
cento) de eficacia. Em tais cenarios, a ndo implementagéo da Solicitacdo de Conversao
podera gerar prejuizos aos Cotistas Classe A Antecedentes que preencheram a
Solicitagdo de Conversao.

2) Risco de Coinvestimento: O Fundo Investido, conforme o caso, podera coinvestir
com outros fundos de investimentos e/ou veiculos geridos ou administrados pelo
Gestor e o Administrador, ou suas Partes Relacionadas, os quais poderdo ter
participacSes maiores que as do Fundo Investido nas Sociedades Investidas, e em
decorréncia, maior participacdo no processo de governanca dessas Sociedades
Investidas. Nesses casos, o Fundo Investido, na posicdo de acionista minoritario,
estard sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da gestao,
conselho de administracdo e/ou comités de governanca nao indicados pelo Fundo
Investido, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses
do Fundo Investido. O Coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao
estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo estd envolvido,
incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar
decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo
diferentes daqueles do Fundo Investido, inclusive devido a dificuldades financeiras
ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um
impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo
Investido com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar
protecao suficiente dos interesses do Fundo Investido.

3) Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por determinados Cotistas: Os
Cotistas do Fundo poderdo, na forma prevista no Regulamento e observado o
disposto na regulamentagao aplicavel, coinvestir nas Sociedades-Alvo com o Fundo
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Investido. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que o Gestor conseguira acesso
a base de Cotistas do Fundo, devido a travas regulatérias e/ou operacionais do
Administrador, o que podera inviabilizar a efetivacdo de tais coinvestimentos. Vale
ressaltar que, em caso de coinvestimentos com o Fundo Investido, ndo ha qualquer
obrigacdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de
aceitar a participacdo de mais de um interessado. Ndo ha qualquer garantia de
participacdo em Coinvestimento pelos Cotistas, de modo que o Gestor podera ter a
discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Ndo ha como
garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos
potenciais ou efetivos no futuro em razdo de tais escolhas.

4) Risco de Concentracao: A carteira do Fundo estard concentrada em cotas classe A
e/ou cotas classe B do Fundo Investido, o qual, por sua vez, podera concentrar seus
investimentos em poucas (ou apenas uma) Sociedades Investidas, tornando os riscos
dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho dessa(s) respectiva(s)
Sociedade(s) Investida(s). Adicionalmente, a eventual concentracdo, pelo Fundo
Investido, de investimentos em determinada Sociedade-Alvo ou em Outros Ativos
emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposi¢ado (a) direta do Fundo
Investido, e (b) indireta do Fundo, o que, consequentemente, aumentara os riscos
de crédito e liquidez.

5) Risco de Patriménio Liquido Negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo
nao estdo limitadas ao valor do capital integralizado, de forma que os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, inclusive em
decorréncia do passivo contingencial do Fundo Investido que possam vir a afetar o
Patriménio Liquido em virtude de obrigagdes assumidas pelo Fundo. O Fundo
responde diretamente pelas obriga¢des legais e contratuais por ele assumidas, e os
prestadores de servico, incluindo o Administrador e o Gestor, ndo respondem por
essas obrigagdes, mas podem vir a responder pelos prejuizos que causarem quando
procederem com dolo ou ma-fé.

6) Risco de Liquidez das Cotas: A proibicdo legal de resgate de Cotas exceto nas
hipoteses de Amortizagdes ou de Liquidacdo do Fundo, e o fato das Cotas nao
estarem registradas para negociacdo no mercado secundario indicam que as Cotas
terdo liquidez reduzida ou, até mesmo, inexistente.

7) Riscos de Alteracoes das Regras Tributarias Aplicaveis a FIP: Altera¢des nas regras
tributarias ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga
tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo e o tratamento fiscal dos
Cotistas, conforme previsdo constante da Lei 11.312 e demais normas tributarias
aplicaveis. Essas alteragdes incluem, mas ndo se limitam, (a) a eventual extingdo dos
beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislacdo em vigor,
(b) possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes,
(c) a criacdo de tributos, bem como (d) mudancas na interpretacdo e/ou aplicacdo das
regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais,
incluindo autoridades fiscais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas
poderao sujeitar as Sociedades-Alvo, os Outros Ativos, o Fundo Investido, o Fundo e/ou
os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Com a edi¢éo da Instru¢do CVM
578, os fundos de investimento em participagdes puderam investir em cotas de outros
fundos de investimento em participa¢des, inclusive de forma preponderante. No
entanto, a legislacdo tributaria vigente ainda exige que, além de aderente as regras de
diversificacdo da CVM, o fundo de investimento em participacdes devera investir, no
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minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimoénio liquido em a¢des de
sociedades anonimas, debéntures conversiveis e bonus de subscricdo. Desta forma, ndo
obstante o Fundo, nos termos do Regulamento, estar obrigado a investir 95% (noventa
e cinco por cento) de seu patrimoénio liquido em cotas do Fundo Investido, em atengéo
ao disposto no artigo 44, §2°, Il da Instru¢do CVM 578, por ndo atender aos requisitos
da legislacdo tributaria para aplicacdo do tratamento tributario préprio de um fundo de
investimento em participagdes, os Cotistas estardo sujeitos, com relacdo aos
rendimentos auferidos nas amortizacdes ou no resgate das Cotas, as aliquotas
regressivas do IR, que variam de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento)
a 15% (quinze por cento), conforme o prazo do investimento, nos moldes da previsdo
do artigo 2°, §5°, da Lei n° 11.312/06, combinado com o artigo 1° da Lei n° 11.033/04,
ambos refletidos no artigo 32, § 5°, e no artigo 6° da IN RFB 1.585.

Caso ndo sejam observados os requisitos previstos na Lei 11.312, na Instrucdo CVM
578 e/ou na Resolucdo CVM 175, conforme o caso, ha ainda o risco de ndo aplicacao
do tratamento tributario diferenciado para investimentos em cotas de FIP realizado
por investidores nao residentes no Brasil para fins fiscais. Ndo ha como garantir que
as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo Investido, ao Fundo, aos Ativos
Alvo, aos Outros Ativos e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco
serem modificadas no contexto, inclusive, de eventual reforma tributaria, o que
podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

3.2.2. Riscos de Média Materialidade

1) Disponibilidade de Investimento: O sucesso do Fundo depende dos investimentos
em cotas classe A e/ou cotas classe B do Fundo Investido. A realizacdo de
investimentos (bem como a alocacdo de 95% (noventa e cinco por cento) no Fundo
Investido) estara sujeita as condi¢des de mercado e a outros fatores que estdo fora
do controle do Gestor. Nao ha garantia de que o Fundo conseguira alocar tais
recursos, de maneira satisfatoria, no Fundo Investido, para atingir seus objetivos de
investimento.

2) Riscos de Liquidez da Carteira: As cotas classe A e cotas classe B do Fundo Investido
sdo considerados investimentos de longo prazo altamente iliquidos. Como
consequéncia, o Fundo podera ndo conseguir vender seus investimentos no Fundo
Investido quando desejar fazé-lo, ou realizar por um valor que acredita ser o valor
justo na hipotese de alienagéo.

3) Risco de Propriedade de Cotas versus Propriedade do Fundo Investido e Outros
Ativos: A propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares (na condigado de
Cotistas do Fundo) a propriedade direta sobre as cotas classe A e/ou cotas classe B
do Fundo Investido, tampouco sobre as Sociedades Investidas detidas diretamente
pelo Fundo Investido. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos, (a) de modo direto
sobre as cotas classe A e cotas classe B do Fundo Investido, e (b) de modo indireto,
sobre todas as Sociedades Investidas e Outros Ativos da carteira do Fundo Investido,
de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por
cada Cotista.

4) Inexisténcia de Garantia: A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o
investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderao
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer
garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
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O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Gestor, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC, para redugao ou eliminagao dos riscos aos quais esta sujeito.

3.2.3. Riscos de Menor Materialidade

1)

2)

3)

4)

Riscos de Avaliacao: Ndo ha garantia de que os valores atribuidos de boa-fé pelo
Gestor, atuando na condicdo de gestor do Fundo Investido, serdo iguais ou proximos
do preco pelo qual as participagdes nas Sociedades Investidas poderao ser vendidas,
ou de outra forma liquidadas ou alienadas periodicamente. Consequentemente, a
venda das Sociedades Investidas por um valor inferior ao valorado pelo Gestor
podera causar impactos no valor e na rentabilidade das Cotas.

Risco Relacionado a Entrega de Cotas do Fundo Investido aos Cotistas na
Liquidacao do Fundo: Se, na Liquidacdo do Fundo, existirem investimentos na
carteira do Fundo, esses poderdo ser entregues aos Cotistas, sempre levando em
consideragdo a opgao que possa gerar maior resultado para os Cotistas, a critério do
Gestor. Os investimentos entregues aos Cotistas podem ndo ter liquidez imediata ou
futura, e os Cotistas poderdo ndo realizar o valor pelo qual receberam tais
investimentos e ainda podem ter que arcar com os custos de manutencao de tais
investimentos.

Riscos de Competicao para Acesso a Investimentos: A atividade de identificar,
completar e realizar investimentos atrativos é altamente competitiva e envolve um
alto grau de incerteza. O Fundo - por intermédio do Fundo Investido — e a
Sociedade-Alvo competirdo com outros fundos de investimento, empresas de
investimento, investidores institucionais ou individuais e bancos com o mesmo
objetivo, seja diretamente ou indiretamente, e poderdo ndo ser capazes de identificar
um numero suficiente de oportunidades atrativas de investimento assim como
podera optar pela concentragdo em um Unico investimento. Esta competi¢do pode
também ter um efeito adverso no periodo exigido para que o Fundo Investido se
torne totalmente investido e, posteriormente, para que os investimentos do Fundo
Investido na Sociedade Investida apresentem qualquer retorno, o que podera
impactar negativamente o Fundo e o Fundo Investido.

Riscos na Alienacao de Investimentos: Em relacdo a alienagdo de um investimento
na Sociedade Investida, o Fundo Investido pode ser exigido a fazer declara¢des sobre
os negdcios e assuntos financeiros da Sociedade Investida tipicas daquelas feitas
com a venda de qualquer negdcio, ou pode ser responsavel pelo conteludo de
documentos divulgados nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis. O
Fundo Investido também podera ser exigido a indenizar os compradores de tal
investimento ou intermedidrios na extensdo de tais declaracdes ou documentos
liberados que se tornem inexatos. Tais indeniza¢des poderdo afetar diretamente a
rentabilidade do Fundo e a remuneracdo objetivada pelos Cotistas.
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3.3. Riscos relacionados as Sociedades-Alvo e/ou aos Outros Ativos
3.3.1. Riscos de Maior Materialidade

1) Riscos Relacionados ao Fundo Investido: A carteira do Fundo estara concentrada
majoritariamente em cotas classe A e/ou cotas classe B do Fundo Investido, o qual
por sua vez, concentrara sua carteira em Sociedades Investidas. Ndo ha garantias de:
(i) bom desempenho de cada Sociedade Investida; (ii) solvéncia de cada Sociedade
Investida; (iii) continuidade das atividades de cada Sociedade Investida; (iv) liquidez
para a alienacao de cada Sociedade Investida; e (v) valor esperado na alienacao de
cada Sociedade Investida. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira do Fundo Investido, do Fundo e o valor
das suas respectivas Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores
mobilidrios de emissdo da Sociedade-Alvo, como dividendos, juros e outras formas
de remuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo Investido, o Fundo e os seus Cotistas
poderdao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacao de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho
do segmento econdmico de atuacao de cada Sociedade Investida, tampouco certeza
de que o desempenho da Sociedade Investida acompanhe pari passu o desempenho
médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho da
Sociedade Investida acompanhe o desempenho das demais empresas de seu
respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo, o Fundo Investido e os
Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de érgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no
desempenho de suas operacdes, ndo ha garantias de que o Fundo Investido
conseguira exercer todos os seus direitos de acionista da Sociedade Investida, nem
de que, caso o Fundo Investido consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os
investimentos do Fundo Investido poderdo ser feitos em Sociedades-Alvo
constituidas como “companhias fechadas”, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governanca indicadas no regulamento do Fundo Investido, ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que Sociedades-Alvo constituidas como
“companhias abertas” relativamente a divulga¢do de suas informacdes ao mercado
€ a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo Investido
quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade
Investida, e (ii) a correta deciséo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode
afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

2) Riscos relacionados aos Créditos de Carbono: Além dos riscos inerentes aos ativos
ambientais que também se aplicam aos Créditos de Carbono enumerados no Risco
do Setor de Atuacdo das Sociedades-Alvo, existem riscos especificos a este tipo de
ativo tendo em vista diversas incertezas relacionas a sua regulamentacdo, ao
mercado, as metodologias utilizadas, dentre outros:

A. Riscos Reputacionais em torno das Compensacdes de Emissdes de Gases
de Efeito Estufa e de Projetos Florestais: Os investidores do Fundo Investido
(incluindo o Fundo e os Cotistas) devem estar cientes de que os projetos de
geragao de Créditos de Carbono e iniciativas de compensacdo de emissdes de
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gases de efeito estufa estdo sujeitos a riscos reputacionais, em diversas esferas,
inclusive ambientais, sociais e de governanca. Existem grupos da sociedade civil
que defendem publicamente que ndo seria valido, em circunstancia alguma,
que empresas ou institui¢des financeiras utilizem os Créditos de Carbono para
cumprir com os seus compromissos voluntarios de reduzir ou limitar as suas
emissdes de gases do efeito de estufa por meio da compensacdo. Além disso,
existem certos grupos da sociedade civil que afirmam que muitos projetos de
carbono relacionados com a preservacdo, manutencdo e conservacdo de
florestas nativas seriam (i) ndo adicionais porque subsidiam atividades de
preservacdo, manutencdo e conservagdo que ja ocorreriam mesmo sem O
projeto e que desencorajariam outros esforcos de mitigacdo; (ii) ndo
ambientalmente validos porque sdo inerentemente vulneraveis a reversao de
um evento posterior que destroi a floresta; ou (iii) socialmente irresponsaveis
porque afetam negativamente as comunidades locais ou indigenas, o que pode
também incluir a perturbacdo da biodiversidade, do equilibrio ecolégico e do
ciclo hidrolégico. O Fundo Investido, o Gestor e/ou os investidores do Fundo
Investido (i.e., o Fundo e os Cotistas) poderiam estar potencialmente ligados a
estas repercussdes reputacionais negativas.

B. Risco de Falhas Operacionais por Parte do Padrao de Certificacdo dos
Créditos de Carbono ou pela sua Dissolugao: As Sociedades-Alvo estardo
sujeitas a riscos de falha operacional por parte do Padrdo de Certificagdo dos
Créditos de Carbono ou alteracdes substanciais as regras, metodologias ou
processos do Padrao de Certificagdo dos Créditos de Carbono. A geracado de
créditos de carbono depende de multiplas a¢des do administrador do Padrdo
de Certificagdo dos Créditos de Carbono, que incluem, mas nao se limitam a: o
estabelecimento de regras e metodologias aplicaveis para o desenvolvimento
de projetos; monitoramento das atividades desenvolvidas; certificacdo e
geragao dos Créditos de Carbono; e operacdo de um registro que as entidades
podem utilizar para receber, transferir, ou de outra forma dispor dos Créditos
de Carbono. O mercado voluntadrio de carbono depende de Padrdes de
Certificacdo dos Créditos de Carbono para realizar a acreditacdo a fim de evitar
conflitos de interesses entre validadores/verificadores e desenvolvedores de
projetos. O mercado também depende da existéncia de um registo de modo a
evitar que mais do que uma entidade reclame direitos ao mesmo Crédito de
Carbono (referida como “dupla contagem”). Entretanto, tendo em vista a
auséncia de legislacdo regulamentadora dos registros e dos Padrdes de
Certificacdo, ndo ha garantia absoluta de inexisténcia de dupla contagem.
Assim, os Créditos Carbono estdo sujeitos a riscos legais e reputacionais
relacionados com agdes ou omissdes, falhas na certificagdo e na operacao e
gerenciamento do registro e faléncia ou outra dissolucdo do Padrdo de
Certificacdo dos Créditos de Carbono.

C. Risco de Certificacdo e Verificacao do Projeto: As Sociedades-Alvo investidas
pelo Fundo Investido pretendem registrar os seus projetos de geragdo de
Créditos de Carbono desenvolvidos a partir de metodologias de reducéo de
emissdes por desmatamento e degradacdo — REDD+) aplicaveis, e acredita que
as atividades propostas pelas Sociedades-Alvo investidas pelo Fundo Investido
irdo satisfazer os requisitos dessas metodologias. Contudo, as regras de registro
e as metodologias aprovadas estdo sujeitas a alteragdes, e a validagdo do
projeto depende da aprovacao de entidades de validacdo independentes e de
terceiros acreditados pelo Padrdo de Certificagdo dos Créditos de Carbono, e a
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emissdo subsequente de Créditos de Carbono depende da verificagdo do
cumprimento dos requisitos estabelecidos na metodologia. Ndo existe qualquer
garantia de que os projetos de ativo das Sociedades-Alvo investidas pelo Fundo
Investido sejam validados ou verificados com sucesso e, portanto, que os
Créditos de Carbono sejam subsequentemente emitidos pelo Padrdo de
Certificacdo dos Créditos de Carbono.

D. Mercados de Crédito de Carbono - Pequenos e lliquidos: A liquidez nos
mercados voluntarios de carbono é fragmentada devido tanto a variagcdo na
procura por parte dos compradores como as preferéncias varidveis dos
compradores. Atualmente, o preco de um crédito de carbono é atribuido em
grande parte em funcao dos atributos do projeto de geragdo de Crédito de
Carbono, porque os compradores preferem tipos particulares de projetos e
localidades especificas. Como resultado, os precos sao diversos e indefinidos,
sendo o valor justo de mercado dificil de determinar. Ndo existem contratos de
referéncia liquidos ou indices de precos para Créditos de Carbono que tenham
um sinal de preco diario e fidvel. A auséncia de tal sinal de preco e de
instrumentos relacionados dificulta a gestdo do risco de investimento. A maior
parte das transa¢des sdo de venda livre. Ndo existem trocas de créditos de
carbono ou criadores de mercado em grande escala. Espera-se que estas
caracteristicas dos mercados voluntarios de carbono afetem a capacidade do
Fundo e do Fundo Investido para avaliar os Créditos de Carbono com precisao,
vender Créditos de Carbono ao preco e tempo desejados e afetem os
investidores que pretendem revender créditos de carbono atribuiveis as
Sociedades-Alvo investidas pelo Fundo Investido.

E. Incertezas Relacionadas ao “Ajuste Correspondente”: Apesar dos avancos
nas defini¢des sobre as regras do Artigo 6° do Acordo de Paris na Conferéncia
das Partes (COP27), realizada em 2022, ainda existem incertezas sobre como e
em que hipoteses sera implementado o mecanismo denominado “ajuste
correspondente” que consiste na necessidade de aumento da contribuicao
nacionalmente determinada do Pais que vende créditos de carbono para outro
Pais, a fim de evitar que a mesma reducdo ou remogdo de carbono seja
reivindicada por ambos os Paises. Algumas partes interessadas argumentam
que tal mecanismo de contabilidade deveria ser aplicavel, se de todo, apenas as
vendas de créditos de carbono emitidos pelo governo e, portanto, ndo aos
créditos de carbono a serem vendidos no mercado voluntario de carbono. Se,
em Ultima andlise, forem necessarios ajustes correspondentes para as
transa¢des do mercado voluntario de carbono ou se tal ajuste for exigido pelos
compradores, existe o risco de impacto nos Créditos de Carbono gerados pelos
projetos das Sociedades-Alvo investidas pelo Fundo Investido.

F. Risco de Alteracoes Futuras Abrangentes as Regras e Instituicoes do
Mercado Voluntario de Carbono: Esta em curso um esforco internacional para
melhorar e escalar o mercado voluntario de carbono denominado “Taskforce
on Scaling Voluntary Carbon Markets” (“Taskforce"). A Taskforce p&s em pratica
um processo para estabelecer um novo érgdo de governancga, novos critérios
para a integridade do crédito de carbono, novos contratos padronizados e
outras novas regras, instrumentos e instituicdes. A Taskforce integrou no seu
trabalho o “Verified Carbon Standard” e outros Padrées de Certificacdo dos
Créditos de Carbono. Contudo, existe o risco de que o processo da Taskforce
acabe por suplantar o Verified Carbon Standard, bem como outros Padrdes de
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Certificacdo dos Créditos de Carbono. Em qualquer caso, o processo da
Taskforce poderia criar pelo menos uma incerteza temporaria no mercado
voluntario do carbono com efeitos adversos nos precos e transagoes.

G. Risco de Governo Anfitrido: No ambito do mercado voluntario de carbono, os
desenvolvedores de projetos de geracdo de Crédito de Carbono geralmente ndo
necessitam de pré-aprovacado pelos governos do Pais, Estado ou Municipio em que
0 projeto esta localizado (também conhecido como o “governo anfitridgo”) para
receberem, venderem ou de outra forma disporem dos Créditos de Carbono
gerados por tais projetos. No entanto, os governos anfitrides na América Latina
expressaram opinides diferentes sobre a conveniéncia ou validade de permitir que
investidores estrangeiros possuam direta ou indiretamente créditos de carbono de
tais projetos. Existe o risco de o Brasil adotar um posicionamento no qual passe a
ser exigida a pré-aprovagao sobre a disposicdo dos Créditos de Carbono gerados
pelas Sociedades-Alvo investidas pelo Fundo Investido.

H. Risco de Linha de Base: Segundo as regras de um Padrao de Certificacdo dos
Créditos de Carbono, um projeto de geracdo de Crédito de Carbono sé é viavel
a medida em que gere mais redu¢des ou remogdes de emissdes do que teria
acontecido sem o projeto. O cenario sem projeto é referido como a “linha de
base”. O Padrao de Certificacdo dos Créditos de Carbono estabelece diferentes
linhas de base para diferentes tipos de projetos. Existe o risco de o Padrao de
Certificacdo dos Créditos de Carbono modificar metodologias linhas de base
para os projetos em que o Fundo e/ou o Fundo Investido se baseiam e, assim,
acabar por impactar negativamente a viabilidade dos projetos ou reduzir a
quantidade de Créditos de Carbono gerados por eles.

I. Risco de Reversao e Buffer: Os projetos de geracdo de Crédito de Carbono
relacionados com a floresta estdo sujeitos a um risco intrinseco de que a floresta
em que o projeto estd sendo desenvolvido possa ser total ou parcialmente
destruida (por exemplo, por meio de fogo, peste ou desmatamento), liberando
assim o carbono que foi armazenado em razdo das atividades do projeto. O
Verified Carbon Standard (“VCS") endereca este risco de “reversdao” por meio da
adogdo de um mecanismo de seguro obrigatoério. No ambito desse mecanismo,
cada projeto de geracdo de Crédito de Carbono aprovado no padrdo VCS deve
reservar um percentual dos Créditos de Carbono ajustada ao seu risco de ndo
permanéncia e coloca-lo em um “buffer” ou “fundo de garantia” com créditos
de outros projetos. O VCS gere esse fundo de garantia separadamente e pode
cancelar Créditos de Carbono quando qualquer projeto de geracdo de Créditos
de Carbono do padrdo VCS sofrer um evento de reversao. Outros Padroes de
Certificacdo dos Créditos de Carbono podem também implementar
mecanismos de seguro semelhantes concebidos para alcangar a mesma
protecao. O aumento global de incéndios florestais, que se espera que continue
com as alterac¢des climaticas em curso, pds em questao se os fundos de garantia
estdo suficientemente dimensionados. Existe o risco de que, se a emissao de
carbono decorrente dos eventos de reversdo excederem a quantidade existente
no fundo de garantia, o Padrao de Certificacdo dos Créditos de Carbono busque
cancelar ou invalidar Créditos de Carbono ja emitidos em outros projetos de
geracdo de Créditos de Carbono. Existe também o risco de que o VCS aumente
a contribuicao para o fundo de garantia aplicavel a cada um dos projetos, o que
podera diminuir o nimero de Créditos de Carbono que o Fundo e/ou o Fundo
Investido podem distribuir aos Parceiros Limitados Eleitores.
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J. Riscos relacionados ao regime juridico imaturo, a natureza juridica e a
titularidade dos Créditos de Carbono: Os regimes legais aplicaveis aos
Créditos de Carbono ndo estdo totalmente desenvolvidos e podem estar
sujeitos a mudancas significativas a medida que a regulamentacdo e os regimes
regulatérios se desenvolvem nos niveis global, nacional e subnacional. Além
disso, as definicbes de natureza juridica e de titularidade dos Créditos de
Carbono variam entre as jurisdicdes, o que gera incertezas em relacdo a tais
ativos. Além disso, eventuais alteragdes legais sobre o assunto no Brasil ou
desdobramentos da  regulamentacdo internacional podem  afetar
significativamente os mercados de carbono, o valor, usabilidade e
comercialidade dos Créditos de Carbono, as operagdes das Sociedades-Alvo e,
consequentemente, o Fundo Investido, o Fundo e os Cotistas.

K. Tributacao sobre os Créditos de Carbono: O regime fiscal e contabil incidente
sobre os Créditos de Carbono ndo esta claramente estabelecido, e o conjunto
normativo que regula esta matéria e/ou a interpretagao das autoridades fiscais
e/ou tribunais pode impactar diretamente o Fundo e o Fundo Investido. O
Fundo, o Fundo Investido e os Cotistas podem estar sujeitos a tributos atuais
ou futuros sobre compras e vendas de Créditos de Carbono emitidos pelas
Sociedades-Alvo. O Fundo, o Fundo Investido e os Cotistas podem também
estar sujeitos a custos para o estabelecimento de uma conta no programa VCS
ou em qualquer outro registro de Padrdo de Certificacdo dos Créditos de
Carbono para receber e transferir os Créditos de Carbono.

L. Prazo de Maturacdo dos Projetos de Geracao dos Créditos de Carbono: Os
projetos de geragao dos Créditos de Carbono possuem tempo estimado para o
maximo aproveitamento dos projetos desenvolvidos a partir de metodologias
de reducdo de emissdo de desmatamento e degradagdo, com prazo médio que
pode ser significativamente superior ao Prazo de Durag¢do do Fundo e do Fundo
Investido. Tal fato podera afetar o maximo aproveitamento por parte do Fundo,
do Fundo Investido e dos projetos desenvolvidos por meio das Sociedades
Investidas, e, desse modo, os resultados do Fundo, do Fundo Investido e/ou a
rentabilidade dos Cotistas.

3) Risco de Crédito de Debéntures da Carteira do Fundo Investido: Os titulos
publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo Investido
(incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissdo das Sociedades-Alvo) estdo
sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condicbes
financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteracbes nas condicoes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos
ativos desses emissores. Mudangas na percepgdo da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao trazer impactos aos precos dos
titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de
debéntures de Sociedades-Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio
baseado na variacdo da receita ou do lucro da Sociedade-Alvo emissora. Nessa
hipotese, caso o respectivo Ativo Alvo emissor apresente receita ou lucro
insuficiente, a rentabilidade do Fundo e do Fundo Investido podera ser
adversamente impactada. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade-
Alvo, a liquidacdo de debéntures estarad sujeita ao pagamento, pela respectiva
Sociedade-Alvo, de determinados créditos que possuem classificacdo mais
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privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas,
créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios
especiais e gerais).

3.3.2. Riscos de Média Materialidade

1) Risco do Setor de Atuacao das Sociedades-Alvo do Fundo Investido: As
Sociedade-Alvo, via de regra, desenvolvem e gerenciam, direta ou indiretamente,
portfélios florestais diversificados, adquirindo, arrendando ou de outra forma
ocupando legalmente por longos prazos terrenos apropriados para (a)
desenvolvimento de projetos de reducdo de emissdes por desmatamento e
degradacdo para fins de geracdo de Créditos de Carbono, bem como sua
intermediacdo, aquisicdo e comercializacdo; (b) desenvolvimento de projetos
socioambientais que favorecam a manutencdo ou melhoria de servicos
ecossistémicos e das condig¢des sociais da comunidade local, bem como a geracao,
aquisicao, intermediacdo e comercializagao de outros ativos ambientais, incluindo
compensagdo ambiental em quaisquer modalidades, plantacdo de espécies
nativas, conservacao de floresta nativa e prevencado de desmatamento, exploracdo
de biodiversidade, manejo e agricultura sustentaveis, manutencao do equilibrio
do ciclo hidrolégico. Tais atividades estdo sujeitas a determinados riscos
especificos incluindo, sem limitagao:

A. Precos Praticados nos Mercados de Carbono e Demais Ativos
Ambientais: Espera-se que os precos dos Créditos de Carbono e demais
ativos ambientais flutuem. A demanda por esses tipos de ativos e é afetada
por numerosos fatores, incluindo condi¢cdes de tempo, qualidade e
integridade ambiental e social do ativo, e oferta e/ou demanda por esses
ativos nos mercados domésticos e em mercados internacionais. Eventual
baixa demanda por Créditos de Carbono ou queda dos precos praticados
no Mercado de Carbono poderdo afetar adversamente os resultados do
Fundo e do Fundo Investido.

B. Tempo e Desastres Naturais e Atuacao Humana: As atividades da
Sociedade-Alvo estdo diretamente relacionadas a preservacao,
manutencao e conservacao de florestas. As florestas estdo sujeitas a danos
por, dentre outros fatores, incéndio, enchente, geada, seca, insetos,
enfermidade, tempestades e atuagdo humana. A preservagao, manutencao
e conservacao da floresta pode ser afetada como resultado das condi¢des
climaticas adversas ou da atuacdo humana. De forma consistente com a
pratica do mercado de Créditos de Carbono e demais ativos ambientais, as
Sociedade-Alvo poderdo ou ndo manter um seguro contra esses riscos. O
Fundo Investido tentara gerenciar esses riscos por meio do uso das
melhores praticas de gerenciamento sobre a area onde se localiza a
floresta, alinhada ao padrdo de mercado e a viabilidade fisica e econdmica
dos projetos a serem desenvolvidos. Falhas no gerenciamento das areas
poderdo ocasionar prejuizos diretos ao Fundo Investido, ao Fundo e aos
Cotistas.

C. Responsabilidade Triplice Ambiental Potencial: Além da legislagdo que
regula as operacOes de preservagdo, manutencgdo e conservagao florestais
e a protecdo ambiental, os proprietarios e operadores de imdveis podem
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ser responsaveis nas esferas civel, administrativa e criminal por eventuais
danos causados as florestas, bem como pelo gerenciamento e remediacao
de areas e aguas contaminadas (incluindo lencol freatico) que apresentem
uma ameaca a salude humana ou ao meio ambiente. Caso seja identificada
eventual necessidade de remediacdo de danos, o Gestor buscara entender
e quantificar o risco dessa responsabilidade potencial por meio de
avaliagdes ambientais do local, porém ndo ha nenhuma garantia de que
esse obtera éxito ao avaliar e evitar qualquer referida responsabilidade.

D. Concorréncia: Os mercados em que serdo transacionados os Créditos de
Carbono ou outros ativos ambientais a serem gerados pelas Sociedades-
Alvo ainda séo incipientes. No entanto, ha uma tendéncia de crescimento
global, motivo pelo qual diversos atores estdo investindo em referidos
mercados, tornando-os mais competitivos. A concorréncia é baseada no
preco e nos diferenciais de qualidade e integridade dos ativos, conforme
comparados a outros atores concorrentes. Eventuais perdas de qualidade
e integridade dos Créditos de Carbono ou outros ativos ambientais
gerados pelas Sociedades-Alvos em relacdo aos Créditos de Carbono ou
ativos gerados por atores concorrentes poderdo resultar em uma
diminuicdo da demanda pelo Créditos de Carbono ou ativos gerados pela
Sociedade e, consequentemente, afetar adversamente os resultados do
Fundo Investido, do Fundo e dos Cotistas.

E. lliquidez dos Créditos de Carbono, outros ativos ambientais: Os
mercados Créditos de Carbono e ativos ambientais ainda sdo pequenos e
iliquidos. O nimero de investidores que compram tais ativos ainda é
pequeno em relagdo a outras formas de investimento. Os compradores
costumam utilizar, dentre outras, anélises da qualidade e integridade dos
Créditos de Carbono, de fluxo de caixa descontado para precificar
oportunidades de investimento. A taxa de desconto utilizada por um
comprador é resultado de muitos fatores, incluindo taxas de juros,
disponibilidade de investimentos concorrentes e financiamento da divida,
os quais estdo fora do controle do Fundo Investido. Além disso, as
transacbes envolvendo projetos de geracdo de Créditos de Carbono,
outros ativos ambientais muitas vezes necessitam de um extensivo
processo de diligéncias técnicas e legais e geralmente requerem vaérios
meses para serem concluidas. Estes fatores podem afetar a capacidade do
Fundo Investido para adquirir ou vender ativos de sua carteira pelo preco
e no tempo que desejar fazé-lo.

F. Demanda: Alteragdes na demanda por Créditos de Carbono e outros
ativos ambientais podem ocorrer de forma continua e podem afetar os
ativos detidos pelo Fundo Investido em sua carteira. A demanda por
Créditos de Carbono e outro ativos ambientais € afetada por varios fatores
na economia mundial, como altera¢des de regulamentagdes especificas do
setor, mudancas nas taxas de cambio e custos de capital. Condicoes
adversas na economia maior podem resultar em menor investimento em
alguns ou em todos os mercados em que o Fundo pretende vender seus
ativos. Diminui¢des de demanda podem reduzir os precos dos Créditos de
Carbono e demais ativos, o que por sua vez pode afetar adversamente o
Fundo Investido, o Fundo e os Cotistas.
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G. Falta de Diversificacdo: Caso as Sociedades-Alvos ndo consigam criar
uma carteira diversificada em relacdo a localizagbes geogréficas, idade e
espécies dos produtos ativos florestais em relacdo aos quais sejam
emitidos Créditos de Carbono e demais ativos ambientais, seus ativos
podem ter maior exposicdo a riscos naturais, tais como incéndios, insetos
e doengas. O Fundo Investido e o Fundo podem ndo garantir um
fornecimento consistente de Créditos de Carbono e demais ativos
ambientais, caso os projetos das Sociedades-Alvo ndo sejam diversificados,
o que pode afetar adversamente a periodicidade e a quantia de
rendimentos do Fundo Investido, do Fundo e dos Cotistas.

H. Riscos relacionados ao Imével: A carteira do Fundo Investido pode estar
sujeita aos riscos inerentes a propriedade e operagdo de ativos ou negdcios
cujo valor deriva substancialmente da propriedade imobiliaria. A
deterioracao da propriedade imobiliaria ou da floresta nela existente pode
impactar negativamente o desempenho a ela relacionados. Tal
deterioracdo pode decorrer de flutuagdes, como resultado das condigdes
gerais e econémicas locais, o aumento da concorréncia, o aumento dos
impostos e despesas operacionais, mudancas nas leis ambientais e
regulamentacgdes relacionadas aos Créditos de Carbono e demais ativos
ambientais/titulos tematicos, danos materiais, responsabilidade ambiental
e climatica, desastres naturais, atividade humana e outros fatores que estao
além do controle do Fundo Investido e do Fundo.

. Riscos relacionados ao Georreferenciamento de Iméveis Rurais: Desde
a edicdo da Lei 10.627, de 6 de abril de 2001, é obrigatéria a realizagao do
georreferenciamento de imoveis rurais em seus limites, caracteristicas,
restricdes e confrontacdes, bem como a sua certificacdo de acordo com o
Sistema Geodésico Brasileiro e as normas mais atualizadas emitidas pelo
INCRA para fins de, dentre outros, verificacdo de limites e confrontacdes e
analises de potenciais sobreposi¢des de acordo com a base de dados do
INCRA, sendo, inclusive, requisito expresso na legislacdo aplicavel sem o
qual imodveis rurais nao podem ser alienados, unificados ou
desmembrados. O georreferenciamento deve obedecer a uma série de
critérios técnicos para que seja certificado pelo INCRA, incluindo, mas ndo
se limitando, ser devidamente firmado por profissionais habilitados que
possuam Anotacdo de Responsabilidade Técnica (ART). Ainda que o
georreferenciamento seja certificado pelo INCRA, este podera ser objeto
de futuros processos de auditorias realizados pelo proprio 6rgédo para fins
de validagdo dos dados técnicos apresentados, bem como ser objeto de
reclamacgdes de terceiros para fins de retificacdo e/ou cancelamento da
certificagdo existente perante o INCRA, de modo que ndo é possivel afastar
completamente o risco de que terceiros possam eventualmente apresentar
pleitos futuros alegando potenciais sobreposi¢des de areas do imdvel com
areas de terceiros o que, no pior cenario, poderia, inclusive, resultar em
alegagdes com intuito de questionar a legitimidade da posse e/ou do
direito de propriedade em relacgao a tais areas.

J. Riscos relacionados a Expropriacdo de Imoéveis: O Poder Publico
brasileiro podera requerer a desapropriacao, parcial ou total, por decisdo
unilateral, dos imdveis sobre os quais o Fundo Investido detém direitos, a
fim de atender finalidades de interesse social, utilidade e interesse publico,
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além de cumprir a funcdo social da propriedade, o que pode afetar
adversamente os negécios do Fundo Investido e os seus resultados
operacionais e financeiros, uma vez que o valor a ser apurado em sede de
pericia para pagamento de indenizagdo decorrente da expropriagdo pode
ser inferior ao valor de mercado do imével.

K. Riscos relacionados a Comunidades Tradicionais e Locais:
Comunidades tradicionais (incluindo comunidades indigenas e
remanescentes de quilombos), movimentos sociais, tais como o
Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra, e comunidades locais,
como ribeirinhos, sdo ativos no Brasil e/ou na regido da Amazoénia Legal, e
pleiteiam dos governos federais e estaduais a realizacdo de procedimentos
de demarcagdes de terras, arrecadacao e discriminagdo de terras, reforma
agraria e a redistribuicdo compulséria de terras, de modo que nao é
possivel afastar completamente o risco de que possam abranger areas
ocupadas pelas Sociedades-Alvo, obrigando-as a deixar de operar em
referidas areas e/ou resultando na perda, total ou parcial, da titularidade
de Créditos de Carbonos, outros ambientais e titulos tematicos, e/ou na
necessidade de compartilhamento dos beneficios advindos das transa¢des
envolvendo tais ativos emitidos em tais areas, o que pode impactar
adversamente os seus resultados operacionais e financeiros e afetar
negativamente a sua imagem e a sua reputacdo. As invasdes e ocupacdes
de terras rurais por grande nimero de pessoas sdo praticas comuns entre
os integrantes dessas comunidades e desses movimentos e, em certas
areas, a protecdo policial e procedimentos juridicos de manutencdo ou
defesa da posse de tais areas podem ndo ser suficientes para evitar
invasdes e ocupag¢des. Ademais, comunidades locais e tradicionais podem
ocupar parte dos imoveis adquiridos pelas Sociedades-Alvo ou que
venham a ser adquiridos por elas, os quais poderao ser englobados dentro
de projetos sociais relacionados as atividades da Sociedade-Alvo. Ainda
que o Fundo conduza processos de diligéncia em tais areas para
determinar a extensdo em que ele pode ser afetado por tais direitos e
adote as medidas sociais adequadas no ambito dos projetos de Crédito de
Carbono, pode nédo ser possivel mitigar ou remover um risco associado
com as reivindicagdes de comunidades indigenas ou de outras
comunidades tradicionais e locais. Além disso, qualquer questionamento
sobre a propriedade de terras em que as florestas nativas estejam
localizadas pode afetar negativamente as Sociedades-Alvo, o Fundo
Investido, o Fundo e os Cotistas.

2) Risco de Responsabilizacdo por Passivos de Sociedades-Alvo: Nos termos
da regulamentacao em vigor, o Fundo Investido devera participar do processo
de tomada de decisdes estratégicas da Sociedade-Alvo. Tal participacdo, em
razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo Investido a
reivindicacbes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso a Sociedade-Alvo tenha sua faléncia decretada ou
sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo Investido
e, por consequéncia, ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além
disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho,
atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia
independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para tanto,
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conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da
participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da
companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que o Fundo Investido e o
Fundo (conforme o caso) terdo éxito na defesa de seus interesses, podendo
haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

3) Risco de Crédito: Ha risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos Outros Ativos ou de outros titulos e valores
mobiliarios que venham a compor a carteira de Outros Ativos do Fundo,
ensejando eventual reducdo de ganhos ou perdas financeiras até o valor das
operagOes contratadas e ndo liquidadas.

4) Riscos de Demandas Judiciais e Extrajudiciais: As Sociedades Investidas estardo
sujeitas a riscos de demandas judiciais e extrajudiciais, na esfera trabalhista,
tributaria/fiscal, civel, penal, administrativa, ambiental, seja durante o periodo de
participacdo do Fundo Investido na Sociedade Investida ou ainda apds o seu
encerramento, o que podera gerar riscos de perdas futuras para os Cotistas em
razdo de demandas judiciais e/ou extrajudiciais relacionadas ao investimento
escolhido, para as quais o Fundo e os Cotistas poderao ser chamados a responder
por tais demandas, a qualquer tempo, salvo se por comprovada culpa ou dolo do
Gestor e/ou do Administrador.

5) Riscos Relacionados a Reclamacao de Terceiros: No ambito de suas atividades,
a Sociedade-Alvo, o Fundo Investido e, eventualmente, o proprio Fundo, poderédo
responder a processos administrativos e/ou judiciais movidos por terceiros, o que
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

6) Riscos de Alavancagem: No ambito do Fundo Investido, as Sociedades Investidas
poderdo, conforme o caso, utilizar alavancagem em suas operagdes. A utilizacao
de alavancagem resultard em despesas financeiras e em outros custos das
Sociedades Investidas que poderdo ndo ser cobertos pelos resultados de suas
atividades, o que podera impactar, direta o Fundo Investido. Consequentemente,
o0 impacto ocasionado no nivel do Fundo Investido poderd gerar impactos
negativos ao Fundo Investido e aos Cotistas.

3.3.3. Riscos de Menor Materialidade

1) Atrasos Relacionados a Informacdes Regulatérias: E possivel que as
informagdes exigidas pela CVM com relagdo as Sociedades Investidas ndo sejam
recebidas em tempo habil para autorizar o Fundo Investido a incorporar tais
informacdes em suas informacdes regulatérias que devem ser apresentadas a
CVM de acordo com a regulamentagdo aplicavel. Consequentemente, esses
atrasos poderdo impactar diretamente as comunicagdes devidas pelo Fundo a
CVM, o que podera resultar em penalidades.

2) Risco de Diluicdo: Caso o Fundo Investido venha a ser acionista/cotista de
qualquer Sociedade-Alvo, o Fundo Investido podera ndo exercer o direito de
preferéncia que lhe cabe nos termos da legislacdo aplicavel, incluindo a Lei das
S.A, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas
Sociedades-Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capital das Sociedades-Alvo no futuro e o Fundo Investido ndo participe de tais
aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo Investido podera ter sua
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participacdo no capital da Sociedade-Alvo diluido, o que podera afetar
negativamente o Fundo e os Cotistas.

3) As Sociedades-Alvo Estio Sujeitos a Lei Anticorrupcao Brasileira: As
Sociedades-Alvo estdo sujeitas a legislacdo anticorrupgao brasileira, que possui
san¢des severas e pode fundamentar investigacdes e processos diversos, nos
ambitos administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a
depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de
corrupcao, a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei
Anticorrupc¢do Brasileira”), instituiu a responsabilizacao objetiva administrativa e
civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos contra a
administragcdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os
atos ilicitos previstos pela Lei Anticorrupcao Brasileira, no interesse ou beneficio
das Sociedades-Alvo, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas
independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados
sem a autorizacdo ou conhecimento de seus gestores.

3.4.Riscos Macroeconomicos e Outros Riscos
3.4.1. Riscos de Maior Materialidade

Riscos de Fatores Macroeconémicos Relevantes: Variaveis exdgenas, tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas legislativas relevantes,
poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagdo das cotas
do Fundo Investido e/ou reducéo nos dividendos distribuidos ao Fundo e ao Fundo
Investido, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de
suas aplicacdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza,
caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de alienacao das
cotas do Fundo Investido e/ou reducdo nos dividendos distribuidos ao Fundo e ao
Fundo Investido ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do governo
brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros,
desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconOmicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adogdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar o Fundo, o Fundo Investido e os Cotistas
de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.
Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus,
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3.4.2.

3.4.3.

pelas condi¢cbes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades
da Sociedade Investida e, por conseguinte, os resultados do Fundo e do Fundo
Investido, bem como a rentabilidade dos Cotistas. Além disso, fatores relacionados
a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e,
por consequéncia, o mercado de capitais. A titulo exemplificativo, o conflito
envolvendo a Federacdo Russa e a Ucrania ocorrido ao longo de 2022, por
exemplo, trouxe como risco uma nova alta nos precos dos combustiveis e do gas;
ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do Délar, esses aumentos
podem causar ainda mais pressao inflacionaria e podem dificultar a retomada
econdmica brasileira. Desta forma, ndo ha como prever o surgimento de outros
conflitos locais e/ou internacionais, tampouco os impactos na economia brasileira
e global vis-a-vis as atividades do Fundo.

Riscos de Média Materialidade

1)

Risco de Mercado: Ha risco de flutuacdo nos precos e rentabilidade das cotas
classe A e/ou cotas classe B do Fundo Investido e Outros Ativos do Fundo, os quais
podem ser negativamente afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdo das politicas econémicas, monetarias e fiscais,
acarretando volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos de Menor Materialidade

1)

Outros Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais
como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis
aos Outros Ativos, mudancas impostas aos ativos integrantes da carteira do
Fundo, alteragdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.
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4. CRONOGRAMA

4.1. Cronograma Indicativo da Oferta

Ordem Eventos Data Prevista
Protocolo do Pedido de Registro Automatico da Oferta na CVM
! Registro da Oferta pela CVM 11/04/2023
Divulgacao do Anuncio de Inicio
2 Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 11/04/2023
Publicacdo do Comunicado ao Mercado
3 Disponibilizagdo de nova versdo do Prospecto Definitivo 13/04/2023
4 Inicio do Periodo de Subscricdo de Cotas 18/04/2023
5 Data do P.roc.ed|rT~1ento de Alocacao 24/04/2023
Data de Liquidagdo
6 Data Maxima para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 08/10/2023
(1) As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensoes,

prorrogacoes, antecipacoes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante solicitacdo da CVM. Qualquer
modificagdo no cronograma da distribuicéo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como Modificagdo da Oferta,
seguindo o disposto nos Artigos 67 e 69 da ResolucGo CVM 160. Ainda, caso ocorram alterages das circunstdncias, revogacéo ou
modificagdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A ocorréncia de revogacdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer
modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Administrador, do Gestor e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibiliza¢éo do Prospecto Definitivo e Antincio
de Inicio.

2) Nos casos de oferta registrada pelo “rito automatico”, tal qual a presente, em que a andlise da CVM sobre os documentos
apresentados se da em momento posterior a concess@o do registro e, portanto, pode ocorrer durante o prazo de distribui¢do das
Cotas ou, ainda, apés finalizada a Oferta, a principal varidvel do cronograma tentativo é a possibilidade da CVM requerer maiores
esclarecimentos sobre a Oferta durante o prazo de distribui¢do das Cotas, optando por suspender o prazo da Oferta.

4.2. Subscricido e Integralizacao das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o Compromisso de Investimento; (ii)
assinar o termo de adesdo e ciéncia de risco ao Regulamento; e (iii) se comprometer, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar a vista na data de liquidacdo da Oferta, em moeda corrente
nacional, as Cotas por ele subscritas nos termos do Regulamento, do Compromisso de Investimento e
deste Prospecto Definitivo.

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Emissdo, a vista e em moeda corrente nacional,
na forma estabelecida no Compromisso de Investimento, observado que (i) as Cotas serdo liquidadas
financeiramente por meio de transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, conforme vier a ser
definido no respectivo Compromisso de Investimento, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragao,
mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo).

4.3. Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento ou Desisténcia da Oferta

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serao cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta.
Nesse caso, os valores até entdo eventualmente integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da comunicacdo do cancelamento, da revogacdo da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicao,
conforme o caso.
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5. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS

5.1. Historico de Negociacdo das Cotas

Tendo em vista que se trata da Primeira Emisséo de Cotas do Fundo, ndo houve qualquer negociacao
das Cotas em mercado secundario.

5.2. Direito de Preferéncia

Os Cotistas do Fundo terdo direito de preferéncia em relagdo a novas emissdes de cotas, conforme
disposto no Artigo 19, Paragrafo Segundo do Regulamento.

5.3. Potencial Diluicao dos Cotistas

Tendo em vista que se trata da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo, o Fundo ainda ndo possui Cotistas
e, portanto, a presente emissdo nao diluira a participacdo de nenhum investidor.

5.4. Preco das Cotas

O Preco de Emissdo corresponde ao valor unitério das Cotas do Fundo, equivalente a R$ 1.000,00 (mil
reais), determinado pelo Gestor e Administrador.

5.5. Situacao Patrimonial, Economica e Financeira do Fundo
Tendo em vista que se trata da Primeira Emissdo de Cotas do Fundo, o Fundo ainda ndo possui

patrimonio e, portanto, ndo ha quaisquer informagdes sobre a situacdo patrimonial, econémica e
financeira do Fundo.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE COTISTAS

6.1. Eventuais Restricoes a Transferéncia das Cotas.

Tendo em vista que a presente Oferta foi registrada pelo “rito automatico” previsto na Resolu¢do CVM
160, sem analise prévia por entidade conveniada com a CVM, e tem como publico-alvo Investidores
Qualificados, nos primeiros 6 (seis) meses decorridos ap6s o encerramento da presente Oferta, eventuais
transferéncias a terceiros ndo poderdo ter como destinatario o publico investidor em geral (na hipdtese
exclusiva de regulamentacdo superveniente da CVM aprovar a aquisi¢do de cotas de FIPs pelo publico
em geral). Apds o decurso desse prazo, na hipétese (i) da regulamentacdo dos FIPs permitir, e (ii) do
publico-alvo do Fundo vir a ser alterado para permitir o investimento pelo publico em geral, tais Cotas
poderdo ser livremente transferidas para tais investidores.

6.2. Inadequacao do Investimento

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A
COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP REPRESENTA
UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM
INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES
RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, E A
PERFORMANCE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA
OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E
ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A
POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS
PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO
DEFINITIVO. ALEM DISSO, OS FIP SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMIiNIO FECHADO
DE NATUREZA ESPECIAL, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS
COTAS, SALVO NAS HIPOTESES DE SUA LIQUIDACAO. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM
TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. OS INVESTIDORES
DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 16 E
SEGUINTES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO
ESTA EXPOSTO, ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA, AS COTAS E
AS SOCIEDADES-ALVO E SOCIEDADES INVESTIDAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA
O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO
DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O

INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE
ADQUIRIR COTAS DE FIP.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos Artigos 67, 69 e 70 da Resolucao CVM
160 a respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor.

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera, independentemente da obtencdo de
aprovagao prévia da SRE, modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragdes substanciais,
posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de
registro, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e
inerentes a propria Oferta, nos termos do Artigo 67 e o Paragrafo Segundo, ambos da Resolugdo CVM
160.
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Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio de decisdo conjunta com o Gestor, podera modificar a
qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de
renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no Artigo 67, Paragrafo 8°
da Resolugdo CVM 160.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogacao serdo considerados
ineficazes.

Caso haja modificacdo ou revogacdo da Oferta, tal fato serd imediatamente comunicado aos
Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgado por meio de anuncio de retificagdo nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, no
mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do Anulncio de Inicio, de acordo com o Artigo 69 da
Resolucdo CVM 160.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até término
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicacao sobre a modificacao
da Oferta que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em
desistir de seus Compromissos de Investimento. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE
OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A SUA ADESAO A OFERTA.

O previsto no paragrafo acima nao sera aplicavel nos casos em que de modificacdo da Oferta, pelo
Administrador, para melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a
condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, salvo se a CVM determinar sua adocdo nos casos em que
entenda que a modificacdo ndo melhora as condigdes da Oferta para os Investidores.

No caso de modificacdo da Oferta que demande aprovacdo prévia e que comprometa a execugdo do
cronograma, o Coordenador Lider encaminhard comunicacdo aos Investidores para que informem seu
interesse em desistir de seus Pedidos de Subscricdo, observado o procedimento disposto acima.

Nos termos do Artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolugdo
CVM 160 ou do registro; (b) esteja sendo intermediaria por instituicdo lider ou coordenador que esteja
com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacgédo que dispde sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera
suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo
de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram
a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro ou
indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, no mesmo veiculo
utilizado para a divulgagcdo do Anuncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera dar conhecimento da
ocorréncia de tais eventos aos investidores que ja tiverem aceitado a Oferta diretamente por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao
de recebimento, para que informem, até o término do 5° Dia Util subsequente a divulgacdo do anuncio
de suspensao da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o Investidor revogar sua aceitacao, os
valores até entdo eventualmente integralizados pelo Investidor serdao devolvidos, de acordo com
os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

36



FRAM
CAPITAL

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160, (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolucao CVM 160, ou (iii) o Contrato de Distribuicdo
seja resilido, nos termos avencados em tal instrumento, todos os atos de aceitacédo serdo cancelados e
o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até
entdo eventualmente integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do
cancelamento, da revogacao da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicdo, conforme o caso.

Em qualquer hipotese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunica¢do do cancelamento da Oferta, conforme disposto no Artigo 68 da Resolugdo
CVM 160.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacao da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser
enviadas por escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia enderecada ao Coordenador Lider.

Para mais informacoOes veja a secao “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco
relacionado ao cancelamento da Oferta” na pagina 16 deste Prospecto Definitivo.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Condicoes a que a Oferta esta submetida

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e no item 10.1 “"Condi¢cbes do Contrato de
Distribuicdo, na pagina 47 deste Prospecto Definitivo, o cumprimento dos deveres e obrigagdes
relacionados a prestacdo dos servicos do Coordenador Lider objeto deste Contrato estd condicionado,
mas nao limitado, ao atendimento de todas as seguintes condi¢cdes precedentes, consideradas
condig¢des suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, até a ultima data de integralizagdo de
Cotas Classe A no ambito da Oferta, sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as
Partes nos documentos a serem celebrados posteriormente para regular a Oferta (inclusive em
decorréncia da due diligence a ser realizada):

(i) obtencdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagdes internas necessarias para a
prestacdo dos servicos;

(i) aceitacdo pelo Coordenador Lider, pelo Administrador e pelo Gestor da contratacdo dos
assessores legais e dos Demais Prestadores de Servigos (conforme abaixo definidos);

(iii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da operagdo e da Oferta e do conteddo da
documentacdo da operacao;

(iv) negociacao, preparagdo e formalizagdo de toda documentagdo necessaria a Oferta, em forma
e substancia satisfatéria ao Coordenador Lider e ao Gestor, incluindo o Instrumento de
Alteracdo, o Regulamento, este Contrato, o material de divulgagdo da Oferta a ser utilizado
durante o eventual processo de apresentagdo das Cotas Classe A a Investidores Qualificados,
entre outros, os quais conterao todas as condi¢gdes do Fundo e da Oferta aqui propostas, sem
prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos acordados pelas Partes;

(v) manutencdo do registro do Gestor e do Administrador perante a CVM como gestor de
recursos e administrador fiduciario, respectivamente, nos termos da regulamentacéao aplicavel;

(vi) fornecimento pelo Gestor, em tempo habil, ao Coordenador Lider, de todos os documentos e
informacdes corretos, completos, suficientes, verdadeiros, precisos e necessarios para atender
as normas aplicaveis a Oferta, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider;

(vii) conclusdo, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica elaborada
pelos assessores legais exclusivamente para a analise dos poderes societarios do Gestor e do
Administrador, representando o Fundo, bem como do processo de back-up, e conforme
padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

(viii) acordo entre o Gestor, o Administrador e o Coordenador Lider, nos limites da legislacdo em
vigor, para divulgar os termos e condi¢des do Fundo e da Oferta para potenciais Investidores
Qualificados interessados em adquirir as Cotas Classe A, sempre mediante atendimento a
legislacdo e regulamentacdo aplicavel e as praticas de mercado, observadas as condi¢es
previstas neste Contrato;

(ix) obtencdo pelo Gestor e pelo Administrador, suas afiliadas e pelas demais partes envolvidas,
de todas e quaisquer aprovacOes, averbac¢des, protocolizagdes, registros e/ou demais
formalidades necessarias para a realizacdo, efetivacao, liquidacdo, boa ordem, transparéncia,
formalizacao, precificacdo, conclusao e validade da Oferta e da Documentacao da Oferta, junto
a, quando aplicaveis: (a) 6rgaos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe,
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oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacao; (b)
quaisquer terceiros, inclusive credores, institui¢des financeiras e outros, se aplicavel; (c) érgao
dirigente competente do Gestor e do Administrador, conforme o caso;

(x)  manutencéo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que
dado ao Fundo condi¢do fundamental de funcionamento;

(xi) que, na data de inicio da Oferta das Cotas Classe A, todas as informagdes e declaracdes
relativas ao Fundo e ao Gestor e constantes na Documentacdo da Oferta sejam verdadeiras,
suficientes, consistentes e corretas;

(xii) ndo ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo societaria do Gestor ou do
Administrador, ou qualquer alienacao, cessdo ou transferéncia direta de a¢des do capital social
do Gestor ou do Administrador, em qualquer operacao isolada ou série de operacdes, que
resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle. Entende-se
por “controle” o conceito decorrente do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes;

(xiii) inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010,
conforme aplicavel pelo Gestor, pelo Administrador ou por qualquer de suas respectivas
sociedades controladoras, controladas ou coligadas (em qualquer dos casos, diretas ou
indiretas);

(xiv) ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolugdo, decretacdo de faléncia, intervencdo, regime de
administracdo especial temporaria e situagdes analogas do Gestor, Administrador e/ou de
qualquer de suas respectivas controladoras (ou grupo de controle), controladas ou coligadas
(diretas ou indiretas) ou sociedades sob controle comum (“Grupo Econémico”); (b) pedido de
autofaléncia do Gestor, Administrador ou de qualquer sociedade do respectivo Grupo
Economico; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face do Gestor, Administrador
e/ou de qualquer sociedade do respectivo Grupo Econdmico e ndo devidamente elidido antes
da data de divulgacao da Oferta; (d) propositura pelo Gestor, Administrador e/ou por qualquer
sociedade de seus respectivos Grupos Econdmicos de plano de recuperacdo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; ou (e) ingresso pelo Gestor, Administrador e/ou de
qualquer sociedade do respectivo Grupo Econdémico em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagao
ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(xv) ndo ocorréncia de altera¢des na legislacao e regulamentacao relativa a fundos de investimento
em participacdes ou mesmo indicacdes de possiveis alteragdes por parte das autoridades
governamentais que afetem ou indiquem que possam vir a afetar negativamente o preco de
mercado das Cotas Classe A, conforme o caso, que tornem impossivel ou desaconselhavel a
qualquer das Partes o cumprimento das obrigacdes assumidas;

(xvi) ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢des econOmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais do Gestor, do Administrador e/ou de qualquer sociedade ou pessoa do
respectivo Grupo Econémico, que altere a razoabilidade econ6mica da Oferta e/ou tornem
invidavel ou desaconselhdvel o cumprimento das obrigagdes aqui previstas com relagédo a
Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;
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(xvii)cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador e sociedades de seus respectivos Grupos
EconOmicos, bem como pelos Participantes Especiais, de todas as obrigacdes previstas na
Resolucdo CVM 160, incluindo, sem limitacdo, observar as regras de periodo de siléncio
relativas a ndo manifestagdo na midia sobre a Primeira Emissdo objeto deste Contrato previstas
na regulamentacao emitida pela CVM,;

(xviii) cumprimento, pelo Gestor e pelo Administrador, de todas as suas obrigacdes previstas no
Regulamento, neste Contrato e nos demais documentos decorrentes deste Contrato,
exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

(xix) inexisténcia de qualquer inadimplemento financeiro do Administrador e/ou do Gestor perante
o Coordenador Lider;

(xx) obtencdo de autorizacdo, pelo Gestor, para que o Coordenador Lider possa realizar a
divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca do Gestor e dos demais
prestadores de servico, conforme necessario, nos termos da Resolucdo CVM 160, para fins de
marketing, atendendo a legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, recentes decisdes da CVM e
as praticas de mercado; e

(xxi) todos os custos e despesas no ambito da Oferta serdo devidamente pagas pelo Fundo
Investido.

Na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes, exceto se tal Condicdo
Precedente seja dispensada pelo Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, a Oferta nao sera efetivada
e ndo produzird efeitos com relacdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo do Fundo de
reembolsar o Coordenador Lider por todas as Despesas (conforme definidas no Contrato de
Distribuicdo) incorridas com relacao a Oferta e/ou relacionadas ao Contrato de Distribuicao.

Para maiores informacoes, recomendamos a leitura do item 10.1 “Condic6es do Contrato de
Distribuicdao”, na pagina 47 deste Prospecto Definitivo.

7.2. Destinacdo da Oferta a Investidores Especificos

A Oferta ndo se destina a aplicacdo de investidores especificos, a exemplo de EAPC, EFPC, RPPS e/ou
Seguradoras.

7.3. Autorizacoes

A constituicdo do Fundo foi aprovada pelo Administrador por meio do “Instrumento Particular de
Constituicdo do Fram Capital Floresta Feeder Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia”,
celebrado em 28 de marco de 2023 pelo Administrador, conforme Anexo lll a este Prospecto Definitivo
("Ato de Constituicao”).

Posteriormente, a Primeira Emisséo, a Oferta e o Preco de Emissdo foram aprovados pelo Administrador
por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo do Fram Capital Floresta Feeder Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia”, celebrado em 31 de marco de 2023 pelo Administrador,
conforme Anexo IV a este Prospecto Definitivo ("Ato de Aprovacao da Oferta”).
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7.4. Regime de distribuicao da Oferta

Distribuicdo publica primaria, sob o regime de melhores esforcos, a ser realizada pelo Coordenador
Lider, tendo por base o plano de distribuicdo, conforme manda o Artigo 49 da Resolu¢do CVM 160,
elaborado pelo Coordenador Lider, com a anuéncia do Gestor, nos termos deste Prospecto Definitivo.

7.5. Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacido do preco (bookbuilding)

Nao foi adotada dinamica de coleta de intencdes de investimento ou de determinagdo do preco da
Oferta, que foi fixado pelo Administrador.

7.6. Admissao a negociacdo em mercado organizado

As Cotas poderao vir a ser negociadas em bolsa de valores ou mercado organizado, a exclusivo critério
do Gestor, conforme disposto do Regulamento.

7.7. Formador de mercado
N&o sera firmado Contrato de Formador de Mercado no ambito da Oferta.
7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

No ambito do investimento em Cotas, o Investidor devera subscrever a quantidade minima de 100 (cem)
Cotas, totalizado um montante minimo de R$100.000,00 (cem mil reais).

7.9. Distribuicao Parcial da Oferta

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo, sendo a subscricdo minima de 10.000
(dez mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para
manutencao da Oferta.

As Cotas que ndo forem colocadas ou subscritas no ambito da Oferta serdo canceladas.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Distribuicdo poderdo optar por
condicionar sua adesdo a Oferta a colocacdo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual
ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)" acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (a) a totalidade das Cotas
subscritas, ou (b) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero de Cotas efetivamente
distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o
interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas subscritas por meio do Compromisso de
Investimento.

Na hipotese de ndo haver distribuicdo do Montante Minimo da Oferta até a data de encerramento da
Oferta, os valores depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos Investidores no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, sem qualquer
remuneracgao ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos operacionais incorridos e com
deducado, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem limitacao,
quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que
venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).
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Para mais informacgdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta em caso de Distribuicdo Parcial, veja
o item 2.3 "Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicdo Parcial” na pagina 15 deste Prospecto
Definitivo. Para mais informacdes sobre a Distribuicdo Parcial das Cotas, veja o item 3.1.1 “Risco de
Distribuicdo Parcial e ndo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta”, na pagina 16 deste Prospecto
Definitivo.

7.10. Plano de Distribuicdo

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicdo de Cotas sob o regime de melhores esforgos de colocagado, conforme plano de distribuigcdo
adotado em consonancia com o disposto no Artigo 49 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em conta
suas relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Gestor e do
Coordenador Lider, observado que o Coordenador Lider deverad assegurar: (i) o tratamento justo e
equitativo aos Investidores; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da
Oferta; e (iii) que os representantes de venda do Coordenador Lider recebam previamente exemplar
deste Prospecto Definitivo e do Regulamento para leitura obrigatéria, e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 17 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

7.11. Procedimento da Oferta

O Coordenador Lider, observadas as disposicdes da regulamentacao aplicavel, realizara a distribuicdo
das Cotas, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, conforme o plano de distribuicao, o qual
leva em consideracdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores
seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta; e
(iii) que os representantes do Coordenador Lider recebam previamente exemplares deste Prospecto
Definitivo e do Regulamento para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribuicdo”).

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicdo publica das Cotas, conforme Plano de Distribuicao fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo Investidores Qualificados;

(ii) apods a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e a divulgacdo do Anuncio de Inicio,
poderado ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado
pelo Coordenador Lider e observado o disposto no inciso “(iii)" abaixo;

(iii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresenta¢des para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo enviados & CVM, no prazo de até um Dia Util
apos a sua utilizagado, nos termos dos Artigos 12, Paragrafo 6° e 50 da Resolucdo CVM 160;

(iv) durante o Periodo de Distribuicdo, o Coordenador Lider receberd os Compromissos de
Investimento assinados pelos Investidores. Os Compromissos de Investimento serdo
irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “(v)", “(vii)", “(xi)", “(xii)" e “(xiii)"
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abaixo e no item 6.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70
da Resolucéo a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos
do siléncio do investidor”, na pagina 35 deste Prospecto Definitivo;

(v) os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Compromisso de Investimento, conforme o caso, a sua condicao de Pessoa Vinculada, sob
pena de Compromisso de Investimento ser cancelado pelo Coordenador Lider;

(vi) caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas considerando
o Montante Inicial da Oferta, ndo sera permitida a colocagao, pelo Coordenador Lider, de
Cotas junto a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as respectivas intenc¢des de
investimento automaticamente canceladas nos termos do Artigo 56 da Resolucao CVM 160.
A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO
DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACéES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE
DA PARTICIPACZ\O DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES
DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 17 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO;

(vii) na Data do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider realizard procedimento de
alocacao, para a verificagdo da demanda pelas Cotas, observado o disposto nos itens acima
com relagdo a colocacdo da Oferta. O periodo de subscricdo de Cotas sera iniciado no dia
18 de abril de 2023. Em caso de excesso de demanda, sera realizada uma alocagdo por
ordem de chegada, considerando o momento de apresentacdo do Compromisso de
Investimento pelo respectivo Investidor, observada a alocacao prioritaria prevista no inciso
“(vi)” acima. A alocacdo serd realizada exclusivamente aos Investidores que tenham
celebrados Compromissos de Investimento na Oferta em questdo, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual feito por cada Investidor e
desconsiderando-se as fracdes de Cota;

(viii) observado o Artigo 59 da Resolugao CVM 160, o periodo de distribuicdo da Oferta somente
terd inicio ap6s (a) obtencdo de registro automatico da Oferta na CVM, o que, no “rito
automatico”, ocorre com a apresentacdo do pedido de registro da Oferta; (b) a divulgacao
do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90 dias contados da concessdo do
registro automatico da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
aos Investidores;

(ix) até o Dia Util subsequente a Data do Procedimento de Alocagdo, a quantidade de Cotas
alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do procedimento de alocacdo acima
descrito), serdo informados a cada Investidor pelo Coordenador Lider, por meio do seu
respectivo endereco eletronico indicado no Compromisso de Investimento, ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia;

(x) caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolugcdo CVM 160;
e/ou (b) a Oferta seja modificada, nos termos dos Artigos 68 e 69 da Resolugdo CVM 160,
o Investidor podera desistir do seu Compromisso de Investimento e revogar sua aceitacao
a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador
Lider até as 12h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que o Investidor receber
comunicacdo do Administrador sobre a suspensdo ou a modificacdo da Oferta.
Adicionalmente, os casos das alineas (a) e/ou (b) acima serdo imediatamente divulgados
por meio de anuncio de retificagdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgagdo do
Anuncio de Inicio, conforme disposto nos Artigos 69 e 71 da Resolugdo CVM 160, conforme
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aplicavel. No caso da alinea (b) acima, ap6s a divulgacdo do anuncio de retificacdo, o
Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento dos
Pedidos de Subscricdo de que o respectivo Investidor esta ciente de que a Oferta original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes. Caso o Investidor ndo informe
sua decisdo de desisténcia do Compromisso de Investimento, nos termos deste inciso, o
Compromisso de Investimento, sera considerado valido e o Investidor devera efetuar o
pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha integralizado a totalidade
ou parte das Cotas por ele subscritas e venha a desistir do Compromisso de Investimento
nos termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de
cancelamento do Compromisso de Investimento; e

(xi) caso ndo haja conclusdo da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo ou
de cancelamento ou revogacao da Oferta, todos os Compromissos de Investimento serdo
cancelados e o Coordenador Lider e o Fundo, por meio do Administrador, comunicarao tal
evento aos Investidores, o que poderd ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de
comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado a integralizagdo de toda ou
parte das Cotas por ele subscritas, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com
os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento ou revogacao da Oferta. Uma vez encerrada a Oferta, o
Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, nos termos do Artigo 76 da Resolucdao CVM 160.

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco das Cotas da
Primeira Emissao.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados
em adquirir as Cotas.

7.12. Periodo de Distribuicao e Encerramento da Oferta

A Primeira Emissdo das Cotas tera inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo
do Prospecto Definitivo, nos termos da Resolugdo CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Inicial da Oferta, o Coordenador Lider podera
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o
Montante Minimo da Oferta até o 180° dia, contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, a
Oferta sera automaticamente cancelada e o Fundo sera liquidado.

Caso a Oferta nao seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrara na data da divulgacao do
Anuncio de Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do Artigo 76 da Resolugdo CVM 160.
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8. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econdmico-
Financeira nao é obrigatoério para FIP, como é o caso do Fundo.
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9. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

9.1. Conflito de Interesses entre o Administrador, Gestor, Custodiante, Coordenador Lider e o
Fundo

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicdes envolvidas na Oferta mantém relacionamento
comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com o Gestor,
com o Coordenador Lider, com o Custodiante e/ou com sociedades de seu conglomerado econdmico,
podendo, no futuro, serem contratados pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Coordenador Lider e/ou
sociedades de seu conglomerado econdémico para assessora-los, inclusive na realizagdo de
investimentos ou em quaisquer outras opera¢des necessarias para a conducdo de suas atividades.

O Administrador e o Custodiante pertencem ao mesmo grupo econdmico. O relacionamento acima
pode vir a ensejar uma situacao de conflito de interesses, embora, cumpre ressaltar, que tais sociedades
atuam de forma apartada em suas operacdes e atividades, possuindo administracdo e funcionarios
proprios.

Conforme detalhado no item 2.2 “Aquisicdo de Ativos Alvo em Potencial Conflito de Interesses”, na
pagina 15 deste Prospecto Definitivo, nenhuma das opera¢des a serem realizadas pelo Fundo — seja de
aquisicdo de cotas do Fundo Investido, seja de aquisi¢cdo de Outros Ativos — sdo consideradas, pela
regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento, como opera¢des com potencial conflito de
interesses, de forma que ndo ha, no momento, conflito de interesses entre os prestadores de servicos e
o Fundo.

PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE ITENS 2.2 E 2.3 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS
PAGINAS 15 E 15 ACIMA.
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10. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

10.1. Condi¢oes do Contrato de Distribuicido

Por meio do Contrato de Distribui¢do, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar servicos de
coordenacdo, colocacdo e distribuicdo de Cotas, sob regime de regime de melhores esforcos com
relagdo a totalidade das Cotas da Primeira Emissao (inclusive as Cotas Adicionais, conforme aplicavel).

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da data
de divulgagédo do Anuncio de Inicio, no endereco indicado na secdo 14.3 deste Prospecto Definitivo.

10.1.1. Remuneracao do Coordenador-Lider

Pela coordenagdo e estruturagdo da Oferta e pela distribuicdo das Cotas, o Fundo pagara ao
Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, na Data de Liquidacdo da Oferta, em conta
corrente indicada pelo Coordenador Lider, R$40.000,00 (quarenta mil reais) ("Remuneracdo”).

A Remuneragdo do Coordenador Lider sera paga liquida de qualquer retencdo, deducdo e/ou
antecipagdo de qualquer tributo, taxa, contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma
legal ou regulamentar, sobre o pagamento a ser realizado pelo Fundo ao Coordenador Lider, nos termos
do Contrato de Distribuicdo (gross-up), de modo que o Coordenador Lider seja devidamente
reembolsado no exato montante das despesas incorridas por este no ambito da Oferta.

10.1.2. Condigoes Precedentes

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, dos deveres e obriga¢des indicados no Contrato de
Distribuicdo esta condicionado ao atendimento das Condicoes Precedentes mencionadas nos itens 7.1
e 10.1.2 deste Prospecto Definitivo.

O atendimento cumulativo das Condi¢es Precedentes é condicdo necessaria para a liquidagdo da
Oferta, sendo certo que deverdo ser verificadas anteriormente ao registro da Oferta pela CVM,
observado que, a depender da natureza da condicdo precedente ndo satisfeita, a sua nao
implementacdo podera ser tratada como modificacdo da Oferta, caso a mesma ja tenha sido divulgada
publicamente, nos termos do Artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo.

A resilicdo do Contrato de Distribuicao, por qualquer que seja sua motivagao, inclusive em virtude da
ocorréncia dos itens listados acima, implica revogacao da Oferta.

10.1.3. Coépia do Contrato de Distribuicio e dos termos de adesdo ao Contrato de
Distribuicao
A cdpia do Contrato de Distribuicdo e dos termos de adesao estardo disponiveis aos investidores, para
consulta ou reprodugdo, na CVM, nas sedes ou escritério do Administrador e do Coordenador Lider,
conforme o caso, nos enderecos informados no item 14.3 “Divulgacdo de Informacdes do Fundo e
Acesso aos Documentos da Oferta”, na pagina 56 deste Prospecto Definitivo.

10.2. Demonstrativo do custo da distribuicao, discriminando:

A tabela abaixo apresenta uma indicacdo dos custos relacionados a distribuicdo das Cotas da Primeira
Emissdo e ao registro da Oferta, em valores estimados:
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Custo da Distribuicao Montante (R$)" Custo por Cota
Comissdo de Coordenacdo R$40.000,00 R$1,00
Comissdo de Distribuicdo R$150.000,00 R$3,75
Tributos sobre a Remuneracdo R$21.040,73 R$0,53
Total de Comissdes R$211.040,73 R$5,28
Taxa de Registro da Oferta na CVM R$15.000,00 R$0,37
Taxa de Registro ANBIMA R$16.488,00 R$0,41
Despesas com Assessores Legais R$60.000,00 R$1,50
Materiais de Divulgacdo da Oferta R$15.000,00 R$0,37
Outras despesas da Oferta - -

Total (Comissdes e Demais Custos) R$317.528,73 R$7,93
Preco de Emissao R$1.000,00 7,93%

(1) Valores aproximados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas, sem considerar as

Cotas Adicionais (com excec@Go da Taxa de Registro da Oferta na CVM, que é calculada com base no
Montante Total da Oferta). Os numeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagées,
refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo
corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

Os custos acima serdo arcados pelo Fundo Investido.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas e
ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo e/ou pelo Gestor, caso a Oferta seja cancelada.

O Administrador e o Gestor celebraram acordo de remuneracado, nos termos do Artigo 85, Paragrafo 8°,
da Instrucdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, com objetivo de transferir
ao Fundo uma parcela da taxa de administragdo paga ao administrador do Fundo Investido.
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11. DESTINATARIO DOS RECURSOS

11.1. Destinatarios dos Recursos nao registrados perante a CVM

O Fundo investira, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimonio Liquido em cotas de
emissdo do Fundo Investido e, portanto, ndo investira seus recursos, de maneira direta, em sociedades
nado registradas perante a CVM.

O Fundo Investido, por sua vez, por meio do seu Gestor, assinou memorando de entendimentos com o
objetivo de investir seus recursos na Samauma Empreendimentos Imobilidrios S.A., inscrita no CNPJ sob
0 n°41.131.748/0001-00, sociedade por agdes, inscrita no CNPJ sob o n°® 41.131.748/0001-00, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, n° 153, 4° andar,
Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-120, que nao possui registro perante a CVM.
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12. DOCUMENTOS DO FUNDO E DA OFERTA

12.1. Regulamento do Fundo

A versdo vigente do Regulamento na data de edicdo deste Prospecto Definitivo foi aprovada pelo
Administrador em 31 de margo de 2023, por meio do Ato de Aprovacdo da Oferta, conforme versdo
disponibilizada no Anexo IV deste Prospecto Definitivo.

O Regulamento pode vir a ser alterado ap6s a conclusdo da Oferta, de forma que, apds a concluséo da
Oferta, sugerimos que o Regulamento seja sempre consultado através do acesso a pagina mundial de
computadores do Administrador, do Gestor e/ou da CVM, conforme previsto no item 14.3 “Divulgagado
de Informacgdes do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta”, na pagina 56 deste Prospecto Definitivo.

12.2. Demonstracoes financeiras das Cotas
Tendo em vista que o Fundo estd em fase pré-operacional, ndo tendo realizado nenhum investimento

ou recebido nenhum aporte de recursos, ndo ha, nesta data, Demonstra¢des Financeiras das Cotas a
serem disponibilizadas.
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13. IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIiDER E DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

13.1. Dados das Partes

Administrador Gestor
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, FRAM CAPITAL - GESTAO DE ATIVOS LTDA.
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Av. Ataulfo de Paiva, n® 153, Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, n® 153, 4°
5° e 8° andares, Leblon andar, Vila Nova Conceicao
CEP 22440-033, Rio de Janeiro - RJ CEP 04543-120, Séo Paulo - SP

At.: Marcos Wanderley Pereira e Leonardo Sperle  At.: Nicolas Londono e Luiz Henrique Aragao
E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br / E-mail: nlondono@framcapital.com e

juridicofundos@xpi.com.br laragao@framcapital.com

Website: https://www.xpi.com.br/administracao- Website: https://framasset.com/

fiduciaria

Coordenador Lider Assessores Legais

FRAM CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR.
VALORES MOBILIARIOS S.A. E QUIROGA ADVOGADOS

Rua Doutor Eduardo de Souza Aranha, n® 153, 4° Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n°® 447, CEP
andar, Vila Nova Conceicdo, Sao Paulo — SP 01403-001, Sao Paulo — SP

At.: Eduardo Canto At.: Flavio Barbosa Lugdo e Laura Angrisani
E-mail: coordenadorlider@framcapitaldtvm.com  Telefone: +55 (11) 3147-2564) e (11) 3147-2806
Website: https://framcapital.com E-mail: flavio.lugao@mattosfilho.com.br e

laura.angrisani@mattosfilho.com.br
Website: www.mattosfilho.com.br

13.2. Declaracoes

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO
AO COORDENADOR LIiDER, AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR E NA CVM.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONTEM AS
INFORMAGOES SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS,
NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO,
DA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO FORAM ATUALIZADAS ATE 31
DE MARCO DE 2023.

O FUNDO ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA INSTRUCAO CVM 578 E DEMAIS REGULAMENTACOES
APLICAVEIS.
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14. DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES SOBRE O FUNDO

ESTA SECAO E APENAS UM RESUMO DAS DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES DO FUNDO. AS
INFORMAGCOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO
SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

14.1. Prestadores de Servicos

14.1.1. Breve historico do Administrador

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administracao
fiduciaria, atuando desde o final de 2018 até o final de 2019 exclusivamente
com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019, retomando as
atividades de administracado fiduciaria de fundos de investimento, de forma a
atender as necessidades e fomentar negdcios das empresas gestoras de
recursos do proprio Grupo XP e/ou demais areas da XP Investimentos,
buscando melhorar eficiéncias e, acima de tudo, a experiéncia de seus clientes.
Ao longo de 2020, a XP Investimentos robusteceu sua operagao, intensificando
e expandindo suas atividades, sendo certo que também passou a atuar com
gestores independentes ndo ligados ao Grupo XP, além de ter reiniciado a
prestacdo dos servicos de administracdo para fundos de investimento
estruturados, como Fll e FIP.

O Administrador possui uma equipe composta por profissionais devidamente
qualificados, que combinam uma extensa experiéncia financeira com solido
conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira, dedicados a
atividade de administracao fiduciaria de fundos de investimento.

14.1.2. Breve historico do Coordenador Lider

A FRAM Capital é uma gestora de recursos que também atua na distribui¢do
de cotas de fundos de investimentos, e oferece investimentos exclusivos a seus
clientes. Sua filosofia de trabalho é servir o investidor, antes e acima de tudo.
Seus especialistas, com larga experiéncia nos mercados financeiro e de
capitais, se dedicam a identificar as melhores oportunidades de negocios para
transforma-las em opcdes diferenciadas e interessantes de investimentos. E
uma casa que origina investimentos especiais para os clientes, que tém por
tras todo um processo de inteligéncia e engenharia, que demandam pesquisa,
tempo, acompanhamento e expertise. Tudo para viabilizar investimentos mais
complexos e estruturados, com a aplicagdo de critérios rigorosos na analise e
gestao de riscos.

14.1.3. Breve histérico do Gestor

A Fram Capital é uma gestora de recursos independente que iniciou sua

atuacdo em meados do ano de 2008. Fundada por ex executivos do Banco

Santander, a Gestora direciona esforcos para encontrar oportunidades

assimétricas de investimento. Dentre as principais operacdes da Fram Capital,
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destaca-se a compra da unidade de negdcio da TOSHIBA no Brasil, trazendo
diversas oportunidades correlatas para a Gestora.

14.2. Tributacao

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacao das regras brasileiras em vigor
na data deste Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e ao Fundo. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui
contidos para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a efetiva tributagdo especifica a qual estarao sujeitos, especialmente quanto
a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos.

As informacbes aqui contidas levam em consideragdo as previsdes de legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis e vigentes nesta data.

As consideragdes acima tém o propdsito de descrever de forma geral os impactos tributarios aplicaveis,
sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario
pode sofrer alteracbes em funcdo de mudancas futuras nas regras pertinentes, jurisprudéncia e/ou da
interpretacéo da Receita Federal do Brasil sobre o cumprimento dos requisitos adiante descritos.

Tributac¢ao do Fundo

IR
Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas opera¢des da carteira do Fundo estdo
isentos do Imposto de Renda.

IOF/Titulos

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de IOF/Titulos a aliquota
zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do |OF até o percentual de 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apds este eventual
aumento, excecao feita as opera¢des com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e
cinco por cento) para transagdes realizadas apds este eventual aumento.

Tributacao dos Cotistas - Enquadramento para fins fiscais

O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas s6 se aplica caso o Fundo cumpra os limites de
diversificacdo e as regras de enquadramento constantes na Instrucdo CVM 578 e a regra de composi¢do
de carteira prevista na redacéo vigente da Lei n® 11.312/06.

Cotista Pessoa Fisica residente para fins fiscais no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRE") a aliquota
de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo
de aquisicao das Cotas. Os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota
de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operagao realizada em bolsa
e sob a sistematica de apuracdo de ganhos de capital no caso de operacdes realizadas fora de bolsa.

Cotista Pessoa Juridica residente para fins fiscais no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a
diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos
auferidos na alienagdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a
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sistematica de ganhos liquidos no caso de operagao realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em qualquer
caso, a tributacdo do IRRF ou sob a sistematica de ganhos liquidos, quando aplicavel, da-se como
antecipacao da tributacdo corporativa das pessoas juridicas.

Cotistas Ndo-Residentes no Brasil

Na hipdtese de o Fundo ter Cotista Ndo-Residente que invista nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolucdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada
("Cotista INR") é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de residirem ou nao
em pais ou jurisdi¢do tributagdo favorecida, conforme listadas na Instrucdo Normativa n® 1.037, de 4 de
junho de 2010, conforme alterada (“JTF").

Conceito de JTF

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que tribute a renda a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento); ou (iii) cuja legislacdo interna ndo permita acesso a informacgdes
relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacdo do
beneficio efetivo de rendimentos atribuidos a nado residentes. O Ministério da Fazenda reduziu de 20%
(vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota minima da tributacdo da renda para que um
pais ndo seja enquadrado como JTF, nos casos em que os paises, dependéncias e regimes estejam
alinhados com padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria MF n° 488, de
28 de novembro de 2014. Importante mencionar que a Medida Proviséria n° 1.152, de 28 de dezembro
de 2022, pretende alterar o conceito de JTF na legislagdo em linha com tal entendimento, a fim de
reduzir a aliquota minima da tributacdo da renda de 20% para 17%. Serd importante acompanhar a
evolucdo dessa Medida Provisoria e sua eventual conversao em lei.

A legislacdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em
interpretacao formal conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de
regimes fiscais privilegiados (ou “RFP"), cujo conceito leva em consideracdo abordagem substantiva.
Destaque-se, no entanto, que até este momento a Instru¢cdo Normativa n°® 1.037/10, cujo Artigo 1° lista
os paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota
minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificacdo introduzida
pela citada Portaria.

Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor que detém
diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da regulamenta¢do da CMN e no
Ato Declaratério Interpretativo ("ADI") n°® 05, de 17 de dezembro de 2019, com excecdo de transa¢des
com dolo, simulacao ou fraude.

Cotistas INR ndo residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do Fundo, e na alienacao de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por
cento). Os Cotistas INR ndo residentes em JTF, contudo, sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde que
atendam aos requisitos previstos no artigo 3° da Lei 11.312/06.

Isto &, (i) o Cotista INR ndo pode deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40%
(quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas do Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo Fundo; (ii) o Fundo ndo pode deter em sua Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em
percentual superior a 5% (cinco por cento) de seu Patrimoénio Liquido (ressalvados desse limite as
debéntures conversiveis em agdes, os bonus de subscricdo e os titulos publicos); (iii) o Fundo deve
cumprir os limites de diversificacdo e as regras de investimento estabelecidas pela CVM, que
determinam atualmente que, ao menos, 90% (noventa por cento) do valor de seu Patrimonio Liquido
esteja investido em ativos elegiveis incluindo, mas nao apenas, a¢des, debéntures conversiveis em acdes
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e bonus de subscricdo; e o (iv) Fundo deve cumprir com os limites de diversificacdo exigidos pela Lei n®
11.312/06, que dispde que o Fundo tenha seu Patriménio Liquido composto de, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) de agdes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis em a¢des e bonus
de subscricao.

Cotistas INR residentes em JTF

Os Cotistas residentes em JTF ndo sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF prevista no artigo 3° da Lei
11.312/06, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes
no Brasil.

Tributacao dos Cotistas - Desenquadramento para fins fiscais

A legislacdo tributaria exige que, além de aderente as regras de diversificacdo da CVM, o FIP devera
investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em ag¢des de sociedades
andnimas, debéntures conversiveis e bonus de subscri¢do. Considerando que a Politica de Investimento
do Fundo prevé que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo
devera ser aplicado em cotas do Fundo Investido, o Fundo ndo deve cumprir o requisito de composicao
de carteira previsto na Lei n® 11.312/06, por ndo atender ao limite de investimento minimo de 67%
(sessenta e sete por cento) de seu patrimonio em ag¢bes de sociedades andnimas, debéntures
conversiveis em ac¢des e bonus de subscricdo, impondo a tributacdo do IR aos Cotistas (conforme
prevista pelo Artigo 2°, §5°, da Lei n® 11.312/06, combinado com o Artigo 1°, da Lei n°® 11.033/04, ambos
refletidos no Artigo 32, § 5°, e no Artigo 6° da IN RFB 1.585).

O tratamento descrito abaixo é aplicavel, portanto, na hipdtese de ndo cumprimento dos requisitos de
composicdo de portfélio previstos na Lei n°® 11.312/06, os quais devem ser atendidos de forma
cumulativa com aqueles previstos na Instrucdo CVM 578.

As regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas no caso do desenquadramento fiscal do
Fundo sdo as seguintes:

Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil estardo sujeitos a tributagdo
do IRRF prevista pelo Artigo 2°, §5°, da Lei n® 11.312/06, combinado com o artigo 1°, da Lei n® 11.033/04,
ambos refletidos no Artigo 32, § 5°, e no artigo 6° da IN RFB 1.585, as aliquotas regressivas variando
conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até
180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 (cento e oitenta e um) até 360
(trezentos e sessenta) dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361
(trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com
prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias. Nesse sentido, apenas distribui¢des realizadas pelo Fundo
apo6s o periodo de 720 (setecentos e vinte dias) submeterdo os Cotistas residentes no Brasil a aliquota
de 15% (quinze por cento).

Cotistas INR ndéo residentes para fins fiscais em JTF
Como regra, os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do Fundo, e na alienacédo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15%.

Cotistas INR residentes para fins fiscais em JTF
Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo tratamento tributario quanto ao IR aplicavel

aos Cotistas residentes no Brasil (aliquotas regressivas de 22,5% a 15% a depender do prazo de aplicagéo
da carteira).
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IOF
As regras de tributacao relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

IOF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negocia¢des de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado primario,
fica sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operagdo, em
fungéo do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n°® 6.306/2007, sendo o limite igual a zero apos 30
dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas apos este
eventual aumento.

IOF/Cédmbio

As operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas por meio
de operag¢des simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo
de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio
a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes
ocorridas apds este eventual aumento.

Regras aplicaveis a certos Investidores

Certos cotistas podem estar sujeitos a regime de tributacdo especifico, ndo se aplicando a eles o
tratamento tributario descrito acima e podendo ser aplicavel dispensa de retencdo do IRRF em certos
casos, incluindo entidades de previdéncia, entre outros investidores institucionais listados no artigo 71
da IN RFB 1.585, ou aplicac¢Bes realizadas por outros fundos de investimentos.

14.3. Divulgacao de Informacoes do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencao de copias deste
Prospecto Definitivo, do Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Andncio de Encerramento, de eventuais
anuncios de retificacdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o
encerramento da Oferta, os interessados deverdo dirigir-se a sede do Administrador, do Gestor, do
Coordenador Lider e da CVM, nos enderecos e websites indicados abaixo.

Coordenador Lider
https://framcapital.com (neste website, acessar os documentos aplicaveis ao Fram Capital Floresta
Feeder Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia).

Administrador

https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria (neste website, acessar “Fundos de Investimento”,
selecionar “Fram Capital Floresta Feeder Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia” e, em
seguida, selecionar o documento desejado).

CcVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em "Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de
Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Fram Capital Floresta Feeder Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia”, digitar o niUmero que aparece ao lado e clicar em
“Continuar”, clicar em "Fundos Registrados”, digitar "Fram Capital Floresta Feeder Fundo de Investimento
em Participagdes Multiestratégia”, clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o
documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em
“Exibir” e, entdo, no link do “Anuncio de Inicio”, “Prospecto”, “Anulncio de Encerramento” ou outra op¢ao
desejada).
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Disponibilizacido do Regulamento

O Regulamento e demais informagdes do Fundo estdo disponiveis nos sites do Administrador, do
Gestor, do Coordenador Lider e da CVM, a seguir indicados:

Coordenador Lider
https://framcapital.com (neste website, acessar os documentos aplicaveis ao Fram Capital Floresta
Feeder Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia).

Administrador

https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria (neste website, acessar “Fundos de Investimento”,
selecionar “Fram Capital Floresta Feeder Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia” e, em
seguida, selecionar o documento desejado).

CcVM

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Pesquisa de Dados”, clicar em “Fundos de Investimento”,
clicar em "Fundos Registrados”, digitar “Fram Capital Floresta Feeder Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia”, digitar o nimero que aparece ao lado e clicar em “Continuar”, clicar em
“Fundos Registrados”, digitar "Fram Capital Floresta Feeder Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia”, e, entdo, selecionar o documento desejado).
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