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. INTRODUGAO

O presente Manual de Provisdo para Crédito de Liquidacédo Duvidosa (“Manual de PCLD”
ou “Manual”) da OsloDTVM S.A. (“OSLO”) tem como propésito estabelecer, de forma clara
e estruturada, os principios, criterios e procedimentos adotados pela OSLO no processo
de avaliagéo, controle e provisionamento de ativos sujeitos arisco de créedito, estimando a
perda que pode ocorrer devido ao ndo recebimento, parcial ou total, de um fluxo de caixa
esperado de um ativo de credito.

A provisdo para perdas € um procedimento de mensuragéo de risco de crédito baseado em
perdas esperadas, tratando-se de um processo preventivo que demanda avaliagdes
periddicas. E, portanto, um redutor do potencial valor do ativo.

Alinhado as normas regulatorias vigentes e as melhores praticas de mercado, este Manual
visa a garantir a transparéncia, a consisténcia e a robustez na gestdo dos direitos
creditorios, especialmente no &mbito dos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
(FIDCs) sob administracéo da instituicao.

A Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), entidade autarquica que tem por finalidade
regulamentar, fiscalizar e desenvolver o mercado de valores mobiliarios, divulga por meio
de suas instru¢cdes normativas e oficios circulares as normas que 0s participantes do
mercado financeiro deverdo seguir para o exercicio de suas atividades. Dentre esses
normativos encontram-se a Instrucdo CVM no 489/2011 (“ICVM 489”) e os Oficios-
Circulares/CVM/SIN/SNC no 1/2012 (“Oficio 01/2012”), 1/2013 (“Oficio 01/2013") e 2/2015
(“Oficio 02/2015”), que estabelecem, dentre outros, os critérios para a constituicao,
manutencao e reversdo de proviséo para perdas nos Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios (“FIDC” ou “Fundos”).

O tema ganha reforgco da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“Anbima”), orgédo autorregulador que, por meio das Regras e Procedimentos
Anbima para Provisdo de Perdas dos Direitos Creditorios, estabelece as diretrizes de
metodologia de provisionamento sobre direitos creditorios integrantes das carteiras dos
FIDCs.

Por meio deste manual, a OSLO refor¢a seu compromisso com a governanga, a integridade
das informagdes financeiras e a protegc&o dos interesses dos cotistas, assegurando que
os ativos sejam avaliados com base em critérios téecnicos, objetivos e atualizados,
refletindo de forma fidedigna sua recuperabilidade e valor justo.



METODOLOGIA

A metodologia adotada neste Manual visa garantir a consisténcia, transparéncia e
aderéncia regulatoria no processo de constituicdo de Provisdo para Crédito de Liquidag&o
Duvidosa (PCLD), conforme as melhores praticas de mercado e as normas vigentes,

especialmente a Resolucdo CMN Nn° 4.966/2021 e suas atualizagdes.

A abordagem metodoldgica esta estruturada nos seguintes pilares:

a)

Avaliagao Prospectiva de Risco de Crédito: A analise de risco € baseada na
expectativa de perdas futuras, considerando a probabilidade de inadimpléncia e a
expectativa de recuperacdo dos ativos, conforme parédmetros objetivos e
verificaveis.

Classificacao de Ativos e Contrapartes: Os ativos séo classificados com base em
critérios de risco, historico de pagamento, garantias associadas e estrutura
contratual. A consolidagdo de risco por contraparte é aplicada conforme exigido
pela regulamentacgédo vigente.

Mensuragao de Perdas: A provisédo € calculada com base em ratings internos,
faixas de atraso, analise de garantias e valor presente dos fluxos de caixa
esperados. A metodologia contempla tanto perdas incorridas quanto perdas
esperadas.

Governanga e Algadas de Decisao: O processo de PCLD é supervisionado pelo
Comité de Riscos e Compliance, com participagcao das areas de Riscos, Servi¢cos
Qualificados e Administragdo de Fundos, garantindo segregacdo de fungdes e
independéncia técnica.

Documentacgao e Rastreabilidade: Todas as decisdes, classificacdes e provisdes
séo devidamente documentadas, com justificativas tecnicas e evidéncias que
permitam auditoria e revisao.

Revisao e Atualizagado Continua: A metodologia é revisada periodicamente para
refletir mudangas regulatorias, evolugdo das praticas de mercado e ligoes
aprendidas com a experiéncia operacional.



lll. OBJETIVO

O presente Manual tem o objetivo de formalizar a metodologia e os critérios utilizados no
processo de controle e monitoramento de ativos sujeitos a constituicdo de Proviséo para
Crédito de Liquidacdo Duvidosa (“PCLD”), especialmente, mas ndo se limitando a, as
carteiras de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios e Fundos de Investimentos
em Direitos Creditorios ndo Padronizados nas quais atua na qualidade de Administradora e
responsavel pela precificag&o e provisionamento dos ativos.

Por meio do Manual, sera possivel mensurar o risco de crédito e provisionar o potencial de
perda dos direitos creditorios integrantes da carteira dos FIDCs, por meio da estimativa de
fluxo de caixa esperado, da analise das perdas esperadas, das perdas incorridas e das
projecdes de recuperagdo de perdas, a fim de garantir:

l. A utilizagdo da Metodologia de Provisdo de Perdas mais adequada a
caracteristica do direito creditorio e a estrutura dos FIDCs, observando que
direitos creditorios de mesma natureza e caracteristica de um mesmo Fundo
sejam tratados com uma metodologia comum; e

Il. Evitar a transferéncia de riqueza entre cotistas.

IV. REGULAMENTAGAO ASSOCIADA

As regulamentac¢Oes associadas a este Manual constam mencionadas no Documento de
Normas Regulatorias da OSLO.

V. ABRANGENCIA E RESPONSABILIDADE

A equipe de Riscos € aresponsavel pela definicdo das metodologias e pela execugao dos
testes referente a cada fundo. O conteudo do Manual fica disponivel a todas as areas da
OSLO.



VI. PRINCIPIOS GERAIS

A OSLO segue as diretrizes de metodologia de provisdo de perdas para direitos creditorios
contidas no Codigo de Administragcdo e Gestdo de Recursos de Terceiros - ANBIMA
(“Codigo”), tendo como objetivos:

|. Garantir:

a. a utilizagdo da Metodologia de Provisdo de Perdas mais adequada a caracteristica do
direito creditorio e as estruturas do FIDC; e

b. a comunicagdo regular e eficaz entre a OSLO e os gestores de todos os FIDCs sob
administrac&o, no que diz respeito & Provisdo para Devedores Duvidosos (“PDD”).

ll. Evitar a transferéncia de riqueza entre cotistas; e

lll. Fomentar a adogao de praticas que resultem em estimativas mais precisas de fluxo de
caixa esperado.

Adicionalmente, este Manual esta em linha com os principios norteadores para o
apregamento dos ativos das carteiras dos fundos de investimento contidos no Codigo da
ANBIMA.

Em relag&o aos principios gerais norteadores da metodologia de provisédo de perda devem
ser usados como direcionadores dos processos e praticas de provisionamento dos direitos
creditorios, devendo ser aplicados com coeréncia, de tal forma que a aplicagcdo de um ndo
inviabilize a aplicagdo de outro. SGo considerados principios de dever fiduciario os
seqguintes:

a) Formalismo: A OSLO deve estabelecer processo formal de provisionamento para
perdas sobre os direitos creditorios, e guardar os documentos que contenham as
justificativas, argumentos e/ou subsidios sobre as decisdes tomadas;

b) Melhores Praticas: O processo e a Metodologia de Provisdo de Perdas devem
seguir as melhores praticas de mercado, além de estar alinhado com os principios
gerais do Cddigo Anbima de Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento;

c) Comprometimento: A OSLO deve envidar seus melhores esforcos para apurar a
provisédo dos direitos creditorios integrantes da carteira dos FIDCs;

d) Consisténcia: AOSLO deve ser consistente na aplicagdo da metodologia, de forma
que os direitos creditorios com caracteristicas comuns integrantes de carteiras de
fundos com estruturas comuns adotem metodologia comum;
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e) Frequéncia: Os procedimentos de apuragdo do provisionamento devem ter

frequéncia minima mensal, devendo ser evidenciada sua realizagdo nesta
periodicidade. Caso haja apuracdo em periodicidade superior a estipulada, essa
devera serinformada e justificada; e

Transparéncia: A OSLO deve disponibilizar em seu sitio na internet conteudo
minimo suficiente para refletir suas praticas adotadas em relagcdo a Metodologia de
Provisdo de Perdas, sendo de facil acesso.



VIl. CONCEITOS

7.1. FIDC

Os Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (“FIDC”) tém o valor de suas cotas
atrelado ao desempenho de seus ativos. Embora todos os cotistas partilhem do patriménio
do FIDC, a modalidade de cada cota faz com que o nivel de inadimpléncia entre os direitos
creditorios integrantes da carteira afete de forma diferente o resultado dos cotistas.

As cotas de FIDC podem ser divididas, de maneira geral, em trés modalidades:

a) Cotas seniores: tém seu desempenho afetado pela inadimpléncia dos direitos
creditérios apenas depois que as cotas mezanino e subordinada tiverem sido
completamente consumidas;

b) Cotas mezanino: subordinam-se as cotas seniores, mas estéo protegidas dos
efeitos da inadimpléncia dos direitos creditorios pela integralidade do patrimonio
referente as cotas subordinadas; e

c) Cotas subordinadas: sdo as primeiras a sofrer o impacto da inadimpléncia.

O aprecamento das cotas, das seniores as subordinadas, esta sujeita as particularidades
de cada estrutura. Entre as caracteristicas mais relevantes para determinac¢&o do nivel de
risco de crédito e, consequentemente, do valor de mercado das cotas dos FIDCs,
destacam-se:

e Acaracteristica dos recebiveis;
e Aestruturadacessao dodireito creditorio:
o Com aquisi¢do substancial de riscos e beneficios;
o Sem aquisi¢ao substancial de riscos e beneficios;
e Acapacidade crediticia do detentor do risco de credito;
e Aestruturade subordinagéo do fundo;
e Aexisténcia de garantias de alta qualidade ou exequibilidade.

Nao obstante, o nivel de subordinagcdo do Fundo, ou qualquer outro mecanismo de
protecdo do passivo do Fundo, ndo devera ser considerado ao se estimar o valor
recuperavel dos direitos creditorios.



7.2. Ativo com Problema de Recuperagao de Crédito

Conforme Resolugdo CMN no 4.966/2021, um instrumento financeiro caracteriza-se com
um problema de recuperacéo de crédito (ativo problematico) quando ocorrer:

a) atraso superior a 90 (noventa) dias no pagamento de principal ou de encargos, ou prazo
inferior a 90 (noventa) dias diante de evidéncia de que ha redugdo significativa da
capacidade financeira da contraparte de honrar suas obrigagcdes nas condigoes
pactuadas; ou

b) indicativo de que arespectiva obrigagcdo ndo sera integralmente honrada nas condigdes
pactuadas, sem que seja necessario recorrer a garantias ou a colaterais, como, por
exemplo:

a. aconstatagdode que acontraparte ou coobrigadon&otem mais capacidade
financeira de honrar a obrigag&o nas condigdes pactuadas;

b. reestruturagdo do ativo financeiro associado & obrigagao;

c. falénciadecretadaouiminente, recuperacéo judicial ou extrajudicial ou atos
similares pedidos em relacdo a contraparte;

d. medida judicial que limite, atrase ou impega o cumprimento das obrigagoes
nas condi¢des pactuadas;

e. diminuicdo significativa da liquidez do ativo financeiro associado a
obrigagéo, devido a redugéo da capacidade financeira da contraparte ou
coobrigado de honrar suas obrigagdes nas condi¢des pactuadas;

f. descumprimento de clausulas contratuais relevantes pela contraparte; ou

g. negociagdo de instrumentos financeiros de emissdo da contraparte com
desconto significativo que reflita perdas incorridas associadas ao risco de
credito.

7.3. Nao Caracterizagao de Problema de Recuperacao de Crédito

Admite-se a ndo caracterizagdo como ativo com problema de recuperacéo de creédito dos
créditos emitidos ou originados apods o deferimento do processo de recuperagao judicial,
ou homologagdo da recuperacgdo extrajudicial, conforme a legislag&o vigente, desde que
fique comprovado de forma documentada que, além da decretagdo da faléncia ou
recuperacao judicial, ndo haja outro indicativo de que a respectiva obrigagdo ndo sera
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integralmente honrada nas condi¢cdes pactuadas, sem que seja necessario recorrer a
garantias ou a colaterais.

Um ativo financeiro somente pode deixar de ser caracterizado como ativo com problema
de recuperacéo de credito no caso de:

a) inexisténcia de parcelas vencidas, inclusive encargos;

b) manutencdo de pagamento tempestivo de principal e de encargos por periodo
suficiente para demonstrar que houve melhora significativa na capacidade
financeira da contraparte de honrar suas obrigagdes;

c) cumprimento das demais obrigacdes contratuais por periodo suficiente para
demonstrar que houve melhora significativa na capacidade financeira da
contraparte de honrar suas obrigagoes; e

d) evidéncias de que a obrigacdo sera integralmente honrada nas condicdes
originalmente pactuadas ou modificadas, no caso de renegociagédo, sem que seja
necessario recorrer a garantias ou a colaterais.

A OSLO estabeleceu um processo formal de cura de créditos no item 8.1.8 abaixo (Cura).

7.4. Classificagao dos Direitos Creditorios

Os direitos creditorios integrantes das carteiras dos FIDCs devem ser classificados pela
instituicdo administradora, para fins de registro contabil, em um dos seguintes grupost:

a) Operacdes com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios: a instituicdo vendedora
ou cedente transfere substancialmente todos os riscos e beneficios quando sua
exposicao a variagdo no valor presente do fluxo de caixa futuro esperado e reduzida
significativamente; e

b) Operacdes sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios: a instituicdo vendedora
ou cedente retem substancialmente todos os riscos e beneficios quando sua exposi¢éo a
variagdo no valor presente do fluxo de caixa futuro esperado n&o é alterada
significativamente.

Ao se classificar as opera¢cdes como “sem aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios”,

'Instrugdo CVM no 489/2011 alteradas pelas Instrugdes 502/11 e 576/16, concomitantemente com
Resolugdo CMN no 4.966/2021, alterada pelas Resolugdes CMN no 5.019/2022, CMN no 5.100/2023
e CMN no 5.146/2024.
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https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/instrucoes/anexos/500/inst502.pdf
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/instrucoes/inst576.html

também deve-se avaliar a necessidade de registrar provisdo para perdas de acordo com o
risco garantidor e partes relacionadas a ele, analisando, inclusive, as garantias envolvidas,
tais como contratag&o de seguro, coobrigacado e o nivel de subordinagdo oferecido pelo
garantidor relativo as perdas esperadas. Os casos de deterioracdo das garantias podem
ensejar a transferéncia total ou parcial das opera¢des para a categoria de ‘com aquisi¢do
substancial dos riscos e beneficios.
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VIll. DIRETRIZES

8.1. Metodologia de Provisao de Perdas

8.1.1. Avaliagao dos Direitos Creditorios

Em linha com a regulagao vigente e dentro das melhores praticas de gestéo de risco de
créedito, as contrapartes e suas operagdes estdo sujeitas a avaliagdo da capacidade
crediticia.

Com base em estudos de faixas de atraso, bem como estudos especificos para cada caso
submetido para avaliagcéo, sera admitida a aplicag&o de provisionamento na proporgao das
incertezas quanto sua liquidagéo.

Serédo considerados tambem os dias de atraso para o provisionamento, neste caso
comprovado atraves de estudo de perdas incorridas, que tal criterio proporciona a melhor
avaliag&o para provisionamento.

De forma a possibilitar a aplicacdo de estudo estatistico em relagédo ao comportamento
historico das carteiras dos FIDCs administrados, a OSLO estabeleceu o agrupamento de
dados de acordo com o nivel de atraso dos direitos creditorios, atraves das seguintes
faixas:

Classificagdo derisco Descrigao
A Sem atraso
B Atraso de 1a 15 dias
C Atraso de 16 a 30 dias
D Atraso de 31a 60 dias
E Atraso de 61a 90 dias
F Atraso de 91a120 dias
G Atraso de 121a180 dias
H Atraso superior a 181dias

Complementarmente ao percentual de PCLD constituido por faixa de rating, o critério de
constituigdo de PCLD por faixa de atraso pode ser adotado quando identificado uma baixa
concentragdo sob a otica de risco de crédito, como por exemplo, muitos sacados ou
cedentes dentro de um mesmo fundo, de forma que o risco de crédito possa ser
considerado diversificado dentro desse mesmo fundo. Na ocorréncia do atraso do
pagamento, bem como sua eventual evolugao, a proviséo para a operagao deve respeitar
a aliquota minima deste atraso, independentemente se o rating original do cliente apontar
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para uma provisdo inferior. Caso o fundo apresente politica propria de provisionamento, o
regulamento do fundo devera ser seguido para o calculo do provisionamento de crédito.

8.1.2. Write-off (Baixa Para Prejuizo)

A OSLO podera adotar amedida de write-off (baixa para prejuizo) dos ativos, nos seguintes
casos:

i) Erro constatado na origem da concessdo do credito, seja oriundo de fraude,
vicio ou qualquer outra caracteristica inerente que impossibilite o recebimento
por parte do fundo; ou

i) Os procedimentos de cobranga, judiciais e extrajudiciais, para fins de satisfacao
do crédito, tenham restado infrutiferos; ou

i) Os ativos estejam vencidos ha mais de 360 dias e 1009 provisionados.

Os creditos eventualmente recuperados ap0s o seu respectivo write-off devem ser
reconhecidos no ativo em contrapartida a adequada conta de resultado, como
recuperacado de despesas, e 0 montante recuperado devera ser divulgado em nota
explicativa a demonstragéo financeira do fundo, ao final do exercicio social da
recuperacgao.

Aregulagao atual ndo define prazo para o write-off, de forma que os procedimentos devem
ser pautados pelas situagoes nas quais a Administradora ndo espere mais receber nada
pelos direitos creditorios e nas quais, em sua analise, tenham-se esgotados todos os
mecanismos possiveis para a sua recuperagao?.

A alcada de decisao para deliberagbes da medida de write-off sera o Comité de Riscos e
Complianceda OSLO com base no estudo elaborado em cada caso e mantido em papeis de
trabalho.

A evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos tem perda no valor
recuperavel inclui dados observaveis que incluem os exemplos do item acima (Ativo com
Problema de Recuperacéo de Crédito).

Sempre que houver evidéncia de reducdo no valor de recuperagdo, esta deve ser
mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes damudanga de
estimativa e o valor presente dos novos fluxos de caixa esperados, calculados apos a
mudanga de estimativa, considerando as taxas de desconto aplicaveis ao crédito ora

2 Oficio-Circular CVM n° 01/2013
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avaliado.

Conforme entendimento atual da CVM®, ndo sera permitido reconhecer a provisdo no
momento da aquisicdo do crédito. Quando o fundo adquire o ativo de credito por
determinado valor, entende-se que a Administragdo espera receber de volta um valor que
permita aos cotistas obter pelo menos a taxa de retorno esperada; caso contrario, ndo
faria a operacgé&o. A constituicdo da provisédo deve ocorrer, portanto, somente quando, em
um momento posterior a aquisi¢do dos creditos, houver uma evidéncia de redugdo no valor
recuperavel dos ativos em relagcdo ao esperado no momento inicial.

A éarea de Riscos ira realizar o acompanhamento da efetividade da metodologia
estabelecida para estimar as perdas esperadas:

i) comparando as perdas passadas com o historico de perdas, liquidas de
recuperacgoes, e efetuando os ajustes necessarios no modelo de precificagcéo
para garantir que a metodologia utilizada sempre represente a melhor
estimativa da Administradora; e

i) considerando em suas analises de risco as informacgoes disponibilizadas pelos
cedentes sobre devedores em comum.

8.1.3. PerdaEsperada

A avaliagao da perda esperada deve sera efetuada com base em critérios consistentes e
passiveis de verificagdo, amparada por informagdes internas e externas, considerando,
pelo menos, os seguintes pardmetros*:

- A probabilidade de o instrumento ser caracterizado como ativo com problema
de recuperacgao de crédito, considerando, no minimo:

a) oprazo esperado do instrumento financeiro; e

b) a situacdo econdmica corrente e previsdes razoaveis e justificaveis de eventuais
alteragcdOes nas condigdes econdmicas e de mercado que afetem o risco de credito
do instrumento, durante o seu prazo esperado, inclusive em virtude da existéncia
de eventuais garantias ou colaterais vinculados ao instrumento.

- A expectativa de recupera¢do do instrumento financeiro, considerando, no
minimo:

3 Oficio-Circular CVM n°® 01/2013.
4 Resolugdo CMN n° 4.966/2021, art. 40.
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a) oscustos de recuperacdo do instrumento;

b) as caracteristicas de eventuais garantias ou colaterais, tais como modalidade,
liquidez e valor presente provavel de realizagdo, inclusive:

i. o valor justo das garantias ou dos colaterais;

. 0S custos e os prazos estimados para execucdo, venda e recebimento das
garantias ou dos colaterais; e

ii. a taxa de juros efetiva do instrumento financeiro no reconhecimento inicial,

c) as taxas historicas de recuperacdo em instrumentos financeiros com
caracteristicas e risco de crédito similares;

d) aconcessdo de vantagens a contraparte; e

e) asituacdoecondmicacorrente e as previsdes razoaveis e justificaveis de eventuais
alteragdes nas condi¢gdes econdmicas e de mercado que possam afetar o valor
presente provavel de realizagdo de eventuais garantias ou colaterais vinculados ao
instrumento.

A probabilidade de o instrumento ser caracterizado como ativo com problema de

recuperacao de crédito devera ser consistente para todos os instrumentos financeiros da
mesma contraparte.

8.1.4. Ausénciade Informacgao

Para operac¢des recém-adquiridas, nas quais ngo hainformacgao ou historico que possibilite
uma analise sob a otica de gestao de risco de crédito, a primeira classificagao de rating e
de provisao devera respeitar o valor de aquisi¢do.

A area de Riscos devera acompanhar a evolugéo do ativo e, quando julgar ter um historico
que possibilite a reavaliagdo deste critério, devera propor o modelo ao Comité de Riscos e
Compliance, avaliando, no minimo:

i) Prazo: a vencer;
ii) Prazo: vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cesséo;
iii) Representatividade do devedor na carteira;

iv) Prazo de vencimento;
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V) Historico de perda esperada da carteira; e

Vi) Perda incorrida da carteira.

8.1.5. Nivel de Subordinagao do Fundo

O nivel de subordinagcéo ou senioridade do Fundo, ou qualquer outro mecanismo de
protec¢do do passivo do Fundo, n&o deve ser considerado ao se estimar o valor recuperavel
dos direitos creditorios. A avaliagdo da perda esperada devera se basear somente nas
caracteristicas do ativo de credito em si, conforme critérios descritos no item 8.1.3 (Perda
Esperada).

8.1.6. EfeitoVagao

O Efeito Vagao € o processo de extensao e propagac¢ao da alteragcdo de umrating atribuido
a um cliente/operagéo para todos os demais direitos creditorios integrantes da mesma
carteira que tenham o mesmo cliente devedor.

Assim, o processo de PCLD devera realizar o cruzamento de informagdes dos ativos de
crédito sob administragdo para a identificagdo de operacdes de devedor em comum.
Deverao ser considerados no calculo da metrica apenas os creditos a vencer com parcelas
inadimplentes ha mais de 30 dias, conforme recomendagéo da CVM®.

Importante destacar que o Efeito Vagédo ndo decorre somente da classificagédo de risco
atribuida ao devedor, mas também das demais caracteristicas de cada operagéo,
considerando-se, no minimo®:

a) A dinamica da carteira (por exemplo, revolvente ou estatica, fluxo futuro);
b) Mecanismos para substitui¢éo, pré-pagamento e recompra dos direitos creditorios;

c) Caracteristicas da cessé&o dos direitos creditorios (coobrigagédo, cessédo condicionada
etc.); e

d) A existéncia de garantias com alto nivel de mitigacédo de eventuais perdas, conforme
item 8.1.8 abaixo (Garantias).

> CVM, Metodologia Para Supervisio De Provisdes Em FIDC,
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/menu/acesso_informacao/institucional/sobre/anexos/sin/met
odologia provisao_fidcs.pdf. Acesso em 22/05/2024.

¢ Anbima, Deliberagio do Conselho de Regulagdo € Melhores Praticas de Fundos de Investimento n°® 73/2016.

16


https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/menu/acesso_informacao/institucional/sobre/anexos/sin/met%20odologia_provisao_fidcs.pdf.%20Acesso%20em%2022/05/2024
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/menu/acesso_informacao/institucional/sobre/anexos/sin/met%20odologia_provisao_fidcs.pdf.%20Acesso%20em%2022/05/2024

Para direitos creditorios de um mesmo devedor, a perda determinada deve ser mensurada
sobre todo o fluxo de caixa esperado desse devedor, utilizando-se critérios de avaliagéo,
constituicdo e movimentagdo da provisdo no exercicio que levem em consideragéo a
natureza da transacéo e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez,
aplicando-se Ihes o efeito vagdo, em conformidade com os arts. 12 e 13 da ICVM no
489/2011.

A algada de deciséo para deliberagdes do processo do Efeito Vagéo € o Comité de Riscos e
Compliance.

Assim, a metodologia utilizada pela OSLO, prevé:

i. Carteira pulverizada (analise coletiva): a provisdo para perdas
estimadas atingira todos os direitos creditorios do devedor inadimplente
no mesmo FIDC, observando que direitos creditorios de mesma natureza
e caracteristica de um mesmo fundo sejam tratados com uma
metodologia comum; e

. Analises individuais: a provisdo para perdas estimadas atingira os
demais direitos creditérios do mesmo devedor, levando em
consideragao a natureza de cada transagao e as caracteristicas das
garantias, tais como sua suficiéncia e liquidez para cada fundo.

8.1.7. Cura

O processo de Cura consiste na definicdo de regras e critérios para proceder com a
melhoria de rating de determinado cliente uma vez identificado o atraso. Neste sentido, a
melhora no rating do credito s6 podera ser realizada se observada alguma das
caracteristicas abaixo:

e Reavaliagédo formal da qualidade crediticia do devedor, sendo que tal reavaliagéo
devera ser realizada por parte ngo conflitante com o devedor;

e Pagamento substancial das parcelas/operagdes em atraso; ou

e Renegociagcdo das operagdes de crédito com substancial melhora do perfil de
crédito (ex. inclusdo de garantias reais, avalistas, fiancas etc.).

8.1.8. Garantias

A existéncia de garantias pode ser um fator mitigante do risco de crédito de um direito
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creditorio e, portanto, quando determinada operagdo contar com a concessdo de
garantias, a area de Riscos podera utilizar este fato para redug¢éo da provisdo, melhorando
o rating atribuido para a referida operagao.

Durante o processo de avaliagdo das garantias atreladas aos direitos creditorios sujeito as
perdas por reduc&o no valor recuperavel, referidas garantias dever&o ser avaliadas por
empresa profissional independente e/ou gestor ou administrador do fundo em que se
encontrarem os direitos creditorios, a fim de garantir a preservacdo do interesse dos
cotistas.

Neste processo, deveréo ser observados os seguintes criterios:

Categoria da Garantia Tipos de Garantias Nivel de Mitiga¢ao de
Eventuais Perdas

A - Seguros Alto
- Fiangas Bancarias
- Depositos Vinculados (ex.:
conta escrow)
- Imoveis (garantia real)

B - Alienacgdo fiduciaria Médio
- Hipotecas ou outras garantias
reais

C - Avais Baixo
- Caucodes

- Subordinagdo de cotas
- Notas promissorias

- Confissdes de Divida
-Outros

a) Para ser aceita a garantia como mitigadora de perdas, seu valor devera ser
equivalente a, no minimo, 95% do valor do direito creditorio garantido;

b) Para ser considerada apropriada, a garantia deve ser avaliada em sua liquidez,
exequibilidade, qualidade da formalizagdo da garantia e nivel de cobertura em
relac&o ao valor presente do crédito;

c) Amitigagdo so podera aumentar o rating do cliente em um nivel; e

d) A mitigagéo néo se aplica para operagdes/clientes cujo rating seja elevado em
funcao de atrasos.
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O monitoramento das garantias sera realizado periodicamente pela area de Administragéo
de Fundos, principalmente para as operagdes adimplentes. Nesse sentido, a reducéo do
valor recuperavel das garantias podera originar uma provisdo para perdas estimadas no
credito principal, devido a alteracdo da cobertura original da garantiaemrelac&o ao credito
garantido.

8.1.9. Recuperac¢ao Judicial ou Faléncia

O processo de recuperacéo judicial visa a organizar os direitos dos diferentes credores
para determinada empresa. De forma geral, trata-se de um processo longo com
renegociacao relevante nos termos da divida (valor e prazo), onde o vencimento inicial da
operagao ndo € mais uma referéncia e por isso, a contagem dos dias de atraso deixa de ser
um critério valido.

Neste sentido, quando identificado a existéncia de ativos cujo devedor estejam em
processo de pedido de Recuperagédo Judicial, a provisdo da operagao deve ser fixada em,
no minimo, em 50%.

AOSLO deveraaguardarahomologagao do Planode Recuperagédo e, aluz dos termos deste
Plano, levando em conta as caracteristicas da operacdo especifica (classe de credor,
ativos extraconcursal, garantias dentro ou fora do Plano), devera avaliar caso a caso qual
0 rating a ser atribuido na sua nova operagao.

No caso de pedido de faléncia do emissor do direito creditorio, a provisao para perdas da
operagao devera ser de, no minimo, 50% do valor de mercado, devendo essa provisao ser
revisada pela area de Riscos caso existam novas informagdes sobre a probabilidade do
recebimento do crédito.

As discussoOes desta materia serao de algada do Comité de Riscos e Compliance.
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8.2. Cobranca

O processo de PCLD observara as agcOes de cobrangas que poderado ser realizadas por area
especifica da OSLO ou atraves de contratacdo de empresa especializada. Dentro deste
processo, sao observadas as etapas descritas nos topicos subsequentes.

8.2.1. Negociagado amigavel

Etapa onde o foco esta no entendimento, por parte da OSLO, sobre a situagédo econdémico-
financeira do devedor, bem como sua disposi¢do no pagamento do crédito inadimplido.
Neste sentido, grande parte do contato € feito por telefone, e-mail ou outros meios
informais de comunicagéo.

8.2.2. Negociacao formal

Etapa onde a OSLO, diretamente ou atraves de empresa contratada, realiza a notificagdo
formal do creédito inadimplido, estabelecendo e cobrando manifestacdo por parte do
devedor.

8.2.3. Acao judicial

Esta etapa ocorre quando sdo esgotadas as tentativas de tratativas fora do ambito judicial
e quando o valor do credito justifica o custo do ajuizamento da causa. As diretrizes, nesta
etapa, sdo focadas em acdes de execucdo do devedor e seus avalistas (quando aplicavel),
sendo que as agdes podem ser conduzidas tanto pela propria OSLO, quanto por escritorios
juridicos especializados.

As etapas acima descritas, embora constituam uma ordem natural do processo de
cobranga, ndo precisam ser seguidas nesta ordem. As areas envolvidas podem definir uma
estrategia que julguem mais eficaz quando identificado um caso concreto.

8.2.4. Ativos em Distress (Non-Performing Loans - NPL)

Ativos com caracteristicas de NPL devem ser inicialmente registrados na carteira do fundo
pelo seu valor de aquisi¢do ou custo contabil, pois geralmente ndo possuem dados
observaveis de cobrangca e de perdas passadas para mensuragdo dos seus riscos no
momento da aquisi¢éo. Em periodicidade minima anual, esses ativos devem ser reavaliados
em sua recuperabilidade, a fim de se obter uma precificagdo mais precisa em relagdo aos
Seus riscos.
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IX. GOVERNANCA

9.1. Comité de Riscos e Compliance

Orgéo responsavel pela governanca do processo de PCLD, garantindo que as operacoes
pertencentes aos diferentes fundos de investimentos e carteiras geridas ou
administradas pela OSLO reflitam seu valor justo da melhor forma possivel.

O Comité de Riscos e Compliance tem regimento interno proprio que versa sobre sua
COomposi¢ao, escopo e periodicidade, sendo suas atribui¢cdes dentro do processo de PCLD:

e Aprovagéo do Manual de Proviséo para Credito de Liquidag&o Duvidosa;

e Deliberagbes de casos especificos que envolvam a constituicdo de PCLD, bem
como excegoes ndo previstas neste Manual;

e Avaliagcdo a capacidade de cobertura, sob a otica de proviséo, das carteiras e
fundos de Administragao da OSLO;

e Responsavel pela supervisdo das atividades da area de Riscos sobre este assunto.

9.2. AreadeRiscos

A area de Riscos e responsavel pela execugdo e monitoramento dos critérios e regras de
constituicdo e evolucdo da PCLD, alem de ser responsavel pelas propostas de melhoria
continua dos modelos e praticas de apresentadas neste manual. Dentre suas atribuicoes,
estéo:

e Analise, controle e monitoramento do processo de constituicdo de PCLD mas
carteiras sujeitas a tal processo;

e Reporte as areas e ao Comité de Riscos e Compliance acerca das suas analises e
monitoramento;

e Reporte tempestivo as areas e ao Comité de Riscos e Compliance se identificado
um agravamento no perfil de risco de credito de determinado portfolio;

e Proposta de diretrizes e modelos para melhoria continua das praticas contidas
neste Manual; e

e Disseminagdo da cultura de riscos aos envolvidos no processo de PCLD.
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9.3. Areade Servigos Qualificados

A area de Servicos Qualificados da OSLO é responsavel pela contabilizagdo dos fundos e
pela controladoria de ativos e passivos das carteiras, seguindo as presentes diretrizes.

9.4. Fluxograma do Processo de Provisao de Perdas

As fases do processo de provisdo de perdas abaixo estdo descritas ao longo do presente
Manual.

X. APROVAGCAO

O presente Manual sera revisado anualmente e foi aprovado pelo Comité de Riscos e
Compliance.

DATA VERSAO AUTOR REVISOR
Nov/ 2021 1.0 Victor Hideki Obara Lais Codecgo Carvas
Fev/ 2022 2.0 Victor Hideki Obara Lais Codego Carvas
Fev/ 2023 3.0 Claudine Ichitani Koide Victor Hideki Obara
Fev/ 2025 4.0 Claudine Ichitani Koide Victor Hideki Obara
Ago /2024 5.0 Isabela Santana Vieira Lais Codecgo Carvas
Jun/2025 6.0 Fernanda Ribeiro Claudine Ichitani Koide

22



