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I. OBJETIVO

1.1. A Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez tem como objetivo estabelecer principios,
diretrizes e responsabilidades a serem observadas no processo de gestdo do risco de liquidez desta
instituicdo, de modo que possibilite a identificacdo, avaliacdo, tratamento, monitoramento e
comunicacdo desta natureza de risco nos produtos e servicos oferecidos pela OSLO DTVM.

1.2. Os procedimentos e critérios descritos neste documento foram definidos institucionalmente e
estdo aderentes as boas praticas existentes, em conformidade com as determinag¢ées do Conselho
Monetdrio Nacional (“CMN”), com os Reguladores (BACEN e CVM) e ainda, de acordo com as
Diretrizes de Gerenciamento de Risco de Liquidez para os Fundos de Investimento, elaboradas pelo
Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Il. ABRANGENCIA E RESPONSABILIDADES

2.1. Esta Politica é amplamente divulgada e/ou aplicada pela OSLO DTVM aos sdcios, associados,
diretores, colaboradores, funcionarios permanentes e/ou tempordrios e estagiarios da OSLO
DTVM.

Ill. REGRAS GERAIS
3.1. O gerenciamento de risco de liquidez é um processo transversal que permeia diversas areas
dentro da organizacdo nos seus diferentes produtos e processos. A seguir sdao detalhadas as

diferentes responsabilidades dentro deste arcabouco:

a) Comité Executivo: Deliberacdo das diretrizes estratégicas do gerenciamento do risco de
liquidez e aprovagdo da Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez.

b) Comité de Riscos e Compliance: supervisdo das disposicdes contidas na Politica de
Gerenciamento de Risco de Liquidez e seus processos.

c) Gestdo de Recursos: decisdo de negdcios em observancia as disposi¢Ges desta Politica.

d) Area de Riscos: Monitoramento, controle e reporte dos limites e alcadas do processo de
gerenciamento de risco de liquidez nos diferentes processos da instituicao.

IV. ESTRUTURA FUNCIONAL

4.1. O gerenciamento do risco de liquidez da OSLO DTVM esta sob a responsabilidade da drea de
Riscos que tem como atribuicdo a identificacdo, analise, monitoramento e controle do risco de
liguidez dos produtos e servigos oferecidos pela instituicao.

4.2. O Diretor responsavel pela drea se reporta diretamente ao Comité Executivo.
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4.3. O Férum para decisdes sobre a governancga, limites, modelos e estratégias é o Comité de Riscos
e Compliance. Participam deste forum:

a) Diretor de Riscos e Compliance
b) Diretor de Tesouraria

c) Diretor de Financas e Operacdes
d) Diretor Fiduciario

e) Head de Auditoria

f) Head de Compliance

4.4. As decisdoes do Comité serdo aprovadas por maioria simples dos votos dos membros diretores
estatutdrios. Em caso de empate, o voto do Diretor de Riscos e Compliance terd um peso duplo.

V. RISCO DE LIQUIDEZ

5.1. O Risco de Liquidez é definido como a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e
passivos exigiveis, ou seja, falta de compensacdo entre pagamentos e recebimentos - que possam
afetar a capacidade de pagamento de uma instituicdo ou de um Fundo de Investimento,
considerando as diferentes moedas e prazos de liquidacdo de seus direitos e obrigacdes. O Risco
de Liquidez pode assumir duas diferentes formas, ainda que diretamente relacionadas:

a) Risco de Liquidez de Mercado — quando surge uma transag¢ao, mas nao pode ser conduzida aos
precos normais de mercado em fungao do volume transacionado, do tipo de ativo, do mercado
em que é negociada e/ou das condi¢des de mercado; e

b) Risco de Liquidez de Fluxo de Caixa — quando surgem dificuldades para o cumprimento das
obrigacOGes contratadas nas datas previstas gerando liquida¢Ges antecipadas e desordenadas
de ativos, aumentando a exposi¢do ao Risco de Liquidez de Mercado; ou em caso de obrigacdes
inesperadas, correntes e futuras, incluindo as decorrentes de vinculagcdo de garantias, sem
afetar suas operagdes didrias e sem incorrer em perdas significativas.

5.2. Diante deste conceito, a OSLO DTVM estabelece a Politica de Gestdo de Risco de Liquidez que
dispGe sobre a governanga e o processo de gerenciamento do risco de liquidez.

5.3. Neste sentido, primeiramente a instituicdo define de maneira colegiada em féruns adequados
(que serdo detalhados ao longo desta Politica) seu apetite a risco, os limites de risco de liquidez,
eventuais planos de agdo para eventos de extrapolagdo dos limites, modelos e formas de
monitoramento e controle do processo de gerenciamento do risco de liquidez.

5.4. A drea de Gestdo de Recursos devera tomar suas decisdes de negdcio sempre em observancia
as disposicdes definidas nos féruns seniores.

5.5. A drea de riscos devera monitorar, avaliar, controlar e reportar a observancia e aderéncias dos
respectivos portfélios as disposi¢cdes ora supra citadas. Também cabera a area de riscos propor e
formalizar os modelos de avalia¢do de risco de liquidez (fluxo de caixa ou liquidez de mercado) para
os diferente produtos e negécios da OSLO DTVM.
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5.6. A versdao completa do documento também poderd ser consultada no site da instituicdo por
meio do seguinte link: https://www.framcapital.com/governanca/

5.7. A governanca estabelecida pela instituicdo prevé que a definicdao do apetite a risco, dos limites
de risco de liquidez, aprovacdo de planos de acdo para eventos de extrapolagdo dos limites e
definicdo de modelos e formas de monitoramento e controle do processo de gerenciamento do
risco de liquidez sejam deliberados em féruns colegiados, como o Comité Executivo e o Comité de
Riscos e Compliance.

5.8. A drea de Gestdo de Recursos tem o mandato da decisdo de negdcio de poderad utilizar seus
limites até o nivel do apetite a risco estabelecido.

5.9. A instituicdo utiliza ferramenta informatizada para monitoramento e controle do processo de
gerenciamento do risco de liquidez.

5.10. Neste processo, apds o processamento das informacdes nos sistemas de backoffice, as
carteiras sdo importadas no sistema de gerenciamento de riscos, denominado Cyrnel, que processa
as informacbes em conjunto com dados de mercados (precos, curvas, volatilidades) e com as
premissas dos modelos de gerenciamento de riscos de liquidez, que sdao detalhados no item
Metodologia do Processo.

5.11. Caso a area de riscos ou a area de Gestdo de Recursos identifique um caso de fechamento de
mercado ou um caso excepcional de iliquidez dos ativos detidos pela instituicdo, uma reunido do
Comité de Riscos e Compliance deve ser convocada extraordinariamente e tempestivamente. Um
plano de acdo deve ser deliberado contemplando alguns pontos relevantes: Comunicacdao aos
clientes/cotistas, estratégia de mitigacdo de risco, comunicacdo com reguladores, entre outros.

VI. COMITE DE RISCO DE LIQUIDEZ
6.1. O Comité de Riscos e Compliance serd composto pelos seguintes membros:

a) Diretor de Riscos e Compliance
b) Diretor de Tesouraria

c) Diretor de Finangas e Operagdes
d) Diretor Fiduciario

e) Head de Auditoria

f) Head de Compliance

6.2. As decisdes do Comité serdo aprovadas por maioria simples dos votos dos membros diretores
estatutdrios. Em caso de empate, o voto do Diretor de Riscos e Compliance terd um peso duplo.

6.3. O quérum minimo para o poder deliberativo deste Comité serd de dois membros diretores
estatutdrios sendo obrigatdria a presenca do Diretor de Riscos e Compliance.

6.4. A periodicidade minima para a reunido é mensal, mas ela podera ser convocada a qualquer
tempo pelos seus membros. O Comité podera convidar para participar de suas reunides membros
da Administragdo e colaboradores internos que detenham informacgdes relevantes ou cujo assunto
conste na pauta de discussdo e seja pertinente a sua drea de atuacgao.
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6.5. Os assuntos relacionados ao gerenciamento de risco de liquidez devem ser encaminhados ao
Comité de Riscos e Compliance.

6.6. As decisdes do Comité serdao aprovadas por maioria simples dos votos dos membros diretores
estatutdrios. Em caso de empate, o voto do Diretor de Riscos e Compliance terd um peso duplo.

6.7. As principais areas relacionadas ao processo de gerenciamento do risco de liquidez sao:

a) Area de Gestdo de Recursos: responsavel pela tomada de decisdo de negécio, visando o ganho
econdmico respeitando os limites e controle estabelecidos para observancia do apetite a risco;

b) Area de Riscos: responsavel pela identificacdo, andlise, monitoramento, controle e reporte da
aderéncia das atividades da Gestdo de recursos vis a vis os limites estabelecidos.

c) Adicionalmente, as areas de Controle Internos e Auditoria verificam a robustez do processo
descrito, identificando se ha riscos operacionais que coloquem em risco este monitoramento.

6.8. Em relacdo a hierarquia sobre as decisdes, primeiramente o apetite a risco é definido pelo
Comité Executivo, maior instancia da instituicdo.

6.9. Em uma segunda instancia, os limites, os modelos de riscos, forma e frequéncia de
monitoramento e a supervisdo da observancia do apetite a risco é de alcada do Comité de Riscos e
Compliance.

6.10. Por fim, caberd a area de Gestdo de Recursos tomar as decisdes de negdcio em observancia
as disposicGes dos comités citados e a area de Riscos a identificacdo, analise, monitoramento,
controle e reporte do gerenciamento do risco de liquidez aprovados nestes comités.

6.11. A OSLO DTVM assegura a independéncia dos membros responsdveis pelo
gerenciamento/controle do risco de liquidez através da sua estrutura de governanca. A area de
Riscos se reporta ao diretor responsavel por Riscos e a drea de Gestdo de reporta ao CIO. Ndo ha
relacdo hierdrquica entre estas areas e ambos os diretores se reportam diretamente ao Comité
Executivo da instituicao.

6.12. Os casos de rompimentos e extrapolagdes de limites sdo reportados tempestivamente pela
area de Riscos para a Gestao de Recursos e para o Comité de Riscos e Compliance. Na eventual
ocorréncia, dado o caso concreto, uma reunido extraordindria deve ser convocada, um plano de
acao deve ser proposto pela drea de Gestdo e aprovada pelo Comité de Riscos e Compliance. A drea
de Riscos sera responsavel pelo monitoramento da execug¢do do plano de agdo.

VIl. METODOLOGIA DO PROCESSO

7.1. Para o monitoramento do Risco de Liquidez, utilizamos como indicadores as diferenca entre os
% de ativos liquidos e os % de resgates esperados calculadas para os vértices 1(um), 2 (dois), 3
(trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés) dias Uteis.
As metodologias, pardmetros e premissas utilizadas para os cdlculos dos percentuais de ativos
liguidos e de resgates esperados estdo descritas nas se¢des Ativos dos Fundos 555 e Passivo dos
Fundos 555.
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7.2. Ordens/pedidos de resgate ja conhecidos sdo considerados adicionalmente ao percentual de
resgate esperado.

7.3. Além dos vértices estabelecidos nas Regras de Liquidez, o prazo de cotizacdo e resgate do fundo
também é considerado um vértice para fins da metodologia ja detalhada anteriormente.

7.4. No gerenciamento do risco de liquidez sdo utilizadas janelas intermedidrias, de forma a garantir
gue em todo o periodo haja liquidez para possibilitar o resgate das ordens ja realizadas.

7.5. Como os indicadores sdo as diferengas entre os % de ativos liquidos e os % de resgates
esperados calculadas para cada vértice, os limites sdo baseados nessas diferencas. Um alerta é
emitido quando a diferenca estiver em 5% (Soft limit) e uma cobranca para aumento da liquidez é
realizada quando a diferenca estiver em 1% (Hard limit). A definicdo dos limites e o
acompanhamento desta gestdo de liquidez sdo de alcada do Comité de Riscos e Compliance.

7.6. Os parametros dos testes de estresse sdo atualizados anualmente. Baseando-se em estudos e
analises internas, sdo definidos haircuts na liquidez dos ativos e aumentos nos resgates dos fundos.
O cendrio de estresse, suas premissas e os parametros oriundos desse estudo sdo aprovados no
Comité de Riscos e Compliance.

7.7. O monitoramento respeitando as premissas citadas é realizado, no minimo, mensalmente.

VIII. ATIVOS DOS FUNDOS 555

8.1. A metodologia pode variar dependendo do tipo do ativo/derivativo:

a) Titulos Publicos: Para Titulos Publicos a metodologia é baseada no volume médio negociado. A
principal fonte de dados dessa informacéao é proveniente do Banco Central.

b) Titulos Privados com volumes divulgados: Para os titulos privados que possuem o volume
histérico divulgado a metodologia é baseada no volume médio negociado. A principal fonte de
dados dessa informagdo é a ANBIMA.

c) Titulos Privados sem volumes divulgados: Caso ndo existam informagdes para os volumes
negociados dos titulos privados, a metodologia considera o fluxo de caixa do ativo, entendido
como os valores a serem recebidos a titulo de juros periddicos, amortizagdes, principal e
vencimento do papel.

d) Titulos Marcados a Mercado: Para os titulos que possuem marcagao a mercado a metodologia
considera o volume médio negociado para o papel. As principais fontes de dados dessas
informacdes sdo provenientes da ANBIMA e da B3.

e) Titulos Marcados na Curva: Para os titulos que possuem marcag¢do na curva a metodologia
considera o vencimento do papel. Dentro do sistema o sufixo “Na Curva” é adicionado ao
description do ativo para indicar e facilitar a identificacdo.

f) Fundos de investimento: No tratamento dos prazos de liquidez para fundos de investimentos,
o vértice utilizado segue o prazo de cotizacdo do fundo. Esses prazos sdo divulgados pela
ANBIMA.
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g) AcOes: Para acOes considera-se o volume de negociacdo de cada papel. A principal fonte de
dados dessa informacdo é proveniente da B3.

h) OpclOes: Para opgbes, o cdlculo é semelhante ao de ac¢des. Considera-se o volume de
negociacdo. A principal fonte de dados dessa informacdo é proveniente da B3.

i) Commodities: Para commodities considera-se o volume de negociacdo de cada ativo. A
principal fonte de dados dessa informacédo é proveniente da B3.

j)  Futuros: Os futuros por sua vez ndo sdo considerados no cdlculo de liquidez. Neste caso
considera-se a ultima chamada de margem ocorrida, diminuindo o PL no primeiro vértice.

k) Ativos Depositados em Margem: Ativos que estejam em margem ou como garantia sé podem
ser liquidados uma vez que as posi¢des que as tém como margem sejam desfeitas. Desta forma
esses ativos sao tratados como iliquidos.

IX. ANALISE E COMPORTAMENTO DO PASSIVO

9.1. Para estimar a probabilidade de resgates esperados sdo utilizadas as informacdes
disponibilizadas pela ANBIMA referente ao histdrico de resgates. Nesse modelo é utilizado a matriz
de probabilidade de resgates para os Fundos 555. Essa matriz é publicada mensalmente pela
ANBIMA e apresenta uma média de mercado com relacdo ao percentual de resgates em
determinados prazos, considerando os diferentes tipos de fundos e investidores. Ela serve como
referéncia para que se possa estimar e avaliar com maior acuracia a probabilidade de resgates dos
portfdlios, visando o casamento dessas informac¢des com o ativo.

9.2. Baseado na representatividade dos 3 maiores cotistas é definido um Fator de Dispersdao que é
utilizado para penalizar os percentuais de resgate esperados de cada vértice.

9.3. Além dos vértices estabelecidos nas Regras de Liquidez, o prazo de cotizagao e resgate do fundo
também é considerado um vértice para fins da metodologia ja detalhada anteriormente.

9.4. Para cada vértice sdo analisados os resgates (estimados ou agendados) e verificado qual foi o
pior resgate em relagdo ao patrimoénio liquido dentro do limite de dias definido pelo vértice que
esta sendo analisado.

9.5. Além disso, é considerado o fator de dispersdo é uma varidvel que leva em consideracgdo a
representatividade dos maiores cotistas.

% Resgate Projetado (t dias) = (Max (Valor Resgate) / PL + (Resgate Agendado em t dias) / PL) * FD
Onde:

t = vértice que estad sendo analisado

PL = Patrimonio Liquido

FD = Fator de Dispersao
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X. ATENUANTES E AGRAVANTES

10.1. A OSLO DTVM tem uma base de clientes cujo perfil sdo de investidores
qualificados/profissionais com estreito e longo relacionamento. Ainda assim, esta variavel ndo é
ponderada nos modelos de risco de liquidez. Ndo sdo considerados fatores agravantes no modelo.

XI. DISPOSICOES GERAIS

11.1. Os procedimentos para assegurar que a AIR devera ser aprovada, no caso desta ES, pelo
Comité de Riscos e Compliance e pelo Comité de Diretoria, foram atualizados e foram formalizadas
na Politica de PLD/FTP.

11.2. Para a atualizacdo da Avaliacdo Interna de Risco, com as devidas correcdes, esta encontra-se
em fase de confeccdo e serd devidamente aprovada pelo Diretor responsdvel pela Circular 3978,
conforme demonstrard através de assinatura digital no documento anexo. Além disso, sua
cientificagdo pelo Comité de Diretoria e de Riscos e Compliance sera ratificada através da mengdo

da AIR na ata destes, a qual serd devidamente assinada por seus membros, conforme estipula o
Artigo 122 da Circular 3978/2020.

XIl. REVISAO DESTA POLITICA

12.1. Sua revisdo e atualizacdo deve ser feita, no minimo, anualmente.

XIll. APROVAGAO DESTA POLITICA

13.1. A presente politica foi revisada e aprovada pelo Comité Executivo.

HISTORICO DAS ATUALIZACOES
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